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1. Wstep

Pierwsze poétrocze roku obrotowego 2020/2021 byto pozytywne dla Grupy Kapitalowej Skarbiec Holding
(Grupa Kapitalowa) i jej interesariuszy. Grupa osiggngta bardzo dobre wyniki finansowe realizujac zysk
skonsolidowany 40 465 tys. zt w poréwnaniu do 12 752 tys. zt w roku poprzednim. Wskaznik zysku na jedna
akcje wzrost o ponad 300% % z 1,87 zt do 5,93 zt Spoétka zalezna Skarbiec TFI SA (Spoétka
zalezna) kontynuowala realizacje nowych kluczowych projektow: oferowanie pracowniczych planow
kapitatowych i rozwdj ushugi asset management.

Spotka zalezna Skarbiec TFI w pierwszej potowie roku obrotowego wykorzystata sprzyjajace otoczenie rynkowe
i wypracowata dla klientow zarzadzanych funduszy atrakcyjne stopy zwrotu. Fundusze zarzadzane przez
Skarbiec TFI osiagnely ponadprzecigtne wyniki inwestycyjne.

Wysokie stopy zwrotu osiagnigte przez uczestnikow funduszy w pierwszej potowie roku obrotowego przetozyty
si¢ tez na wysokie przychody z oplaty zmiennej za zarzadzanie. Optata zmienna pobierana jest w sytuacji, gdy
wyniki inwestycyjne funduszy sa dodatnie od poczatku roku i wyzsze od wyznaczonej w statucie stopy
odniesienia (benchmark). Ta cze$¢ przychodoéw jest bardziej zmienna i w duzym stopniu zalezna od koniunktury
na rynkach, na ktérych inwestowane sg aktywa zarzadzanych funduszy.

Szczegbélnie nalezy podkreslic powtarzalno$¢ osiggania dobrych wynikéw zarzadzania, co znajduje
potwierdzenie w kolejnych wyrdznieniach przyznawanych przez zewnetrznych ekspertow 1 wysokie miejsca w
rankingach inwestycyjnych.

Kluczowe dane pierwszego poétrocza roku 2020/2021:

© SKARBIEC

Najlepsze TFI
2020 roku Kapitalizacja na

31.12.2020

1.1.Informacje dla inwestorow

Akcje Spotki Skarbiec Holding S.A. (Skarbiec Holding, Spotka) sa notowane na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. od 18 listopada 2014 roku. Kapitalizacja Skarbca na koniec 2019 roku
wyniosta 173,3 miliony zlotych wobec 129,6 milionéw na koniec grudnia 2019 r. W dniu 29.12.2020 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki podjeto decyzj¢ o przeznaczeniu zysku za rok obrotowy konczacy si¢
30.06.2020 r. na kapitat zapasowy.
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Sytuacja na GPW w II pélroczu 2020 roku.

Drugie potrocze 2020 roku rozpoczelo si¢ kontynuacja trendu obserwowanego w maju i w czerwcu. Stopniowy
spadek tempa rozprzestrzeniania si¢ wirusa SARS-Cov-2 oraz zdecydowane dziatania rzgdow i bankow
centralnych w zakresie wspierania gospodarek przyczynity si¢ do wzrostu apetytu na ryzyko i naptywu kapitatu
na rynki ryzykownych aktywow. Jednak dos¢ szybko impet wzrostu wyczerpat si¢ i III kwartal okazat si¢
znacznie stabszy niz drugi. Bylo to rezultatem rosnacych obaw wynikajacych ze wzrostu liczby zachorowan na
Covid-19. Wigkszo$¢ gietd akcji odnotowata wzrosty, byly one jednak znacznie nizsze niz w II kwartale. Dla
poréwnania, w drugim kwartale 2020 roku indeks rynkow rozwinietych wzrést o 17,7% a 11 juz tylko o 7,5%.
Jedna z niewielu gietd na $wiecie, ktore zakonczyty III kwartal na czerwono byta GPW, na ktorej tylko mniejsze
spotki odnotowaty wzrosty, przez co przy spadku WIG20 o 2,6% szeroki indeks WIG spadt o 0,3%. Przedostatni
kwartal roku byt ogolnie stabszy na europejskich rynkach akcji, najsilniejsze okazaty si¢ spotki amerykanskie,
zwlaszcza technologiczne. Site amerykanskiej gospodarki wida¢ bylo takze na rynku obligacji, gdyz juz w III
kwartale rentownosci papieréw skarbowych zaczety rosnacé. Tymcezasem w strefie euro inflacja nadal spadata, co
stworzyto miejsce do spadku rentownosci. W II pétroczu 2020 roku rentownosci 10-letnich obligacji rzadu USA
wzrosty 026pb, za$§ niemieckich spadly o 12bp. Nawet w ostatnim kwartale roku europejski rynek obligacji nie
dyskontowal ozywienia i rentowno$ci nadal spadaly. W tym samym czasie w Stanach zjednoczonych
rentownos$¢ papieru 10-letniego wzrosta o niemal 25pb. Natomiast dla rynkoéw akcji, obligacji korporacyjnych
czy rynkéw wschodzacych IV kwartat ubieglego roku byt znakomity. Wyjatkiem bylo zloto, ktére po wzroscie
notowan o prawie 25% w okresie do konca wrze$nia 2020, w koncowce roku praktycznie nie zmienito ceny.
Miejsce lidera wzrostow na rynkach towarowych zajeta w tym okresie ropa, ktora do konca marca 2020 spadta
do 22 USD za barytke z poziomu ponad 56 USD na koniec 2019 roku. Cate drugie podtrocze bylo jednym z
najlepszych dla rynkéw ryzykownych aktywow, w tym takze dla warszawskiego parkietu, ktorego glowny
indeks wzrdst w tym okresie o ponad 15%.Dane na temat akcji Skarbiec Holding S.A.:

Dane na temat akcji Skarbiec Holding S.A.:

Dane 31.12.2020 30.06.2020
Liczba akcji 6821 677 6821677
Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,80 PLN 0,80 PLN

Cena akcji na zamknieciu 25,4,00 PLN 19,00 PLN
Dywidenda wyptacona w roku obrotowym 0,00 PLN 3410 838,50 PLN
Wskaznik P/E 4,28 4,8

Wskaznik P/BV 1,01 1,11

Maksymalna cena akcji w roku obrotowym (PLN) 27,9 PLN 22,30 PLN
Minimalna cena akcji w roku obrotowym (PLN) 12,85PLN 12,85 PLN
Kapitalizacja spotki na koniec roku obrotowego 173 346 796 PLN 143 255217 PLN

Zrédto: Spétka na podstawie serwisu Bloomberg

Wskaznik P/E (Cena/Zysk) na koniec 2020 roku wynidst 4,28 wobec 4,21na koniec czerwca 2020 r. Wskaznik
P/BV (Cena/Warto$¢ Ksiggowa) wynosit 1,01 na koniec 2020 roku wobec 1,11 na koniec czerwca 2020 r. Na
zmiang wskaznikow wyceny wptynal wzrost kursu akcji Skarbiec Holding S.A.

Kurs akcji Skarbiec Holding S.A.wynidst na 30 grudnia 2020 roku 25,4 zt, co oznacza wzrost kursu w drugim
potroczu o 14%. Ceny akcji Skarbiec Holding zachowaty si¢ w drugim poétroczu 2020 roku lepiej niz spotki
poréwnywalne oraz indeks szerokiego rynku WIG, ktory w drugiej potowie 2020 roku wzrést o 11%.

Ponizszy wykres przedstawia porownanie kursu akcji Skarbiec Holding S.A. do indeksu WIG i sWIG80 oraz
konkurencyjnych towarzystw funduszy inwestycyjnych notowanych na GPW.
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2. Opis czynnikoéw i zdarzen majacych znaczacy wpltyw na dziatalnos¢
Spoiki i osiagniete wyniki finansowe oraz omdéwienie perspektyw
rozwoju rynkow dzialalno$ci Spotki w najblizszym roku
obrotowym

2.1.0toczenie makroekonomiczne w okresie od dnia 1 lipca 2020 roku
do dnia 31 grudnia 2020 roku

Rok 2020 roku przynidst rozprzestrzenienie si¢ pandemii COVID-19 (koronawirusa) w wielu krajach. Sytuacja
ta miala negatywny wplyw na gospodarke $swiatowa. Byl to efekt zamykania kolejnych branz gospodarki (tzw.
lockdowny). W ramach omawianych ograniczen, w marcu 2020 — kwietniu 2020, 188 krajow zamkneto szkoty,
wszystkie kraje UE — oprocz Szwecji — zamknetly centra handlowe (poza sklepami spozywczymi, aptekami i
nielicznymi innymi wyjatkami), restauracje i bary (poza ustugami na wynos). Zakazano wydarzen publicznych,
odwotano konferencje, targi, wydarzenia kulturalne i wszystkie inne, gromadzace w jednym miejscu wigksze
grupy ludzi. Wprowadzone ograniczenia spowodowaly wiosng 2020 pogorszenie nastrojow wsrod
przedsigbiorcow i konsumentéw i obnizenie popytu inwestycyjnego i konsumpcyjnego. Pandemia COVID-19
zaburzyla tez globalne fancuchy dostaw.

Pierwszy lockdown w szeregu krajach zostal ztagodzony wiosng i latem 2020 ale jesienig 2020 doszto do tzw. 1T
fali pandemii i ponownych lockdowndow. Skutki pandemii COVID-19 okazaty si¢ bardzo dokuczliwe dla
transportu miedzynarodowego, turystyki, gastronomii , kultury fizycznej, branzy eventowej i szkoleniowe;.
Pandemia COVID-19 spowodowata takze perturbacje na rynku nieruchomosci (glownie biura, centra handlowe).
Beneficjentami pandemii COVID-19 staty si¢ z kolei firmy z sektora technologii, e-commerce, ochrony zdrowia,
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biotechnologii, deweloperzy gier, dostawcy ustug streamingowych oraz oprogramowania do telekonferencji a
takze firmy kurierskie w zwigzku z rozwojem e-handlu.

Reakcja rzadoéw i bankow centralnych na recesj¢ byta polityka stymulacji fiskalnej i tagodna polityka monetarna.
Podjete dziatania ztagodzily konsekwencje pandemii COVID-19. Wdrozenie od marca 2020 opisywanych
wczesniej dzialan w zakresie polityki fiskalnej i monetarnej przez rzady i banki centralne szeregu panstw
przetozyly si¢ na koniunkture gietdowg i poprawe nastrojow inwestorow. Przedsigbiorstwa nie utracity ptynnosci
finansowej. Wskutek tego do inwestorow powrdcit optymizm. Bardzo niskie stopy procentowe w Polsce i na
$wiecie zniechgcaly do trzymania oszczedno$ci w tradycyjnej formie depozytow bankowych. Inwestorzy
rozpoczeli poszukiwania innych lokat w celu osiggniecia wyzszych stop zwrotu niz na depozytach, a takze
zabezpieczenia si¢ przed biezacg i przyszla inflacjag. W Polsce i w innych krajach odnotowano rekordowe
przyrosty indywidualnych rachunkéw maklerskich.

Od kwietnia 2020 nastgpit w Polsce wzrost naplywow srodkow do funduszy inwestycyjnych. Trend ten byt
kontynuowany w kolejnych miesigcach. Od kwietnia 2020 rozpoczal si¢ wzrost gtdwnych indeksow gieldowych
przede wszystkim w USA. W/w czynniki korzystnie oddziatywaly na kondycj¢ funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A, ktore odnotowaly bardzo dobre wyniki inwestycyjne (wysokie stopy
zwrotu). W sposob szczegblnie dotyczylo to funduszy inwestujacych w akcje podmiotow z obszaru wysokiej
technologii i medycyny. Dzigki temu szereg funduszy zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A wygenerowato
rekordowe optaty zmienne, co przetozyto si¢ na osiagnigcie bardzo dobrych wynikow przez Skarbiec TFI S.A na
koniec 2020. Optymizm i gotowo$¢ do inwestycji w aktywa finansowe przez inwestoréw, byly takze zwigzane z
wynalezieniem przez koncerny farmaceutyczne pod koniec 2020 szczepionek przeciw COVID-19 i rozpoczgcia
programu szczepien w szeregu krajow, co w dhuzszej perspektywie powinno zahamowaé rozwoj pandemii i
pozwoli¢ na znoszenie restrykcji zwigzanych z kolejnymi lockdownami.

Mozliwy w 2021 wzrost inflacji nie bedzie sktania¢ bankoéw centralnych do zaostrzenia polityki monetarnej a
wigc do podwyzek stop procentowych, co mogloby przetozy¢ si¢ na wzrost rentownosci obligacji.

Perspektywa szerokiej dystrybucji szczepionki przeciwko COVID-19 w II potowie 2021 r w szeregu krajach
Swiata w tym w Polsce powinna ograniczy¢ skalg¢ lockdownow i powrdt spoteczenstw do normalnego
funkcjonowania wskutek stopniowego nabierania zbiorowej odpornosci na COVID-19.

Umiejetna selekcja instrumentdéw do funduszy Skarbca pozwolita zrealizowaé pozytywne stopy zwrotu przez
klientéow funduszy zarzadzanych przez Skarbiec TFI i jednoczesnie zwigkszyla przychody z tytutlu zmiennej
optaty za zarzgdzanie Spoltki zaleznej i wptyneta na istotny wzrost wyniku netto Grupy Skarbiec Holding S.A w
relacji do analogicznego okresu poprzedniego roku obrotowego.

2.2.Rozwdj krajowego rynku funduszy inwestycyjnych w okresie od dnia
1 lipca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku

Wartos¢ aktywow zarzadzanych przez polskie towarzystwa funduszy inwestycyjnych osiagnela na koniec
grudnia warto$¢ 280,0 mld zt i od konca czerwca 2020 roku wzrosta o 27,3 mld zt. Najwyzszy wzrost aktywow
odnotowala grupa funduszy dluznych. Wartos$¢ ich aktywow na koniec grudnia siggneta 111,687 mld zl, co
oznacza wzrost 0 16,42 mld zt w okresie potrocznym i jest jednocze$nie odrobieniem strat z bardzo trudnych
poczatkéw pandemii COVID-19 kiedy to w marcu i kwietniu 2020r. klienci wyptacili z funduszy dhuznych
kilkanasnie miliardow ztotych. W pozostalych grupach funduszy najwyzszy wzrost aktywow byt udziatem
funduszy mieszanych (+7,3 mld z}, do poziomu 35,109 mld zt). W stosunku do stanu z konca czerwca wzrosty
rowniez aktywa funduszy akcyjnych (o 3,85 mld zl, do poziomu 26,7 mld zt), surowcowych (0,5 mld zi, do
poziomu 1,8 mld zt) oraz absolutnej stopy zwrotu (0,2 mld z1, do poziomu 5,9 mld zt). Wzrost aktywow w 2020
roku odnotowaty praktycznie wszystkie towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Wzrostowi aktywow sprzyjata znaczaca obnizka stop procentowych przez Rade Polityki Pieni¢znej co
powodowalo poszukiwanie przez inwestorow alternatywy dla lokat bankowych. Z drugiej strony
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obserwowalismy szereg czynnikow, ktore w negatywny sposob wplynely na branze funduszy inwestycyjnych.
Wsrod nich mozna wyrdzni¢ zamykanie si¢ bankowych sieci dystrybucji na niezalezne TFI oraz przypadki
odbierania przez KNF licencji kolejnym TFI.

2.3.Zmiany aktywow w funduszach zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A.
w okresie od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku

W drugim poétroczu 2020 roku Skarbiec TFI odnotowato znaczacy wzrost wartoéci aktywow pod zarzadzaniem o
1,9 mld zl, na ktory zlozyt si¢ wzrost wartosci aktywow funduszy dedykowanych o 11,7 mln zt oraz wzrost
aktywow funduszy detalicznych o 1,66 mld zt jak rowniez wzrost aktywow w ustudze zarzadzania Portfelami
Instrumentami Finansowymi o 220 mln . W grupie funduszy zarzadzanych przez Skarbiec TFI kierowanych do
szerokiego grona klientoéw w najwigkszym stopniu wzrosty aktywa funduszy dtuznych (o 1 mld zt, do poziomu
2,45 mld zI na koniec roku). Zwigkszenia aktywow doswiadczyly réwniez fundusz surowcowy (o 9,6,3 mln zi,
do poziomu 41,5 mln zt), funudsze akcyjne (o 0,7 mld z1, do poziomu 2,5 mld zt), dedykowane (o 11,7 min zi,
do poziomu 140,8 min z}).

Dzigki osiagnigciu przez fundusze zarzadzane przez Skarbiec TFI bardzo konkurencyjnych wynikow
inwestycyjnych, 2020 rok zakonczyt si¢ wzrostem wartosci zarzadzanych aktywow. Wzrost ten jest efektem
wdrozenia nowych sieci sprzedazy oraz ponadprzeci¢tnych wynikow funduszy zarzadzanych przez Skarbiec TFI
S.A.

2.4.0toczenie regulacyjne

W pierwszej potowie roku obrotowego, trwajacego od 1 lipca 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku mialy miejsce
zmiany prawa krajowego jak i prawa Unii Europejskiej majace znaczenie dla otoczenia regulacyjnego Spoiki.

Spotka zobowiazana byta do wdrozenia Polityki wynagrodzen w wykonaniu art. 90d i nast. ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

W dniu 30 listopada 2020 r. weszlty w zycie przepisy rozdziatu 10 Rozporzadzenia z dnia 18 listopada 2020 r.
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia
dziatalnos$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. poz. 2103) (dalej: ,,Rozporzadzenie”). Na jego
podstawie, najpozniej w dniu 31 maja 2021 r. cztonkowie zarzadu Skarbiec TFI S.A. powinni spelnia¢ wymogi
okreslone w art. 42 ust. 4 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, w tym posiada¢ zgody Komisji Nadzoru Finansowego, o ktéorych mowa w art. 42b ust. 1
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

W pierwszej polowie roku obrotowego rozpoczely si¢ prace dotyczace wdrozenia Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dn. 27.11.2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrdwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych, ktore naklada na instytucje finansowe obowiazki
dotyczace obszaru ESG, promujace aspekt srodowiskowy lub spoteczny, w tym nakazujace wdrozenie strategii
dot. wprowadzania do dziatalnoéci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wdrozenie Rozporzadzenia planowane jest w Skarbiec TFI S.A. na marzec 2021 r.
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2.5.0pis dzialalnosci i istotnych dokonan w okresie od dnia 1 lipca 2020
roku do dnia 31 grudnia 2020 roku

Na dzien 31 grudnia 2020 roku spoétka zalezna Skarbiec TFI S.A. zarzadzata 38 funduszami i subfunduszami
skierowanymi do szerokiego grona inwestorow, 7 funduszami dedykowanymi oraz portfelami o tacznej wartosci
aktywow  na  poziomie 6 186,9 mln zt. Na powyzsza sum¢  skladaja  si¢
subfundusze wydzielone w ramach funduszy Skarbiec FIO, Skarbiec — Global Funds SFIO, mFundusze Dobrze
Lokujace SFIO, Skarbiec PPK SFIO, Skarbiec — TOP Funduszy Stabilnych SFIO, Skarbiec — TOP Funduszy
Akcji SFIO oraz fundusze inwestycyjne zamknigte. W podziale na klasy aktywow w funduszach akcji,
mieszanych 1 alternatywnych zarzadzane bylo 2 501,9 minzt, w funduszach pieni¢znych, obligacji i aktywow
niefinansowych: 2 457,3 min zt. W funduszach dedykowanych zarzadzanych bylo 140,8 miln zl, a w
portfelach instrumentéw finansowych: 1 087,0miln zi. Nowymi funduszami bylo osiem subfunduszy
zdefiniowanej daty utworzonymi dla zarzadzania §rodkami oszcze¢dzajacych w ramach pracowniczych planow
kapitalowych.

Na31.12.2020 Na31.12.2019 Na 31.12.2018

1. ‘Fundusze aktywow-flnansowy(':h i nlefln’ansowych 4959,2 3149,5
skierowane do szerokiego grona inwestorow

w tym:

a) fundusze akcji, mieszane i alternatywne 2501,9 1548,0 1569,7

. b.) fundusze pieniezne, obligacji i aktywéw 2457 3 16015 23794

niefinansowych
2. Fundusze dedykowane 140,8 140,6 441,7
3. Portfele instrumentéw finansowych 1086,5 346,2 79,7
w tym zarzgdzanie portfelem funduszu inwestycyjnego 381
zarzadzanego przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych !
tACZNIE AKTYWA POD ZARZADZANIEM SKARBIEC TFI 6186,4 3636,2 4470,5

Grupa prowadzi dystrybucj¢ jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych swoich funduszy w oparciu o
zewngetrzne i wewnetrzne kanaty dystrybucji. Grupa planuje rozwoj sieci sprzedazy zardOwno zewnetrznej jak i
wewngtrznej, aby budowac jak najwigksza i stabilng bazg klientow. Grupa planuje czynny udziat w rozwoju i
osiggnieciu zamierzonego celu w projekcie Pracowniczych Programow Kapitalowych

Do glownych dokonan grupy kapitatlowej Emitenta, zrealizowanych bezposrednio przez Emitenta lub przez
spotke zalezng Skarbiec TFI S.A. w okresie 6 miesigcy, od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku
zaliczy¢ mozna:

e Reorganizacja modelu dystrybucji i rozwoj ushugi asset management - w pierwszym poétroczu
roku obrotowego udato si¢ odwrdci¢ wystepujacy w poprzednim roku negatywny trend odptywow
aktywow z zarzadzanych funduszy w dystrybucji bankowej. Jednocze$nie dynamicznie
pozyskiwano aktywa w ramach ustugi asset management, gdzie zgromadzone aktywa
przekroczyty 1 mld ztotych. Budowa alternatywnego do dystrybucji bankowej poprzez oferowanie
zarzadzania portfelami klientom korporacyjnym i instytucjom jest waznym czynnikiem
dywersyfikacji kanalow dystrybucji. RoOwniez w tym okresie nastgpita zmiana tendencji
pozyskania aktywow w kanale niebankowym ( multiagencji). We wszystkich miesigcach
pierwszego poirocza roku obrotowego Skarbiec TFI uzyskat w tym kanale sprzedaz netto
dodatnig. Specyfika tego kanalu dystrybucji jest nastawienie na sprzedaz funduszy wysoko
marzowych.
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e  Wdrozenie projektu PPK - Zgodnie z zalozeniami projektu grupa docelowa sa spotki $rednie i
male, ktore sa zobowigzane do zawarcia umow o PPK w 2020 roku. Spoétka oczekuje, ze w tym
segmencie rynku bedzie mogla wykorzystaé swojg przewage konkurencyjna aktywnego
zarzadzania na rynkach polskim i zagranicznych. Dodatkowo rynek pokazal, ze spotka swoja
przewage moze tez wykorzystywaé rowniez w odniesieniu do JST, ktore podobnie jak mate i
$rednie spotki cenig sobie zindywidualizowane podej$cie do wdrozenia i obstugi dedykowanej w
czym niewatpliwie Skarbiec ma przewage.

e  Wdrazanie umowy na zakup i instalacj¢ systemu Density firmy Neoxam w System ma umozliwiac¢
m.in. obstuge procesu zawierania transakcji i zarzadzanie ich statusem, wypetnianie ustawowych
obowigzkoéw ;monitorowania limitow transakcyjnych dla poszczegdlnych funduszy, zgodnosé
przedtransakcyjng i potransakcyjna, kontrolowanie i zarzadzanie przeplywami pieni¢znymi dla
poszczegdlnych funduszy; dostarczanie aktualnych danych rynkowych, zarzadzanie zleceniami,
realizowanie ustawowego obowigzku uzgadniania transakcji z depozytariuszemWzmocnienie
funkcji zarzadzania ryzykiem i compliance w zwiazku z dazeniem do podnoszenia jakos$ci
oferowanych ushug i produktéw oraz rosnacymi wymaganiami regulacyjnymi, bedacymi w
efektem implementacji prawa wspdlnotowego. Cel ten zostal zrealizowany poprzez rozszerzenie
zespotow odpowiedzialnych za te funkcje (kontrola wewnetrzna — compliance, ryzyko, audyt
wewnetrzny) o wysokiej klasy specjalistow.

e 7 dniem 01.12.2020 r. ustuga ksiggowos$ci Portfeli Indywidualnych zostata przeniesiona do
Skarbiec TFI S.A. co pozwolilo na uporzadkowanie oraz usprawnienie procesu prowadzenia ksiag
Portfeli Indywidualnych.

Inne istotne zdarzenia w Grupie Kapitalowej:

W dniu 16 grudnia 2020 roku Spétka Skarbiec TFI S.A. zawarta Umowe o przejeciu zarzadzania funduszem CC
94 FIZAN. Umowa ta weszla w zycie w dniu 16 grudnia 2020 r. W dniu 31.12.2020 r. spoka Skarbiec TFI S.A.
zawarta umowg z depozytariuszem Q Securities S.A. na zarzgdzanie funudszem Pavone FIZAN.

Perspektywa na nastepne poétrocze roku obrotowego od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30
czerwca 2021 roku

Zarzad Skarbiec Holding S.A. zaktada, ze w okresie nastgpnego potrocza nastgpowaé bedzie powrot
spoteczenstw na §wiecie do normalnego funkcjonowania po roku 2020 zdominowanym przez pandemi¢ COVID-
19. Proces normalizacji nastgpowaé bedzie jednak wolniej niz to zakladano w IV kwartale 2020 roku po
wynalezieniu szczepionek na COVID-19.

Mozliwy w 2021 wzrost inflacji nie bedzie sktania¢ bankoéw centralnych do zaostrzenia polityki monetarnej a
wigc do podwyzek stop procentowych, co mogloby spowodowaé wzrost rentowno$ci obligacji. Nie jest
wykluczona jednak w USA presja na FED pod koniec 2021 aby zaostrzy¢ polityke monetarng.

Perspektywa szerokiej dystrybucji szczepionki przeciwko COVID-19 w II potowie 2021 r w szeregu krajach
Swiata w tym w Polsce powinna ograniczy¢ skalg¢ lockdownow i powrodt spoteczenstw do normalnego
funkcjonowania wskutek stopniowego nabierania zbiorowej odpornosci na COVID-19. Ozywieniu
gospodarczemu powinny takze sprzyjac:

. prezydentura J.Bidena — polityka bardziej przewidywalnego niz jego poprzednik D.Trump i zdobycie
przez demokratéw niewielkiej wigkszo$ci w Kongresie. Prezydentura J.Biddena powinna doprowadzi¢ w USA
do skuteczniejszej walki z pandemiag COVID-19. Pozytywnym skutkiem prezydentury J.Bidena moze by¢ tez
poprawa stosunkow politycznych i handlowych USA-Unia Europejska oraz ztagodzenie napigtych relacji
handlowych USA-Chiny chociaz rywalizacja tych dwoch mocarstw nadal bedzie mie¢ miejsce. Prezydentura
J.Bidena powinna takze poprawi¢ relacje polityczne handlowe USA z innymi krajami w tym z Iranem oraz z
instytucjami migdzynarodowymi tj. WHO i NATO. USA moze powrdcic¢ do porozumien paryskich dotyczacych
ochrony klimatu.

. Porozumienie w sprawie Brexitu i mozliwe kolejne porozumienia Wielka Brytania- Unia Europejska
stabilizujgca wzajemne relacje handlowe migdzy.

Optymizm spowodowanymi w/w czynnikami powinien spowodowa¢ wzrost wydatkéw inwestycyjnych
dokonywanych przez korporacje i konsumentow, szczegdlnie w II potowie 2021 roku. Programy stymulacji
fiskalnej beda jednak kierowane na wsparcie dochodéw Iudnosci celem pobudzania popytu konsumpcyjnego. W
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grudniu 2020 Kongres w USA zgodzil si¢ na wystanie czekéw stymulujacych dla Amerykanow po 600 USD.
Pakiet fiskalny w USA ma zosta¢é wzmocniony. Federalny dodatek do zasitkow dla bezrobotnych ma zostaé
zwigkszony do docelowego poziomu 400 USD tygodniowo. Moratorium na eksmisje z nieruchomosci ma zostaé
przedtuzone do potowy marca 2021. J.Biden zamierza w przyszto$ci podwyzszy¢ w USA placg minimalng do 15
USD za godzing. W ramach planéw nowych pakietéw fiskalnych : 350 mld USD ma trafi¢ do wtadz stanowych i
lokalnych, 170 mld USD do szkét, 50 mld USD do programow testéw na COVID a 20 mld USD na wsparcie
programu szczepien.

Przewidujemy w I kwartale 2021 recesj¢ w UE i w USA wskutek wolniejszego niz zaktadano w 2020 roku
tempa normalizacji funkcjonowania spoteczenstw. W I kwartale 2021 roku w USA i w szeregu krajow UE beda
si¢ utrzymywaé ograniczenia zwigzane lockdownami uderzajace w szereg sektorow gospodarek (transport,
turystyka, gastronomia, eventy, branza energetyczne, w duzym stopni handel) a tempo szczepien bedzie
relatywnie wolne. Programy szczepien beda wdrazane chaotyczne. Nalezy pamigtac, ze restrykcje zwigzane z
lockdownami sa ostrzejsze w UE niz ma to miejsce w USA. USA pomimo pewnego chaosu w realizacji
programu szczepien przeciw COVID-19 jest skuteczniejsza niz UE. W USA zaszczepiono dotad 10 mln osob a
w UE 3,8 mln o0sob. Impuls fiskalny w USA bedzie wdrozony zapewne szybciej niz w UE. Fundusz Next
Generation EU majacy za zadanie odbudowa¢ gospodarki panstw UE po pandemii COVID-19 ma wynosi¢ 1,8
bln EUR ale zacznie efektywnie dziataé w II potowie 2021. Srodki w UE beda wydatkowane w cyklu
wieloletnim az do 2027. Amerykanski pakiet stymulacyjny bedzie zatem wdrozony szybcie;j.

Dopiero II kwartat 2021 powinien przynies¢ poprawe sytuacji w gospodarce §wiatowej. Analitycy banku
Goldman Sachs zakladaja, ze 50% ludnosci strefy euro zostanie zaszczepione do konca I kwartatu 2021.
Niniejszy budzet zaktada ze w USA i UE populacja moze uzyska¢ odporno$é grupowa po szczepieniach na
koniec I potowy 2021 roku, a szeroka dystrybucja szczepionek na catym $wiecie nastapi w II potowie 2021 roku.
Budzet zaktada przyspieszenia wzrostu PKB w II kwartale 2021 r W USA pozytywny wplyw szczepionki
przeciwko COVID-19 oraz rozpoczecie prezydentury przez Joe Bidena, powinny przetozy¢ si¢ na wzrost PKB w
1T kwartale 2021 r. 0 5% kw/kw. Pozytywny wplyw na odbudowg aktywnosci mialoby réwniez przeglosowanie
przez Kongres nowego pakietu stymulacyjnego (zaktadamy 600 mld USD w przysztym i w 2022 roku. Budzet
przewiduje wydhuzenie okresu skupu aktywow przez FED do okoto 8—10 lat i kontynuacj¢ przez FED programu
skupu aktywow az do konca 2021 cho¢ moga pojawi¢ si¢ naciski na zaostrzenie polityki monetarne;j

3. Sytuacja finansowa i majatkowa Grupy Skarbiec Holding w I
pétroczu 2020/2021 (1.07.2020-31.12.2020)

3.1.Sytuacja finansowa Grupy Skarbiec Holding S.A.

Rok obrotowy Spoétki dominujacej Skarbiec Holding S.A. nie pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym i trwa od 1
lipca do 30 czerwca nastgpnego roku kalendarzowego. W zwiazku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2020 roku
Grupa sporzadzita srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy od dnia 1
lipca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesi¢cy od dnia 1
lipca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz dane na dzien 31 czerwca
2019 .

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy ustug osiagnety w I potroczu wartos¢ 96 780 tys. PLN, w stosunku do
46 499 tys. PLN osiagnigtych w I potroczu poprzedniego roku obrotowego. Skonsolidowane przychody z
wynagrodzenia statego za zarzadzenie funduszami inwestycyjnymi i portfelami klientéw indywidualnych
wyniosty w okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2020 roku 37 706 tys. PLN, w stosunku do 33 204
tys.. PLN za 6 miesigcy zakonczonych dnia 31 grudnia 2019 roku. Skonsolidowane przychody z wynagrodzenia
zmiennego za zarzadzanie wyniosty w okresie 6 miesigcy zakonczonych dnia 31 grudnia 2020 roku57 513 tys.
PLN, w stosunku do 12 547 tys PLN za 6 miesigcy zakonczonych dnia 31 grudnia 2019 roku. Skonsolidowany
zysk netto wypracowany przez Grupe¢ Emitenta w okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2020 roku
wynidst 40 465 tys. PLN w poréwnaniu do 12 752 tys. PLN w okresie 6 miesi¢ecy zakonczonych dnia 31 grudnia
2019 roku.

Wybrane dane finansowe ze $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych

11



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

e GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku

dochoddow:
Dane w tvs. 7k 01.07.2020 - 31.12.2020 01.07.2019 -

ane WIS (6M) 31.12.2019 (6M)
Przychody ze sprzedazy ustug 96 780 46 499
Koszty operacyjne (46 092) (30 707)
Zysk brutto ze sprzedazy 50 688 15792
EBITDA (zysk z dziatalnoéci operacyjnej + 16 647
amortyzacja) 49817
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 50 0636 15727
Zysk (strata) brutto 50 688 15977
Zysk (strata) netto 40 465 12752

Zrédlo: $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Skarbiec
Holding S.A. za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

Gloéwnymi czynnikami majacymi wpltyw na rezultaty finansowe Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding w roku I

potroczu roku obrotowego byly:

Wzrost $rednich aktywoéw pod zarzadzaniem funduszami detalicznymi — w  okresie
sprawozdawczym udalo si¢ zahamowa¢ negatywna tendencje odplywu aktywow z
zarzadzanych funduszy i pozyskiwaé nowe $rodki do funduszy oraz do ushugi asset
management. Wynagrodzenie stale za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi i portfelami
klientow wzrosto o 11% w stosunku do poprzedniego roku i wyniosto 37 706 tys. PLN.
Obnizenie maksymalnego limitu oplaty stalej za zarzadzanie w funduszach i subfunduszach
otwartych do 2,5% od poczatku 2020 roku z 3,0% w poprzednim roku.

Wyzsze wynagrodzenie zmienne w stosunku do poprzedniego okresu roku obrotowego.
Wynagrodzenie zmienne wyniosto 57 513tys. PLN w poréwnaniu do 12 547 tys. w okresie
poprzednim.

Nizsze koszty dystrybucji — w pierwszym poétroczu nizsze koszty wynikaly ze zmiany zasad
dystrybucji zwigzane z wprowadzeniem MIFiD II. Dystrybutorzy wykazywali nizsze koszty w
relacji do optaty statej w poréwnaniu do okresu przez zmianami. Opisane powyzej ewolucja
stanowiska Urzedu KNF w zakresie rozliczen powoduje, ze nalezy oczekiwaé wzrostu tych
kosztoéw w nastepnych okresach.

Utrzymanie pozostatych kategorii kosztow operacyjnych na podobnym poziomie z
poprzedniego okresu.

Istotna poprawa osiagnictych przez Grupe¢ wynikow finansowych znalazta odzwierciedlenie w kluczowych
wskaznikach efektywnosci. Rentownos$¢ netto w okresie od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku
wynosita 27,4% w stosunku do poziomu 14,7% na koniec grudnia 2018 roku. Rentowno$¢ kapitatu wtasnego
(ROE) zwigkszyta si¢ do 11,3% z poziomu 6,3% w porownywalnym okresie poprzedniego roku obrotowego.
Wybrane wskazniki rentownosci prezentuje ponizsza tabela:

Wskazniki rentownosci 01.07.2020 - 01.07.2019 -
31.12.2019 31.12.2020 (6M)
(6M)

Rentownosc¢ sprzedazy (%) 52,37% 34,00%
Rentownos¢ operacyjna (%) 52,32% 33,80%
Rentownos¢ brutto (%) 52,19% 34,40%
Rentownos¢ netto (%) 41,81% 27,40%
Rentownos¢ aktywow — ROA (%) 20,74% 9,00%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego — ROE (%) 23,80% 11,30%
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Zrodto: Spotka
Algorytmy wyliczania wskaznikow:
Rentownos¢ sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy ustug
Rentownos¢ operacyjna = zysk dzialalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy ustug
Rentownosé brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy ustug
Rentownosc¢ netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy ustug
Rentownosé¢ aktywow (ROA) = zysk netto / stan aktywow ogélem na koniec okresu
Rentownos¢ kapitatu wlasnego (ROE) = zysk netto / stan kapitatow wlasnych na koniec okresu

3.2.Sytuacja majatkowa Grupy Skarbiec Holding

W I pétroczu roku obrotowego 2020/2021 nastgpit wzrost aktywoéw Grupy o 54,23 mln PLN. Warto$¢ aktywow
razem wedtug stanu na 31.12.2019 roku wyniosta 222 256tys. PLN

Wybrane dane finansowe ze $rédrocznego, skroconego skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej

Stan na

Dane w tys. Zt 31.12.2019
Aktywa razem 222 256 141 835
Aktywa trwate 64 419 60 769
Aktywa obrotowe, w tym: 157 837 81066
Zapasy 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 39 703 17335
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 109 334 62 459
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 8369 457
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0
Kapitat wiasny 170013 112 461
Kapitat podstawowy Emitenta 5457 5457
Zobowigzania i rezerwy, w tym: 52243 29374
Rezerwy 159 128

Zrédio: $rédroczne, skrécone skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Skarbiec
Holding S.A. za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku.

Najwigkszy udziat w strukturze bilansu na koniec roku obrotowego miaty warto§¢ firmy powstata na nabyciu
Skarbiec TFI oraz $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty. Stanowity one odpowiednio 29% i 49% w stosunku do
36,5552% 1 44,0704w poprzednim roku.

Struktura Struktura Struktura
Dane w % aktywow aktywow aktywow

31.12.2020  30.06.2020  31.12.2019

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 2,14% 2,99% 4,08%
Warto$ci niematerialne 0,98% 0,10% 0,16%
Inwestycje w jednostki zalezne 23,31% 30,83% 36,52%
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA

SKARBIEC

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku

Akt fi i tosci iwej

ywa 1r‘1ans0we wyceniane w warto$ci godziwe;j 0.00% 0.00% 0.00%
przez wynik finansowy
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2,36% 2,74% 1,76%
Naleznosci finansowe dlugoterminowe 0,16% 0,26% 0,07%
Inne aktywa dlugoterminowe 0,00% 0,00% 0,25%
Aktywa trwate razem 28,98% 36,92% 42.85%
Ijif;;jsi? z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17.86% 18.67% 12.22%
Rozliczenia migdzyokresowe aktywow 0,18% 0,89% 0,56%
Naleznosci finansowe krotkoterminowe 0,01% 0,02% 0,02%
Aktywa flr}ansowe wyceniane w warto$ci godziwej 3.77% 2.29% 0.32%
przez wynik finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49,19% 41,20% 44.04%
Aktywa obrotowe razem 71,02% 63,08% 57,16%
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0,00% 0,00% 0,00%
SUMA AKTYWOW 100,00% 100,00% 100,00%

Zrédlo: Spétka

Dominujacym zrédlem finansowania dziatalnosci Grupy jest kapitat wtasny, ktory stanowit 79,3%
sumy bilansowej. Udziat rozliczen migdzyokresowych i rezerw w strukturze pasywow obnizyt si¢ do

8,3%. Grupa w ostatnim roku, podobnie do poprzednich lat, nie korzystata z zewnetrznych zrodet

finansowania.

Struktura pasywow

Struktura pasywow

Struktura pasywow

0,
Dane w % 31.12.2020 30.06.2020 31.12.2019
Kapitat podstawowy 2,46% 3,25% 3,80%
Akcje wlasne 0,00% 0,00% 0
Pozostale kapitaty 39,59% 42.01% 49,80%
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Kapltal z aktualizacji wyceny aktyw?w 0.00% 0.00% 0.00%
finansowych dostepnych do sprzedazy

Zyski zatrzymane 34,45% 31,87% 25,70%
Kapitat wlasny ogotem 76,49% 77,12% 79,30%
Rezerwy 0,07% 0,09% 0,10%
Eﬁgg;‘(’)ﬁzga z tytulu leasingu 1,49% 2,16% 2,90%
Zobowiazania dlugoterminowe razem 1,56% 2,26% 3,00%
Zobowigzania z t.ytulu. dostaw i ustug oraz 7.79% 4.01% 8,00%
pozostate zobowiazania

igl’l?:(’;gvzvfgz 2 tytulu podatku 1,61% 2,19% 0,40%
Egzszzgga z tytulu leasingu 0,57% 0,87% 1,00%
Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy 11,97% 13,55% 8,30%
Zobowiazania krétkoterminowe razem 21,95% 20,62% 17,70%
Zobowigzania razem 23.51% 22,88% 20,70%
SUMA KAPITALOW WEASNYCH I

ZOBOWIAZAN 100,00% 100,00% 100,00%

Zrédio: Spétka

Kluczowe wskazniki ptynnosci:

Stan Stan Stan na Stan na
31.12.2020 30.06.2020 31.12.2019 | 30.06.2019

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezacej ptynnosci

. 4cej ply 3,2 3,1 3,2 2,6
finansowej

Wskaznik ptynnosci przyspieszone;j 3,2 3,1 3,2 2,6

15
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GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku

Wskaznik srodkéw pienigznych 2,2 | 2,0 | 2,5 | 1,9 |

Zrédlo - Spotka

Algorytmy wyliczania wskaznikéw:

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci przyspieszonej = (aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia miedzyokresowe czynne) / zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik srodkow pienigznych = srodki pienigzne i ich ekwiwalenty / zobowiqzania krotkoterminowe

4. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,

majacych istotny wplyw na skréocone srdédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

W I poétroczu roku obrotowego zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 roku nie wystapily czynniki lub zdarzenia o
nietypowym charakterze, ktore mogty mie¢ znaczacy wptyw na skrocone §rodroczne sprawozdanie finansowe.

Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w
wyniku polaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad
jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a
takze podzialu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, a w
przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktory na
podstawie obowigzujacych go przepisOw nie ma obowigzku lub
moze nie sporzadzac skonsolidowanych sprawozdan finansowych -
rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku
konsolidacji

Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta znajduje si¢ w nocie numer 2 Dodatkowych Not Objasniajacych do
niniejszego Skonsolidowanego Raportu za I potrocze roku obrotowego.

6.

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle
wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikow prognozowanych

Decyzja Zarzadu Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych za okres od dnia 1 lipca 2020 roku do
dnia 30 czerwca 2020 roku, bedacy rokiem obrotowym Emitenta.
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7.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
glos6w na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych
przez te podmioty, procentowego udzialu tych akcji w kapitale
zakladowym, liczby glos6w z nich wynikajacych i procentowego
udzialu tych akcji w ogoélnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Opis akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolne;j
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta znajduje si¢ w nocie numer 23.1.3 Dodatkowych Not
Objasniajacych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu za I potrocze roku obrotowego.

Stan

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z tych osdb

posiadania akcji Emitenta posiadanych przez cztonkéw organéw Emitenta na dzien 31 grudnia 2020 roku

znajduje si¢ w nocie numer 25.3. Dodatkowych Not Objasniajacych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu
za | potrocze roku obrotowego.

9.

Wil

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji  publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska emitenta

potroczu roku obrotowego oraz do daty sporzadzenia niniejszego Raportu, Emitent, ani spotki zalezne od

Emitenta, nie byly strong zadnych postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej istotnych dla jego sytuacji majatkowej,
finansowej oraz wyniku finansowego.
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10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych
transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowg, finansowg i wynik finansowy emitenta

W I poétroczu roku obrotowego zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 roku Grupa Kapitalowa Emitenta nie
zawierala transakcji z podmiotami powigzanymi co zostalo opisane w nocie nr 25.1 Dodatkowych Not
Objasniajacych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu za I pdtrocze roku obrotowego. Wszystkie transakcje
pomiedzy Grupg, a podmiotami powigzanymi byly transakcjami zawartymi na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikaly z biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

11. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od
niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji - 1acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli 1aczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczgca

W I pétroczu roku obrotowego zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 roku Emitent lub spotka od niego zalezna nie
udzielaty porgczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

12. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W ocenie Emitenta nie ma innych niz wskazane w niniejszym Skonsolidowanym Raporcie za I potrocze roku
obrotowego informacji, mogacych mie¢ wplyw na oceng mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

13. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy
wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego potrocza

Na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta mogg mie¢ wplyw nast¢pujace niepewne czynniki zwigzane z
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami instrumentéw finansowych:

1. Sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz na rynkach zagranicznych w krajach w ktorych fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez spotke zalezng Skarbiec TFI S.A. (,,Skarbiec TFI”, ,, Towarzystwo”)
lokuja swoje aktywa, ktora wplywa na sprzedaz netto (saldo wplat i umorzen) produktow
inwestycyjnych oferowanych przez Grupe Kapitatlowa Emitenta oraz na wyniki inwestycyjne funduszy
zarzadzanych przez Skarbiec TFI, a w konsekwencji na wielko$¢ aktywow pod zarzadzaniem, wielkosc¢
przychodow oraz wyniki finansowe Emitenta.
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Sytuacja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz na mig¢dzynarodowych rynkach
finansowych, w tym zagranicznych rynkach gietdowych, ktéra wptywa na sklonnoé¢ klientow do
inwestowania w fundusze inwestycyjne, wielko§¢ aktywow pod zarzadzaniem w spotkach grupy
kapitalowej Emitenta a w konsekwencji na wielko$§¢ przychodow i wyniki finansowe Emitent.

Osiagane wyniki inwestycyjne, nominalnie oraz na tle konkurencji, uzaleznione od decyzji osob
zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi, ktore majg wpltyw na dokonywanie przez klientow wyboru
funduszy inwestycyjnych oraz towarzystwa nimi zarzadzajacego, a w konsekwencji na wielkos¢
aktywow pod zarzadzaniem w spotkach grupy kapitalowej Emitenta, wielko$¢ przychodow i wyniki
finansowe Emitenta.

Pobieranie oplaty (wynagrodzenia) zmiennej za zarzadzanie, ktore w kolejnych kwartatach oraz latach
jest zalezne od decyzji zarzadu Skarbiec TFI, ktdrego nadrzednym celem jest dtugoterminowy wzrost
wartosci Spotki dla akcjonariuszy przy jednoczesnym zapewnieniu nalezytej ochrony interesow
uczestnikow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Osiggane wyniki
inwestycyjne w skali danego roku kalendarzowego, jak rowniez w diuzszym horyzoncie czasowym
maja bezposredni wptyw na mozliwo$¢ pobrania i wysoko$¢ pobieranego przez Towarzystwo
wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie. Ograniczenie lub zaprzestanie pobierania oplaty zmiennej za
zarzgdzanie w danym okresie ma wplyw na wielko$¢ przychoddw, sytuacje finansowa i wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wprowadzenie limitu wynagrodzenia za zarzadzanie aktywami funduszy inwestycyjnych (dotyczy FIO
i SFIO) na poziomie od 3,0% w roku 2020 do 2% w roku 2022 przez rozporzadzenie Ministerstwa
Finansow oraz implementacja MIFiD 2 wplywajaca na wielko$¢ i koszty dystrybucj¢ funduszy.
Wprowadzanie nowych aktow prawnych moze mie¢ wptyw na sposéb funkcjonowania TFI w Polsce,
skale ich dziatalnosci i rentownosc.

Wydanie nowych interpretacji istniejacych aktow prawnych przez organy nadzoru moze mie¢ wptyw na
praktyke dzialania TFI w Polsce, ich koszty i rentowno$¢.

Szczegdlowe omowienie czynnikow ryzyka zwigzanych z dzialalnoscia Emitenta i jego Grupy Kapitalowej
znajduje si¢ w Raporcie Rocznym za okres od dnia 1 lipca 2019 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku,
zatwierdzonym i opublikowanym w dniu 05 pazdziernika 2020 roku.

14.
prowadzenia dziatalnosSci, ktére maja istotny wplyw na wartos¢
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3a ujete
w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym).

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéow

W I pétroczu roku obrotowego zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 roku Emitent nie identyfikowal zmian w

sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia dziatalnosci, ktore moglyby mieé istotny wplyw na warto$¢
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Emitenta.

Warszawa, dnia 15 lutego 2021 roku.

Signature Not Verified
Elektronicznie podpi )
AN N A pé;i’[‘\ﬁ:'&ﬁzﬁ;ﬂy \?Vcélém%rgmeglgplsanyfyzz Marek
MILEWSKA Pata2021021> Data: 2021.02.15 20:3¢:17 CET
20:12:56 +01'00
Anna Milewska Marek Wedrychowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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15. Oswiadczenia Zarzadu

Os$wiadczenie Zarzadu Skarbiec Holding S.A.

Oswiadczenie Zarzadu Spolki dotyczace prawdziwosci i rzetelnosci sporzadzenia poélrocznego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej
Skarbiec Holding S.A.

Reprezentujac Zarzad Spotki Akcyjnej Skarbiec Holding z siedziba w Warszawie zgodnie
oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy, srodroczne, skrocone sprawozdanie finansowe
Spotki oraz $rédroczne, skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6
miesiecy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku i dane poréwnywalne za okres od
dnia 1 lipca 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci
i odzwierciadlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spotki i
Grupy oraz osiaggnig¢te wyniki finansowe.

Oswiadczamy ponadto, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding
S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki i Grupy, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, dnia 15 lutego 2021 roku.

Signature Not >Z'er'fied
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku

SKARBIEC

Oswiadczenie Zarzadu Spolki dotyczace firmy audytorskiej przeprowadzajacej przeglad
poélrocznego sprawozdania finansowego

Reprezentujac Zarzad Spotki Skarbiec Holding S.A. z siedzibg w Warszawie zgodnie oswiadczamy,
ze:

1/ firma audytorska dokonujaca przegladu s$rédrocznego, skroconego sprawozdania finansowego
Spotki oraz przegladu $rdédrocznego, skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku t;.

Grant Thornton Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k.. z siedzibg w Warszawie,
zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma ta oraz czlonkowie zespolu wykonujacego
przeglad spehiali warunki konieczne do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, standardami wykonywania zawodu i
zasadami etyki zawodowe],

2/ Spotka przestrzega obowiazujacych przepisow zwigzanych z rotacja firmy audytorskiej
1 kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

3/ Spotka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie
$wiadczenia na rzecz Spotki przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorskg lub
cztonka jego sieci, ustlug niebgdacych badaniem.

Warszawa, dnia 15 lutego 2021 roku.

Anna Milewska
ANNA AT e P

M I LEWS KA Dat?: 2921 .02.15 20:35:58

Prezes Zarzadu

Marek Wedrychwski
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