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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone za okres 15 miesiecy od dnia 1 lipca 2024
roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku

Zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska
(MSSF) Zarzad jest zobowiazany zapewni¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego dajacego rzetelny i
jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na koniec okresu sprawozdawczego oraz skonsolidowanego wyniku
finansowego za ten okres sprawozdawczy.

Rok obrotowy Spoétki dominujacej Skarbiec Holding S.A. nie pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym i trwa od 1 lipca do 30
grudnia nastepnego roku kalendarzowego. Na dzien 30 wrze$nia 2025 roku Grupa sporzadzita Srédroczne Skrécone
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, ktére obejmuje dane za okresy 3 i 15 miesiecy zakoniczone dnia 30 wrzesnia 2025
roku i na dzien 30 wrzes$nia 2025 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okresy 3 i 15 miesiecy zakoniczone dnia 30 wrzes$nia
2024 roku i na dzien 30 wrzesnia 2024 roku oraz na dzien 30 czerwca 2024 roku i 31 grudnia 2024 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Srodrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grupy za rok zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz
interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2024 roku, ktére zostaly opisane
w dodatkowych notach objasniajacych.

Przy wycenie aktywow, kapitatéw wilasnych i zobowiazan oraz ustaleniu skonsolidowanego wyniku finansowego przyjeto, ze
w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci, tj. w okresie co najmniej 15 miesiecy od dnia bilansowego spotki Grupy beda
kontynuowac dziatalno$¢ w niezmienionym istotnie zakresie.

Na dzieni podpisania §rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 15 miesiecy od dnia 1
lipca 2024 roku do 30 wrzesnia 2025 roku nie istniaty okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez spotki Grupy.
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GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
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za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku

(w tysiacach PLN)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
za okres 15 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2024 roku do 30 wrzesnia 2025 roku

w tysigcach PLN w tysigcach EUR
za okres za okres
01.07.2024- 01.07.2023- 01.07.2024- 01.07.2023-
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy ustug 147 791 87 243 34 685 20015
Koszty operacyjne (125 655) (93 279) (29 490) (21 400)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 22136 (6 036) 5195 (1385)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 56 536 (6 234) 13268 (1430)
Zysk (strata) z dziatalnosci finansowej 23 205 8 681 5446 1992
Zysk (strata) brutto 79 741 2 447 18714 561
Zysk (strata) netto 70552 5258 16 557 1206
Zysk (strata) netto na jedng akcj¢ (Srednia wazona) PLN/EUR 10,35 0,77 2,43 0,18
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 102 766 8364 24118 1919
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 589 868 (13792) 138 437 (3 164)
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j (5672) (2 044) (1331) (469)
w tysigcach PLN w tysigcach EUR
30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzeSnia
2025 2024 2024 2025 2024 2024
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Aktywa razem 992 032 201733 205 995 232370 46 773 48 140
Zobowiazania
krotkoterminowe 720 092 20720 24984 168 672 4 804 5839
Kapitaty wtasne-ogotem 251 111 180 539 180 597 58 819 41 859 42204
Liczba akcji — w szt. 6817 838 6817 838 6817838 6817 838 6817 838 6817 838
Wartos¢ ksiggowa na jedna
akcje w PLN/EUR 36,83 26,48 26,49 8,63 6,14 6,08
Poszczegolne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaly na EUR przy zastosowaniu nastepujacych kursow:
01.07.2024- 01.07.2023-
30.09.2025 30.09.2024
Dla pozycji sprawozdania z calkowitych dochodéw i sprawozdania z przeplywow
pienieznych 4,2609 - 4,3588

(kurs Sredni NBP, liczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowiqzujqcych na ostatni

dzien kazdego miesiqgca w danym okresie)

30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia
2025 2024 2024
Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej 42692 43130 42791

(kurs sredni NBP obowigzujgcy na dzien bilansowy)

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 15 miesiecy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrze$nia 2025 roku

Dzialalno§é kontynuowana

Przychody z uslug zarzadzania

Przychody z dzialalnosci maklerskiej

Pozostate przychody z dziatalnosci podstawowej

Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Koszty dystrybucji

Koszty dziatalnosci maklerskiej

Koszty swiadczen pracowniczych
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/(Strata) z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(Strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk/(Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej

Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD/(STRATA)

Zysk (Strata) netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Akcjonariuszom niekontrolujgcym
Catkowity dochod/(Strata) przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk/(Strata) netto na akcje —w PLN:
Podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy z dziatalnosci zaniechanej
Rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej

Rozwodniony z dziatalnosci zaniechane;j

Nota

11.1
11.1
11.1

11.6
11.6
11.7
11.8

11.2
11.3

11.4
11.5

12

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

okres 15 miesiecy
zakoriczony dnia

okres 15 miesiecy
zakoriczony dnia

30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
23494 16 798 126 922 87 243
11547 0 19 886 0
498 0 983 0
35539 16 798 147 791 87243
(2 138) (788) (6 648) (3 365)
(6 470) (6 608) (29 572) (33 183)
(2 070) 0 (3 903) 0
(16 028) (4 837) (49 745) (23 833)
(7 124) (6 134) (35 787) (32 898)
(33 830) (18 367) (125 655) 93 279)
238 32 37 046 357
(903) (29) (2 646) (555)
1044 (1566) 56 536 (6234)

12 581 1712 26 190 9 877
@2 811) 31) (2 985) (1 196)
10 814 115 79 741 2447
(1962) (57) (9 189) 2811
8 852 58 70 552 5258

0 0 0 0

8 852 58 70 552 5258

8 852 58 70552 5258
0 0 0 0

8 852 58 70552 5258
0 0 0 0

1,30 0,01 10,35 0,77

0 0 0 0

1,30 0,01 10,35 0,77

0 0 0 0

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
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(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2025 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Rozliczenia miedzyokresowe aktywow
dhugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Dlugoterminowe naleznosci z tytutu leasingu
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate
naleznosci dlugoterminowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate
naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozyczki

Kroétkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Srodki pienigzne klientoéw

Pozostate srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwale lub
grupy do zbycia zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

KAPITALY WLASNE 1 ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej)

Kapital podstawowy

Akcje wlasne

Pozostate kapitaly

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny ogélem

Zobowiazania dlugoterminowe i rezerwy
Rezerwy dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Rozliczenia miedzyokresowe dlugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe i rezerwy
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania

Nota

15
16
17

20.1

20.1

20.2

18

21
21

22.1
22.1
222

232

23.1

30 wrzesnia 31 grudnia 2024 30 czerwca 2024 30 wrzesnia 2024
2025 (niebadane)
(niebadane)
11278 3139 1511 1092
27112 14 628 15233 15951
36 168 36 168 36 168 36 168
106 0 0 0
5543 4377 4306 4248
0 0 0 0
355 355 355 355
80 562 58 667 57573 57 814
55120 51233 11392 15751
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
73272 38277 37457 37 888
659 168 0 0 0
123 105 93929 95311 94 542
910 665 183 439 144 160 148 181
805 0 0 0
992 032 242 106 201 733 205 995
5454 5454 5454 5454
0 0 0 0
70 580 70 580 70 580 70 580
138 0 0 0
174 939 128 941 104 505 104 563
251111 204 975 180 539 180 597
140 140 117 117
4638 1563 357 297
16 051 0 0 0
20 829 1703 474 414
30 622 33021 18 953 13 088

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku

(w tysigcach PLN)
Zobowigzania wobec klientow 23.1 661 453 0 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu 3137 1372 928 579
Rezerwy krotkoterminowe
1 460 0 0 1030

Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 232 23420 1035 839 10 287
Zobowiazania krétkoterminowe inne niz
zobowigzania wchodzace w sklad grupy
przeznaczonych do sprzedazy 720 092 35428 20 720 24 984
Zobowigzania razem 740 921 37131 21194 25398
SUMA KAPITALOW WLASNYCH I

992 032 242 106 201 733 205 995

ZOBOWIAZAN

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 15 miesiecy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrze$nia 2025 roku

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

okres 3 miesiecy
zakoniczony dnia

okres 15 miesigcy
zakonczony dnia

okres 15 miesiecy
zakohczony dnia

30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024

Nota (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci
operacyjnej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 10 814 115 79 741 2447
Korekty o pozycje:
Amortyzacja i odpisy 1545 788 5176 5385
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (7 315) 0 (13 231) 0
Zmiana stanu aktywow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy 4 820 0 4157 0
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (1731) (507) (36 435) (2 389)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 89 486 (4 360) 63 708 (6 480)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (457 856) 3974 3925 5007
Korekty dotyczace leasingu 67 9 189 74
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych (2 336) 375 (209) 2 827
Zmiana stanu rezerw (2 499) 28 1770 1 493
Inne korekty dokonywane w celu uzgodnienia
zysku/(straty) 0 0 0 0
Podatek dochodowy 939 0 (6 025) 0
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (359 394) 422 102 766 8 364
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 0 0 0 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych (705) (1 087) (5764) (11 613)
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 0 0 (31 301) 0
Srodki pienigzne przejetej jednostki 0 0 624 239 0
Wplywy ze sprzedazy instrumentow zaklasyfikowane
jako dziatalnos¢ inwestycyjna 0 92 2093 7 345
Zakup instrumentow zaklasyfikowany jako
dziatalnos$¢ inwestycyjna (15 800) 0) (15 831) 9677)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 0 0 0 0
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 0 0 0 0

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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. GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku

(w tysiacach PLN)
Odsetki otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalnos¢
inwestycyjna 9300 0 16 319 0
Pozostata dziatalnos¢ inwestycyjna 0 5 113 153
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (7 205) (990) 589 868 (13792)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci
finansowej
Kredyt otrzymany 0 0 0 0
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (369) (200) (2 889) (2 041)
Kredyt otrzymany 0 0 0 0
Zaplacone odsetki (1683) 0 (2783) 0
Umorzenie akcji wlasnych 0 0 0 3)
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom 0 0 0) 0
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (2 052) (200) (5672) (2 044)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw (368 651) (768) 686 962 (7 472)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1150 924 95311 95311 102 014
Srodki pienigzne na koniec okresu 21 782 273 94 542 782 273 94 542
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 678 344 1967 678 344 1967

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej
za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia 2025 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM

za okres 15 miesiecy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrze$nia 2025 roku
Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

, Udziaty .
Kapital  Akcje Pozostate Kaptt_aiz“ Zyski nie- L7
podstawowy wiasne kapitaly LT zatrzymane Razem kontrolujg R
wyceny ce ogotem
Nota 22.1 222 22.3
Na dzien 1 lipca 2024 5454 0 70 580 0 104 505 180 539 0 180 539
Zysk/(strata) netto za okres 0 0 0 0 70 552 70552 0 70 552
Inne catkowite dochody
netto za okres 0 0 0 0 0 0 0 0
Catkowity dochod/(strata)
za okres 0 0 0 0 70 552 70 552 0 70552
Podziat wyniku z lat
ubiegltych 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 3) 3 0 138 (118) (20) 0 20)
Na dzien 30 wrzesnia
2025 (niebadane) 5454 0 70 580 138 174 939 251 111 0 251111
Na dzien 1 lipca 2024 5454 0 70 580 0 104 505 180 539 0 180 539
Zysk/(strata) netto za okres 0 0 0 0 24 436 24 436 0 24 436
Inne catkowite dochody
netto za okres 0 0 0 0 0 0 0 0
Catkowity dochod/(strata)
za okres 0 0 0 0 24 436 24 436 0 24 436
Podziat wyniku z lat
ubiegltych 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2024
(niebadane) 5454 0 70 580 0 128 941 204 975 0 204 975
Na dzien 1 lipca 2023 5457 A3 70 580 0 99 304 175 338 0 175 338
Zysk/(strata) netto za okres 0 0 0 0 5200 5200 0 5200
Inne catkowite dochody
netto za okres 0 0 0 0 0 0 0 0
Catkowity dochod/(strata)
za okres 0 0 0 0 5200 5200 0 5200
qumai wyniku z lat 0 0 0 0 0 0 0 0
ubiegtych
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany (3) 3 0 0 5200 5200 0 5200
Na dzien 30 czerwea 2024 5454 0 70 580 0 104 505 180 539 0 180 539
Na dzien 1 lipca 2023 5457 A3) 70 580 0 99 304 175 338 0 175 338
Zysk/(strata) netto za okres 0 0 0 0 5258 5258 0 5258
Inne catkowite dochody
netto za okres 0 0 0 0 0 0 0 0

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej
za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia 2025 roku

(w tysiacach PLN)

Catkowity dochod/(strata)

za okres 0 0 0 0 5258 5258 0 5258
Podziat wyniku 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany (3) 3 0 0 5258 5258 0 5258
Na dzien 30 wrzesnia

2024 5454 0 70 580 0 104 563 180 597 0 180 597

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej
za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia 2025 roku
(w tysiacach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Nazwa Jednostki sprawozdawczej lub inne dane identyfikacyjne: SKARBIEC Holding spotka akcyjna

Wyjasnienie zmian w nazwie jednostki sprawozdawczej lub innych danych identyfikacyjnych, ktore nastapity od zakonczenia
poprzedniego okresu sprawozdawczego: od dnia poprzedniego okresu sprawozdawczego: nie wystapily zmiany danych
identyfikacyjnych

Siedziba jednostki: Warszawa, Aleja Armii Ludowej 26

Forma prawna jednostki: spétka akcyjna

Panstwo rejestracji: Polska

Adres zarejestrowanego biura jednostki: Warszawa, Aleja Armii Ludowej 26

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej: Polska

Opis charakteru oraz podstawowego zakresu dzialalnosci:

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, odptatne zarzadzanie utworzonymi funduszami inwestycyjnymi oraz
reprezentowanie ich wobec 0sob trzecich w sposob okreslony w Statutach funduszy (PKD 66.30Z; PKD 67.12B) oraz zarzadzanie
cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie (PKD 67.12.A), z uwzglednieniem rozszerzenia zakresu dziatalno$ci o
zakupiona 17 kwietnia 2025 spotke zalezna.

Po transakcji nabycia NS podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:
1. W zakresie dzialalnosci Skarbiec Holding S.A..:

dziatalno$¢ holdingow finansowych,

leasing finansowy,

pozostate formy udzielania kredytow,

pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych,

dziatalno$¢ maklerska zwiazana z rynkiem papierow warto$ciowych i towaréw gieldowych,

wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

dziatalno$¢ prawnicza,

dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe,

dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z wylaczeniem holdingéw finansowych,

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

badanie rynku i opinii publicznej,

pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,
dziatalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem,

dziatalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

pozostata dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

pozostata dziatalnos$¢ ushugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych.

2. W zakresie dzialalnosci Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.:

tworzenie specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknietych, zarzadzanie
tymi funduszami, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takze reprezentowanie
ich wobec 0sob trzecich oraz zarzadzanie unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do obrotu,

zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych,

doradztwo inwestycyjne,

przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych utworzonych
przez inne towarzystwa lub tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z
siedziba w panstwach nalezacych do EEA,

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.

12



© sKARBIEC

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej
za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia 2025 roku
(w tysiacach PLN)

* posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych utworzonych przez inne towarzystwa,
* pehienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.
3. W zakresie dziatalnosci Noble Securities S.A..:
+  dzialalno$¢ maklerska zwiazana z rynkiem papierow warto$ciowych i towaréw gietldowych,
*  ponadto przedmiotem dziatalnos$ci moze by¢ rowniez inna dziatalnosé, ktdora szczegdtowo jest wskazana w statucie
Spotki.
Nazwa jednostki dominujacej: SKARBIEC Holding spétka akcyjna
Nazwa jednostki dominujacej najwyzszego szczebla grupy: SKARBIEC Holding spotka akcyjna

Grupa Kapitalowa SKARBIEC Holding spotka akcyjna (,,Grupa”) sklada sie ze spotki SKARBIEC Holding S.A. (SKARBIEC
Holding Sp. z 0.0. do dnia 24 marca 2014 roku, poprzednio: Grupa FINANZA Sp. z 0.0. do dnia 15 maja 2012 roku) (,,jednostka
dominujaca”, ,,Spétka”) i jej spotek zaleznych opisanych ponizej w punkcie 2.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Polsce, w Warszawie Aleja Armii Ludowej 26

W dniu 11 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale (Akt Notarialny Repetytorium A nr 2246/2014
przed notariuszem Stawomirem Strojnym) w przedmiocie przeksztalcenia Spétki w spolke akcyjna. Przeksztalcona Skarbiec
Holding Spétka Akcyjna w dniu 25 marca 2014 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
w Polsce prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000503222 (poprzednio, jako spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia pod numerem KRS
0000302456. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 141318276.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw jednostki dominujacej 18 listopada 2013 roku podjelo uchwale o zmianie roku
obrotowego, zgodnie z ktdra rok obrotowy jednostki dominujacej nie pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i trwa od 1 lipca do 30
czerwca nastepnego roku kalendarzowego.

W dniu 26 lutego 2024 r. nastapila rejestracja przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zmian Statutu Spotki przyjetych Uchwata nr 19 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z
dnia 18 grudnia 2023 r., o zmianie roku obrotowego Spolki, zgodnie z ktdra rok obrotowy Spoltki bedzie pokrywac sie z rokiem
kalendarzowym. W zwiazku z powyzszym rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 lipca 2024 r. bedzie trwat do dnia 31 grudnia
2025 .

W dniu 17 kwietnia 2025 r. Emitent zrealizowat transakcje nabycia 100% akcji Noble Securities S.A. oraz zostal wpisany do rejestru
akcjonariuszy tej spolki. Z data nabycia 17 kwietnia 2025 spdtka Noble Securities S.A. podlega pelnej konsolidacji w ramach Grupy
Skarbiec. Gtowna dziatalno$¢ Noble Securities S.A. jest zwiazana z rynkiem papieréw wartosciowych i towarow gietdowych —
PKD 66.12.Z. Ponadto przedmiotem dziatalnosci Spotki, moze by¢ rdwniez inna dziatalno$¢, ktora szczegétowo wskazana w
statucie Spotki. Szczegoly transakcji przejecia zostaly zawarte w nocie ksiegowej, w Informacji Dodatkowej do sprawozdania
kwartalnego za IV kwartat, obejmujacego okres 12 miesigcy od I lipca 2024 do 30 czerwca 2025, w punkcie 4.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Grupa sporzadzita srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére obejmuje
$rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe z catkowitych dochodow za okresy 3 i 15 miesiecy zakonczone dnia
30 wrzesnia 2025 roku, srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzes$nia
2025 roku, $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe z przeptywow pienieznych za okresy 3 i 15 miesiecy
zakonczone dnia 30 wrzesnia 2025 roku, $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ze zmian w kapitale
wiasnym za okres 15 miesiecy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrze$nia 2025 roku oraz zawiera dane pordbwnawcze za okresy
31 15 miesiecy zakonczone dnia 30 wrzes$nia 2024 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2024 roku, na dzien 30 czerwca 2024 roku i na
dzien 31 grudnia 2024 roku.

Przedstawione w niniejszym s$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu dane finansowe za okres 15 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku nie podlegaly przegladowi przez bieglego rewidenta. Dane za okres 6 miesiecy zakonczony 31
grudnia 2024 roku podlegaly przegladowi przez bieglego rewidenta. Dane za okres 12 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 roku
podlegaty przegladowi przez bieglego rewidenta. Dane poréwnawcze za okres 15 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku nie
podlegaty badaniu przez bieglego rewidenta.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej
za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia 2025 roku
(w tysiacach PLN)

2.  Sklad Grupy

Na dzien 30 czerwca 2025 roku w sktad Grupy wchodzi SKARBIEC Holding S.A. oraz ponizsza jednostka zalezna:
Procentowy udziat w kapitale zaktadowym

Jednostka Zakres 30 yrzesnia 31 grudnia 30 czerwea 30
dziatalnosci 2025 2024 2024 wrzesnia
2024
Konsolidowane
Jednostka zalezna: Zarzadzanie
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych funduszami 100% 100% 100 % 100%
S.A. z siedzibg w Warszawie (Skarbiec TFI S.A.) inwestycyjnymi
Dzialalno$¢
maklerska
o o . Zwigzana z 100%
Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie (NS S.A.) rynl.qer’n (od 0% 0% 0%
PApIErOw 17 04.2025)
wartosciowych i
towarow
gietdowych

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku, 31 grudnia 2024 roku, 30 wrzesnia 2024 roku oraz 30 czerwca 2024 roku udzial w ogdlnej liczbie
glosow posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych byt réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

3.  Sklad Zarzadu jednostki dominujgcej

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dziatat
w sktadzie:

. Piotr Szulec — Prezes Zarzadu
. Radostaw Solan — Cztonek Zarzadu

W dniu 29.07.2025 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu, z dniem 1 sierpnia 2025 r., Pana Radostawa Solana
do sktadu Zarzadu Spotki powierzajac mu funkcje Cztonka Zarzadu. Od dnia 1 lipca 2025 Radostaw Solan peini funkcje Cztonka
Zarzadu w Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A..

W dniu 9 maja 2025 r. Pan Krzysztof Fabrykiewicz zlozyt rezygnacj¢ z pelnionej funkcji cztonka Zarzadu Spétki ze skutkiem na
dzien 30 czerwca 2025 r.

4.  Zatwierdzenie Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zarzad podjatl decyzje o publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 26
listopada 2025 roku.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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5.  Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

Sporzadzenie $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej
osadéw, szacunkow oraz zatozen, ktdre maja wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa, zobowiazania oraz powiazane z
nimi noty i ujawnienia dotyczace zobowiazan warunkowych. Niepewnos¢, co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowac
istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonal nastepujacych osadéw, ktore maja najwiekszy wpltyw na
przedstawiane warto$ci bilansowe aktywdow i zobowiazan.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Zgodnie z MSSF 16 Zarzad dokonuje szeregu ocen i osadow zwiazanych miedzy innymi z ocena czy zawarte umowy zawieraja
element leasingu i w zwiazku z tym, czy powinny w $wietle tego standardu skutkowaé¢ rozpoznaniem aktywow i zobowiazan.
Ponadto Zarzad dokonuje szeregu osadow, ktore wplywaja na wysoko$¢ oszacowanego zobowiazania oraz aktywow z tytulu uméw
leasingu. Przyktadami tych osadow sa np. stopy dyskonta przyjete do dyskontowania przysztych przeptywdw pienieznych i przyjety
okres leasingu oraz amortyzacji Srodkow trwatych uzywanych na podstawie umowy leasingu.

Wycena rezerw na nagrody, premie

Rezerwy na premie i nagrody tworzone sg zgodnie z zasadami okreslonymi w Regulaminie i Polityce Wynagrodzen. Premie i
nagrody sa uzaleznione m.in. od wskaznikdw, ktorych wartosci sa znane po zakoniczeniu roku. Zgodnie z Regulaminem i Polityka
wynagrodzen spotki zaleznej Skarbiec TFI wyptata czgsci premii jest odraczana na trzy lata. Zmienne sktadniki wynagrodzen, w
tym zmienne skladniki wynagrodzen podlegajace okresowi odroczenia, wyptacane sa wytacznie w przypadku tacznego spetniania
nastepujacych przestanek: pozytywnej oceny pracy danej osoby w okresie odroczenia, efektow pracy jednostki organizacyjnej, w
ktérej osoba byla zatrudniona, oraz efektow pracy tej osoby. Dodatkowo wymagane jest osiagnigcie przez spotke zalezna Skarbiec
TFI zysku przed opodatkowaniem.

Grupa szacuje rezerwy na premie z uwzglednieniem oceny prawdopodobienstwa realizacji wyznaczonych kryteriow i wskaznikow
uprawniajacych do wyptaty ww. §wiadczen. Ustalajac kwote rezerw Zarzad spoltki zaleznej bierze pod uwage osiagnigte wyniki
biezace oraz osady zwiazane ze zdarzeniami przyszlymi. Cze$¢ swiadczen o okresie odroczenia dtuzszym niz jeden rok, ktorych
wyplata uwarunkowana jest spelnieniem w przysztosci okreslonych warunkow i okolicznosci wykazywana jest w zobowiazaniach
warunkowych.

Wycena rezerw na koszty dystrybucji

Wynagrodzenia dystrybutoréw oszacowane sa na podstawie warunkéw zapisanych w porozumieniach o wspoélpracy z
dystrybutorami. W umowach tych uregulowany jest maksymalny poziom wynagrodzenia za $wiadczong ustuge dystrybutora.
Ustalajac kwoty rezerw na koszty dystrybucji Zarzad spélki zaleznej uwzglednia postanowienia uméw z dystrybutorami oraz stan
rozliczen dokonanych w trakcie roku oraz po dacie bilansu.

Warto$¢ firmy

Grupa przeprowadza test na utratg¢ Wartosci firmy powstalej w 2002 roku w rezultacie nabycia spotki zaleznej Skarbiec TFI S.A.
Test odzwierciedla kluczowe zmiany, jakie zachodza zar6wno w otoczeniu regulacyjnym i rynkowym spolki. Uwzglednione sa
ryzyka specyficzne dla spolki. Kluczowymi zalozeniami obarczonymi niepewnoscia sa parametry sprzedazy netto w funduszach
zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A., wartosci aktywow pod zarzadzaniem zaktadane w okresie prognozy oraz wysokosci
wynagrodzenia zmiennego.

Ostatni test zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2024 roku. W wyniku przeprowadzonego testu nie zidentyfikowano utraty
wartosci firmy z nabycia akcji Skarbiec TFI. Na dzien 31 grudnia 2024 nie zidentyfikowano istotnych zmian parametru wazonego
kosztu kapitatu.

W dniu 17 kwietnia 2025 r. Emitent zrealizowat transakcje nabycia 100% akcji Noble Securities S.A. oraz zostal wpisany do rejestru
akcjonariuszy tej spolki. Z data nabycia 17 kwietnia 2025 spotka Noble Securities S.A. podlega peinej konsolidacji w ramach Grupy
Skarbiec. Grupa dokonata ustalenia wartosci nabytej firmy zgodnie z MSSF 3, w tym identyfikacji i wyceny wszystkich przejetych
aktywow i zobowiazan, przydzielenia ceny nabycia do tych aktywdéw i zobowiazan na podstawie wartosci godziwej, ustalenia

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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wartosci firmy (goodwill). Wyniki wyceny przedstawia nota ksiegowa umieszczona w Informacji Dodatkowej do sprawozdania
kwartalnego za IV kwartal, obejmujacego okres 12 miesiecy od 1 lipca 2024 do 30 czerwca 2025, w punkcie 4.

Na dzien nabycia akcji wartos$¢ godziwa tacznej ceny nabycia wyniosta 31 301 123,94 PLN. Warto$¢ godziwa przejetych aktywow
netto wyniosta 64 192 944,51 PLN.

Zaprezentowana na dzien polaczenia tymczasowa warto$¢ mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdéw i przejetych
zobowiazan przewyzsza warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty, w zwiazku z czym, na tymczasowym rozliczeniu potaczenia powstat
zysk z okazyjnego nabycia w wysokosci 32 891 820,57 PLN, ktory zostat zaalokowany w calosci w wyniku na pozostatej
dziatalno$ci operacyjne;.

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego proces alokacji ceny nabycia nie zostat zakonczony
—w szczegolnosci trwa przeglad, identyfikacja i wycena wartosci godziwej przyjetych aktywow i zobowiazan, w tym weryfikacja
danych przygotowanych przez Spotke (dane operacyjne, finansowe, prognozy i budzety) wzgledem faktycznych wynikow
operacyjnych i finansowych od momentu przejecia. Tym samym warto$¢ zysku na okazjonalnym nabyciu moze ulec zmianie w
okresie do 12 miesigcy od daty nabycia.

Stosowane zasady rachunkowosci dla instrumentéw finansowych w nabytej z dniem 17 kwietnia 2025 sp6tki Noble Securities
S.A.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe nabyte w imieniu i na rachunek wlasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji.
Wyjatek stanowia transakcje niegwarantowane przez gietde, ktore ujmowane sa w ksiegach w dniu rozliczenia.

W dniu nabycia lub powstania — w imieniu i na rachunek wlasny - poszczegdlnych sktadnikoéw instrumentéw finansowych
dokonywana jest klasyfikacja do odpowiedniej kategorii wedtug nastepujacych kryteriow:

+ aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy:
aktywa (w szczegdlnosci papiery wartosciowe) nabyte lub zobowigzania zaciagniete w celu uzyskania korzysci w wyniku
krétkoterminowych wahan cen. Do tej kategorii klasyfikuje sie ponadto wszystkie instrumenty pochodne z wyjatkiem
instrumentéw wyznaczonych z zatozenia i faktycznie jako zabezpieczajace,

+ aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci: instrumenty (w szczegdlnosci dtuzne papiery wartosciowe) o
okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, z wyjatkiem pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wlasnych. Instrumenty finansowe kwalifikuje sie do tej kategorii, jezeli NS zamierza i moze
utrzymywac te aktywa do momentu, gdy stana si¢ wymagalne,

*  pozyczki udzielone oraz naleznosci wtasne: niebedace instrumentami pochodnymi pozyczki udzielone przez NS oraz inne
naleznosci z wyjatkiem tych, ktore spehiaja kryteria kategorii przeznaczonych do obrotu,

+ aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy: niebedace instrumentami pochodnymi instrumenty finansowe, ktére zostaty
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie speiniajace warunkéw zaliczenia do ktérejkolwiek z poprzednich
kategorii.

Wycena instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu to instrumenty finansowe nabyte na rachunek wiasny, w zwiazku z zawartymi
transakcjami, wyceniane sa wedlug wartosci rynkowej, a aktywa finansowe dla ktérych nie wystepuje aktywny rynek wedlug
okreslonej w inny sposob wartosci godziwej, w szczegolnosci zgodnie z przyjetym przez NS modelem wyceny.

Wartos¢ godziwa instrumentéw znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty
zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

Aktywa finansowe, dla ktorych nie wystepuje aktywny rynek, wycenia si¢ zgodnie z przyjetym przez NS modelem wyceny. Dla
instrumentdéw notowanych na rynku zorganizowanym, w przypadku, gdy rynek dla danego rodzaju papieréw, zgodnie z kryterium
modelu, uznany jest za nieptynny, w pierwszej kolejnosci stosowana jest srednia z cen zamkniecia z ostatnich trzech miesiecy.
Model zaktada, ze wycena z uzyciem $redniej moze by¢ stosowana dla certyfikatow inwestycyjnych bez ograniczenia czasowego,
a dla obligacji, akcji i produktow strukturyzowanych przez okres jednego miesiaca. Po uptywie tego terminu stosowana jest wycena
dyskontowa, wycena poréwnawcza lub wycena podawana przez emitenta danego produktu strukturyzowanego odpowiednio dla
obligacji, akcji lub produktow strukturyzowanych. W takim przypadku zastosowanie ma rdwniez mechanizm ograniczajacy ryzyko
zawyzania wartosci godziwej uzyskanej w powyzej opisany sposob.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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Wycena dyskontowa dla obligacji oparta jest o marzg implikowana wyliczona na ostatni dzien, w ktorym stosowano srednia jako
podstawe wyceny. Dla obligacji nienotowanych na rynku zorganizowanym podstawa wyceny sa transakcje dokonywane przez NS,
a w przypadku, gdy od ostatniej transakcji uptynety co najmniej trzy miesiace, zastosowanie ma wycena dyskontowa, ktora ustalana
jest podobnie jak w przypadku obligacji notowanych, przy czym podstawa wyznaczania marzy implikowanej jest warto$¢ obligacji
z modelu na dzien poprzedzajacy zastosowanie metody dyskontowej. Wartos¢ wyceny nie moze by¢ w okresie stosowania metody
dyskontowej zawyzana (przy uwzglednieniu narastajacych odsetek) w stosunku do wyceny stosowanej na dzien poprzedzajacy jej
zastosowanie. W przypadku obligacji znajdujacych sie w ostatnim okresie odsetkowym ostateczna wycena nie moze by¢ wigksza
niz ich warto$¢ nominalna powigkszona o naroste na dany dzien odsetki.

Podstawa wyceny nienotowanych na rynku zorganizowanym certyfikatow inwestycyjnych sa transakcje dokonywane przez NS oraz
cykliczne wyceny podawane przez emitentow certyfikatow inwestycyjnych.

W przypadkach, ktére zgodnie z modelem sa uznane za pogorszenie standingu finansowego emitenta lub danej serii obligacji, oraz
w przypadku, gdy akcje sa wyceniane z uzyciem $redniej z cen zamknigcia przez okres co najmniej jednego miesiaca, Departament
Zarzadzania Ryzykiem przygotowuje rekomendacje wyceny, ktora ostatecznie zatwierdza Zarzad NS.

Instrumenty pochodne sa wycenianie w oparciu o warto§¢ rynkowa wedlig tatwo dostepnych cen zamknigcia pochodzacych z
niezaleznego zrodla, takich jak np. kursy gieldowe, notowania elektroniczne lub notowania pochodzace od kilku niezaleznych
podmiotéw posredniczacych w sposob staly w zawieraniu transakcji na danym rynku oraz posiadajacych nieposzlakowana opinie
uczestnikéw tego rynku. W przypadku gdy wycena instrumentow pochodnych nie jest mozliwa wedlug wartosci rynkowej, NS
stosuje przyjety model wyceny, ktory wykorzystuje na potrzeby wyceny dane rynkowe. Wycena instrumentéw pochodnych na
Towarowej Gieldzie Energii oraz zawartych na rynku OTC, ktorych instrumentami bazowymi sa no$niki energii, okreslana jest
kazdego dnia w oparciu o tzw. kurs rozliczeniowy. W przypadku braku kursu rozliczeniowego wycena bedzie dokonywana w
oparciu o wycene instrumentu syntetycznego uzyskana w oparciu o kursy rozliczeniowe instrumentéw skladajacych sie na
instrument syntetyczny. Z uwagi na charakter rynku energii, w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny zgodnie z
powyzszym algorytmem wycena bedzie dokonywana w oparciu o kursy kupna i sprzedazy z kwotowan publikowanych przez
Towarowa Gielde Energii S.A. dla danego instrumentu lub w przypadku braku publikowania takich kursow zgodnie z podawanym
do wiadomosci uczestnikow obrotu teoretycznym kursem odniesienia dla danego instrumentu.

W przypadku aktywéw finansowych notowanych na kilku rynkach lub w kilku systemach obrotu, cene rynkowa pozyskuje sie z
notowan na rynku/ w systemie obrotu okreslonym na podstawie comiesiecznej weryfikacji kryterium ptynnosci.

Roznice z wyceny aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow z
instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, przy wycenie rozchodu takich aktywdéw stosowana jest metoda FIFO
(,,pierwsze weszlo, pierwsze wyszlo”).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki udzielone oraz naleznosci wlasne wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wedtug wartosci godziwej a skutki zmiany wartosci godziwej odnosi si¢ na
kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, przy wycenie rozchodu aktywow dostepnych do sprzedazy stosowana jest metoda FIFO.
Aktywa finansowe, ktorych wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, wycenia si¢ w cenie nabycia z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci.

Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem odpisow z tytulu trwatej utraty
wartosci.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne bedace zobowiazaniami, wycenia si¢ wedlug
wartosci godziwej, skutki zmiany warto$ci godziwej odnosi sie odpowiednio do przychodow lub kosztéw z instrumentéw
finansowych przeznaczonych do obrotu. Zobowiazania finansowe nieprzeznaczone do obrotu wycenia si¢ wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Trwala utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy NS ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwata utrate wartosci sktadnika badz grupy
aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowana mozliwa do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow i
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dokonuje odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscia mozliwa do odzyskania i
warto$cia bilansowa.

Odpisy aktualizujace wartos¢ skladnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikow aktywéw finansowych ustala
sie:

* w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — jako réznice miedzy
wartoscia tych aktywow wynikajaca z ksiag rachunkowych na dzien wyceny i mozliwa do odzyskania kwota. Kwote
mozliwa do odzyskania stanowi biezaca wartos¢ przysztych przeptywdéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke
zdyskontowana za pomoca pierwotnej, efektywnej stopy procentowej, ktora jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac
przeszacowywany sktadnik aktywéw finansowych lub portfel podobnych sktadnikéw aktywow finansowych,

* w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy cena nabycia skladnika
aktywow i jego wartoscia godziwa ustalona na dzien wyceny, z tym, ze przez warto$¢ godziwa dtuznych instrumentow
finansowych na dzien wyceny rozumie si¢ biezaca warto$¢ przysztych przeplywow pienieznych oczekiwanych przez
jednostke zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow
finansowych,

* w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako réznice miedzy wartoscia sktadnika aktywow wynikajaca z ksiag
rachunkowych i biezaca warto$cia przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowana za
pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.

Wplyw wojny w UKrainie na sytuacje¢ finansowa Grupy

Kontrybucja Skarbiec TFI do przychodow Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding nie przekracza 86%, kontrybucja nabytego domu
maklerskiego na obecnym etapie nieznacznie przekroczyta 14%. W zwiazku z powyzszym wplyw wszelkich wydarzen
geopolitycznych na Skarbiec Holding S.A. a w konsekwencji na cala Grupe Kapitalowa nalezy rozpatrywa¢ w odniesieniu do
wplywu na spotke zalezna Skarbiec TFI S.A.

Fundusze zarzadzane przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie maja znaczacej ekspozycji na spotki
ukrainskie lub na spotki, w ktorych rynek ukrainski odgrywa role dominujaca. Skarbiec TFI S.A nie zatrudnia pracownikoéw z
Ukrainy, ktorzy z racji dalszego rozwoju sytuacji nie mogliby wykonywacé swych obowiazkéw, a w przypadku, gdyby tacy
pracownicy pojawili sie w strukturze spolki lub zaistnialy okolicznosci, w ktérych pracownicy ci wymagaliby wsparcia,
Towarzystwo jest na to odpowiednio przygotowane. TFI zatrudnita jednego pracownika z Ukrainy w sierpniu 2025. Oddziatywanie
wojny rosyjsko-ukrainiskiej na Towarzystwo i zarzadzane fundusze nalezy rozpatrywac na gruncie makroekonomii i geopolityki.
Kontynuacja agresji Rosji na Ukraing, przy coraz wiekszym wsparciu pomocowym, ale roéwniez zbrojeniowym dla Ukrainy ze
strony krajow Unii Europejskiej czy USA moze negatywnie oddziatywaé¢ zaréwno na swiatowe tancuchy dostaw jak i powodowac
podwyzszona zmienno$¢ na rynkach finansowych. Ceny aktywdw i surowcoéw moga podlegac znacznym wahaniom w zalezno$ci
od dalszego rozwoju sytuacji i mozliwych do realizacji scenariuszy.

6. Podstawa sporzgdzenia Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore sa wyceniane wedlug wartosci godziwe;.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (PLN), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysiacach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,, MSR 347).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Grupy za rok obrotowy zakonczony
30 czerwca 2024 roku. Zawiera jednak wybrane noty objasniajace dotyczace wydarzen i transakcji, ktore sg istotne dla zrozumienia
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zmian wynikoéw Grupy i jej sytuacji majatkowej od ostatniego rocznego sprawozdania finansowego na dzien i za rok obrotowy
zakonczony 30 czerwca 2024 roku.

Przyjete w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zasady rachunkowosci sa zgodne z
zasadami stosowanymi przy opracowaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
zakonczony 30 czerwca 2024 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji
obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2025 roku, z uwzglednieniem szczegdlnych
wymogoéw MSR 34.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniaty
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

6.1. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Niniejsze §rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w ztotych polskich (PLN), ktore sa
rowniez waluta funkcjonalna jednostki dominujacej oraz jej jednostek zaleznych. Wszystkie wartosci w $rodrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, o ile nie wskazano inaczej, prezentowane sa w tysiacach PLN.

6.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”) na dzien zatwierdzenia
$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania do publikacji.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

7.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 30 czerwca 2024 roku z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardow oraz
interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2024 roku.

*  Nowy MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczenia”. Nowy standard regulujacy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczace
uméw ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4. Standard obowiazuje dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;j.

* Zmiana MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”. Rada MSR doprecyzowata, ktére informacje dotyczace polityki
rachunkowosci stosowanej przez jednostke sa istotne i wymagaja ujawnienia w sprawozdaniu finansowym. Zasady
skupiaja si¢ na dostosowaniu ujawnienn do indywidualnych okoliczno$ci jednostki. Zmiana obowiazuje dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub p6znie;j.

*  Zmiany do MSR 7 ,,Rachunek przeptywow pienieznych” oraz MSSF 7 “Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji”.
Zmiany doprecyzowuja cechy umoéw finansowania zobowiazan wobec dostawcow (tzw. umowy faktoringu odwrotnego)
oraz wprowadzaja obowiazek ujawniania informacji na temat umow zawartych z dostawcami, w tym ich warunki, kwoty
tych zobowiazan, terminy platnosci i informacje o ryzyku plynnosci. Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej. Grupa nie zawiera umow, ktorych dotycza zmiany.

*+ Zmiana MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowos$ci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bltedéw”. Rada
wprowadzita do standardu definicje szacunku ksiegowego. Zmiana obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;j.

* Zmiana do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” Rada wprowadzita zasade, iz jesli w wyniku transakcji powstaja rownoczesnie
dodatnie i ujemne réznice przejsciowe w tej samej kwocie, nalezy uja¢ aktywa i rezerwe na odroczony podatek dochodowy
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nawet wowczas, gdy transakcja nie wynika z potaczenia, ani nie ma wptywu na wynik ksiegowy lub podatkowy. Zmiana
obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;j.

*  Zmiana do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczenia”. Rada ustanowila przepisy przejsciowe dotyczace danych poréwnawczych
dla podmiotdw, ktore rownoczesnie wdrazaja MSSF 17 i MSSF 9, aby zmniejszy¢ potencjalne niedopasowania ksiegowe
wynikajace z r6znic migdzy tymi standardami. Zmiana obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2023 roku lub péznie;.

Grupa zastosowata powyzsze zmiany od roku obrotowego rozpoczynajacego sie dnia 1 lipca 2024 roku.
Zmiany nie maja istotnego wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Opublikowane i zatwierdzone przez Uni¢ Europejska standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzujg

+ Zmiany do MSR 1, Klasyfikacja zobowiazan na krotko- i dlugoterminowe. Zmiany do MSR 1 maja wplyw na wymogi
dotyczace prezentacji zobowiazan w sprawozdaniu finansowym. W szczegolnosci wyjasniaja kryteria klasyfikacji
zobowigzania jako dlugoterminowe lub krétkoterminowe.

*  Zmiany do MSSF 16 Leasing. Zmiany do MSSF 16 wymagaja, aby jednostka, ktéra sprzedata aktywo i jednoczesnie je
uzytkuje w drodze leasingu, ujeta wartos¢ zobowigzania leasingowego w sposob, ktory nie prowadzi do powstania zysku
lub straty zwiazanej z zachowanym prawem do uzytkowania.

*  Zmiana do MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”. Zmiana wyjasnia, w jaki sposob jednostka powinna
ocenié, czy dana waluta jest wymienialna i jak powinna ustali¢ kurs wymiany w przypadku braku wymienialnosci, a
takze wymaga ujawnienia informacji, ktére pozwola uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumie¢ wplyw braku
wymienialnosci waluty. Zmiana obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2025 roku lub
pbznie;j.

*  Zmiany MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” w zakresie
klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych. Zmiany do MSSF 9 wprowadzaja mozliwos¢ wyboru zasady
rachunkowosci w zakresie momentu wygasnigcia zobowiazania w przypadku, gdy ptatnos¢ nastepuje przez system
ptatnosci elektronicznych (jesli spetnione sa okreslone warunki). Zmiany do MSSF 9 dotyczace testu SPPI dostarczaja
wskazdwek, ktore pomoga oceni¢, czy przeptywy pienigzne wynikajace z umowy sa zgodne z basic lending arrangement.
Ponadto zmiany wprowadzaja jasniejsza definicje cechy ,,bez prawa regresu” (non-recourse). Zmiany do MSSF 9
dostarczaja réwniez dodatkowych wytycznych w zakresie charakterystyki contractually linked instruments. Zmiany
MSSF 7 dodaja nowe wymagania w zakresie ujawnien: dotyczacych inwestycji w instrumenty kapitalowe wyznaczone
jako wyceniane w wartosci godziwej przez inne calkowite dochody oraz dla kazdej klasy aktywow finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne calkowite dochody, a takze dla
zobowiazan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2026 roku lub p6zniej. Grupa nadal szacuje wpltyw zmian na jej sprawozdanie
finansowe.

*  Zmiany MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” w zakresie umow
PPA (Contracts Referencing Nature-dependent Electricity). Zmiany MSSF 9 obejmuja informacje na temat tego, ktore
kontrakty PPA moga by¢ stosowane w rachunkowosci zabezpieczen oraz jakie konkretne warunki sa dozwolone w takich
relacjach zabezpieczajacych. Zmiany MSSF 7 wprowadzaja nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji w przypadku
umow PPA zgodnie z definicja zawarta w zmianach do MSSF 9. Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej. Grupa nadal szacuje wptyw zmian na jej sprawozdanie
finansowe.

*  Zmiany MSSF 1, MSSF7, MSSF 9, MSSF 10, MSR 7. Zmiany wylacznie porzadkowe w ramach cyklu Annual
Improvements, ktore obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej i nie beda
mialy wplywu na sprawozdania finansowe Grupy.

*  Nowy MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”. Nowy standard zastapi MSR 1 ,,Prezentacja
sprawozdan finansowych”. MSSF 18 wprowadza m.in.:

*  nowa strukture rachunku zyskow i strat,
» zwiekszone wymagania w zakresie agregacji i dezagregacji danych,
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*  wymogi ujawniania miernikow efektywnosci okreslonych przez kierownictwo (management-defined
performance measures).

Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej. Grupa nadal szacuje wplyw
nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe.

*  Nowy MSSF 19 ,,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”. Standard ma zastosowanie dla
jednostek zaleznych bez odpowiedzialno$ci publicznej, w przypadku ktorych ich jednostka dominujaca przygotowuje
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF. Nowy MSSF 19 zwalnia z ujawnien wymaganych przez inne
standardy, a w ich miejsce wprowadza nowa liste. Standard obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2027 roku lub p6zniej. Nowy MSSF 19 nie bedzie miat wptywu na sprawozdania finansowe Grupy, poniewaz
nie ma on zastosowania dla jednostek publicznych.

Grupa nie zastosowata standardow, zmian standardow i interpretacji, ktore zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w
UE, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Zarzad nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych standardéw na sprawozdania finansowe Grupy.

8.  Znaczace zdarzenia i transakcje

W okresie objetym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem, w dniu 17 kwietnia 2025 Skarbiec Holding. S.A.
dokonal zakupu za gotdwke 100% akcji Domu Maklerskiego Noble Securities S.A.

9. Segmenty operacyjne

Do 16 kwietnia 2025 roku Grupa dziatala w jednym gléwnym segmencie sprawozdawczym, jakim jest tworzenie i zarzadzanie
funduszami inwestycyjnymi. Segment ten stanowit strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostala dzialalnos¢ nie byta znaczaca.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej oraz jej spolek zaleznych po 17 kwietnia 2025 jest:
»  dziatalno$¢ holdingow finansowych (PKD 64.20.Z), w ramach dziatalnosci Skarbiec Holding S.A.[SH],
*  tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi (PKD 66.30.Z), w ramach dziatalnosci Skarbiec Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.[TFI],
»  dziatalno$¢ maklerska zwiazana z rynkiem papierow wartosciowych i towarow gieldowych (PKD 66.12.Z), w ramach
dziatalnosci Noble Securities S.A.[NS].

Spotki Grupy prowadza dziatalno$é tylko na terenie Polski.

Dziatalnos¢ Grupy skierowana jest do klientéw detalicznych i korporacyjnych. Strukture przychodéw Grupy na dzien 30 wrzesnia
2025 przedstawia nota przychodowa nr 11.

10. Sezonowos¢ dzialalnosci

W dziatalnosci Grupy nie wystepuja istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym.
Zakupiona z dniem 17 kwietnia 2025 spotka Noble Securities rowniez nie identyfikuje sezonowosci dziatalnosci.

11. Przychody i koszty

Spotka Skarbiec Holding S.A. osiaga przychody z tytulu prowadzenia dziatalnosci firm centralnych (head offices) i holdingow
finansowych, w tym udzielania wsparcia profesjonalnego w zakresie:
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ustug dostepu do systeméw informatycznych, dziatalnosci zwigzanej z oprogramowaniem, zarzadzaniem urzadzeniami
informatycznymi i doradztwem w zakresie informatyki, dziatalnosci uslugowej w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

wynajmu,

ustug rachunkowo-ksiegowych, sprawozdawczosci finansowej i kontrolingu,

ustug kadrowo-ptacowych i BHP,

pozostatego doradztwa w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,

pozostatych ustug pozostatych w obszarze holdingéw finansowych.

Zrédtem przychodéw dla Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest:

3

3

tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
inwestycyjnych zamknietych, odptatne zarzadzanie utworzonymi funduszami inwestycyjnymi oraz reprezentowanie ich
wobec 0s6b trzecich w sposob okreslony w Statucie,

zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie,

doradztwo w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi.

Na przychody operacy]ne Spolkl Noble Securities S.A. sktadaja si¢ przede wszystkim:

prow1z1e z tytutu przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

prowizje z tytulu wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajacego zlecenie,
przychody z tytutu nabywania lub zbywania na wtasny rachunek instrumentéw finansowych,

przychody z tytutu doradztwa inwestycyjnego,

prowizje z tytulu posrednictwa finansowego,

prowizje z tytutu obrotu na Towarowej Gieldzie Energii,

prowizje z tytulu oferowania instrumentow finansowych,

przychody z tytutu przechowywania lub rejestrowania instrumentow finansowych, w tym prowadzenia rachunkow
papierow warto$ciowych oraz prowadzenia rachunkow pienieznych.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ tylko na terenie Polski.

Segmenty operacyjne Grupy na 30 wrze$nia 2025
Pozycja ,,wylaczenia/nie przypisane” odzwierciedla wylaczenia i korekty konsolidacyjne.

Za okres 15 miesi¢cy zakonczony 30 Zarzqdzanie Drziatalnosé Dziatalnos¢ ~ Wylgczenia/nie Razem
wrzesnia 2025 funduszami i maklerska holdingow przypisane
portfelami

Dzialalno$é kontynuowana

Przychody razem 130 844 21216 2487 30 290 184 837
Przychody — odbiorcy zewnetrzni 126 922 20 869 0 0 147 791
Przychody — pomiedzy segmentami 114 33 2455 (2 602) 0
Pozostate przychody operacyjne 3808 314 32 32892 37 046
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 90 262 32414 8226 (2 602) 128 300
Koszty dystrybucji - zewnetrznej 29 572 0 0 0 29 572
Koszty dystrybucji - pomiedzy segmentami 29 0 0 29) 0
Koszty dziatalnosci maklerskiej 0 3903 0 0 3903
Swiadczenia pracownicze 25516 21 360 2 869 0 49 745
Amortyzacja 3432 2009 1207 0 6 648
Ustugi obce 25315 3046 3305 (2 565) 29 100
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej 5209 1067 418 (8) 6 686
Pozostate koszty operacyjne 1190 1028 428 0 2 646
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 40 582 (11197) (5 740) 32 892 56 537
Przychody finansowe 4 896 17 839 46 629 (43 173) 26 190
Koszty finansowe 306 2774 79 (173) 2986
Wynik na dzialalnosci finansowe;j 4 590 15 065 46 550 (43 000) 23 205
Zysk/(strata) brutto 45172 3868 40 810 (10 108) 79 741
Podatek dochodowy 8431 814 (56) 0 9189
Zysk/(strata) netto 36 741 3054 40 865 (10 108) 70 552

Zysk netto przypadajacy:
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GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej
za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia 2025 roku

(w tysiacach PLN)
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 36 741 3054 40 865 (10 108) 70 552
udziatom niekontrolujgcym 0 0 0 0 0
Suma aktywow 95 355 752 698 198 820 (54 840) 992 032
Suma pasywow 95 355 752 698 198 820 (54 840) 992 032
Segmenty operacyjne Grupy na 30 wrze$nia 2024
Pozycja ,,wylaczenia/nie przypisane” odzwierciedla wytaczenia i korekty konsolidacyjne.
Za okres 15 miesiecy zakonczony 30 Zarzqdzanie Drziatalnosé Dziatalnos¢ ~ Wylgczenia/nie Razem
wrze$nia 2024 funduszami i maklerska holdingow przypisane
portfelami
Dzialalno$é kontynuowana
Przychody razem 87 438 0 162 0 87 600
Przychody — odbiorcy zewnetrzni 87114 0 129 0 87 243
Przychody — pomiedzy segmentami 0 0 0 0 0
Pozostate przychody operacyjne 324 0 33 0 357
Koszty dzialalnos$ci operacyjnej 89 514 0 4 320 0 93 833
Koszty dystrybucji - zewnetrznej 33183 0 0 0 33183
Koszty dystrybucji - pomiedzy segmentami 0 0 0 0 0
Koszty dziatalnosci maklerskiej 0 0 0 0 0
Swiadczenia pracownicze 21806 0 2027 0 23 833
Amortyzacja 3093 0 271 0 3365
Ustugi obce 25924 0 1591 0 27515
Pozostate koszty dzialalnosci operacyjnej 4952 0 431 0 5383
Pozostate koszty operacyjne 555 0 0 0 555
Wynik na dzialalnosci operacyjnej -2 076 0 -4 158 0 -6 233
Przychody finansowe 5067 0 4814 -4 9877
Koszty finansowe 98 0 1103 -4 1197
Wynik na dzialalno$ci finansowej 4 969 0 3711 0 8 680
Zysk/(strata) brutto 2 894 0 -447 0 2 447
Podatek dochodowy -2811 0 0 0 -2811
Zysk/(strata) netto 5705 0 -447 0 5258
Zysk netto przypadajacy:
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 5705 0 -447 0 5258
udziatom niekontrolujgcym 0 0 0 0 0
Suma aktywéw 103 683 0 156 131 -53 818 205 995
Suma pasywéw 103 683 0 156 131 -53 818 205995

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej
za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia 2025 roku

(w tysiacach PLN)

11.1. Przychody ze sprzedazy uslug

Wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi,

w tym:

- wynagrodzenie state

- wynagrodzenie zmienne

Wynagrodzenie za zarzadzanie portfelami klientow
indywidualnych

Pozostate przychody zwigzane ze $wiadczonymi ustugami
zarzadzania

Przychody z dziatalnosci maklerskiej, w tym z tytutu:

- wykonywania zlecen klientow

- oferowania instrumentow finansowych

- prowadzenia rachunkéw maklerskich

- pozostate przychody z dziatalnosci maklerskiej
Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej biura
Przychody ze sprzedazy ustug ogélem

11.2. Pozostale przychody operacyjne

Nadwyzka ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych

Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny
Rozwigzanie rezerw

Zmniejszenie odpisow aktualizujacych naleznosci
Dotacje

Inne pozostate przychody

Zysk z okazjonalnego nabycia firmy
Pozostale przychody operacyjne ogétem

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

okres 3 miesiecy
zakorczony dnia

okres 15 miesiecy
zakoriczony dnia

okres 15 miesiecy
zakorczony dnia

30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(niebadane) 2024 (niebadane) (niebadane)
(niebadane)
22762 15169 122 339 81 697
13 895 13289 66 232 70 738
8 867 1880 56 107 10959
724 715 3746 4223
8 909 837 1323
11547 0 19 886 0
2845 0 5518 0
4476 0 6928 0
310 0 570 0
3916 0 6871 0
498 0 983 0
35539 16 798 147 791 87243
okres 3 miesigcy  okres 3 miesigcy okres 15  okres 15 miesiecy

zakorczony dnia

zakoriczony dnia

miesiecy

zakonczony dnia

30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia  zakohiczony dnia 30 wrzesnia 2024

(niebadane) 2024 30 wrzeSnia (niebadane)
(niebadane) 2025
(niebadane)

33 0 0 0

0 62 7

0 0 0

0 0 0

0 0 0 0

199 32 4092 350

0 0 32 892 0

238 32 37 046 357

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej
za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia 2025 roku

(w tysiacach PLN)

11.3. Pozostale koszty operacyjne

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Likwidacja rzeczowych aktywow trwatych

Odpisy na naleznosci

Zaptacone odszkodowania i kary

Darowizny

Utworzenie rezerw

Pozostate koszty

Pozostale koszty operacyjne ogétem

11.4. Przychody finansowe

Zysk ze sprzedazy/umorzenia instrumentéw finansowych
Korekty aktualizujace wartos¢ instrumentow finansowych
Przychody z tytutu odsetek bankowych

Odsetki od lokat bankowych i depozytow - klienci
Odsetki od naleznosci

Przychody z inwestycji

Dodatnie réznice kursowe

Przychody z obligacji

Przychody z tytutu umow leasingu

Pozostate przychody finansowe

Przychody finansowe ogétem

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

okres 15 miesiecy
zakoniczony dnia

okres 15
miesiecy

30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2025  zakohiczony dnia
(niebadane) (niebadane) (niebadane) 30 wrzesnia
2024

(niebadane)

(0) 0 () 0

0) (0) (851) (67)

(165) 0) (279) (5)

0) (0) (6) (10)

0) (0) 1) (®)

0 0 0 0

(738) (29) (1511) (465)

903) 29) (2 646) (555)

okres 3 miesiecy okres 3 miesigcy okres 15  okres 15 miesigcy

zakonczony dnia zakohczony dnia miesiecy zakohczony dnia

30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024 zakohczony dnia 30 wrzesnia 2024

(niebadane) (niebadane) 30 wrzesnia (niebadane)
2025
(niebadane)

2 385 0 1522 0

(648) 0 215) 0

1386 1192 6612 6231

8573 0 15115 0

11 0 135 0

562 501 2426 3401

0 13 42 91

0 6 112 153

0 0 0 0

312 0 441 1

12581 1712 26 190 9 877

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej
za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia 2025 roku

(w tysiacach PLN)

11.5. Koszty finansowe

Korekty aktualizujace wartos¢ instrumentow finansowych
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu

Ujemne réznice kursowe

Wycena aktywow finansowych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Straty z inwestycji

Odsetki dla klientow

Odsetki od zobowiazan

Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe ogélem

11.6. Koszty dystrybucji i koszty regulacyjne dzialalnosci maklerskiej

Koszty dystrybucji, w tym:

- prowizja dla dystrybutoréw od wartosci aktywow

Koszty regulacyjne dziatalnosci maklerskiej, w tym:

- optaty na rzecz rynkow regulowanych, gietd towarowych,
Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb
rozliczeniowych

- optaty regulacyjne pozostate

- inne

Koszty ogolem

11.7. Koszty Swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate wynagrodzenia

Koszty Swiadczen pracowniczych ogolem

okres 3 miesiecy okres 3 miesigcy okres 15 okres 15
zakonczony dnia zakonczony dnia miesiecy miesiecy
30 wrzesnia 30 wrzesnia 2024 zakoriczony dnia  zakonczony dnia
2025 (niebadane) 30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia
(niebadane) (niebadane) 2024
(niebadane)

(886) 0) 359 0)

(172) &) (365) (75)

(36) (22) (151) (0)

(0) (0) (0) 0)

0) 0) 0 (1099)

(1631) 0 (2774) 0

(52) 0) ©) 0)

(34) 0 (45) (23)

(2 811) @31 (2 985) (1197)

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy  okres 15 miesiecy okres 15
zakoriczony dnia zakohczony dnia  zakonczony dnia miesiecy

30 wrzesnia 30 wrzesnia 2024~ 30 wrzesnia 2025  zakonczony dnia
2025 (niebadane) (niebadane) 30 wrzesnia
(niebadane) 2024
(niebadane)
(6 470) (6 608) (29 572) (33 183)
(6 470) (6 608) (29 572) (33 183)
(2 070) 0) (3903) 0)

(1 695) 0) (3229)
)
(375) 0] (674) )
) ) ) )
(8 540) (6 608) (33 475) (33183)
okres 3 miesigcy okres 3 miesigcy okres 15  okres 15 miesiecy

zakorczony dnia zakonczony dnia miesiecy  zakohczony dnia
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024~ zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024
(niebadane) (niebadane) 30 wrzesnia (niebadane)
2025
(niebadane)
(13 575) (4 085) (41 288) (19 778)
(1959) (627) (6701) (3192)
(368) (125) (1504) (740)
(126) (0) (252) (123)
(16 028) (4 837) (49 745) (23 833)

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej
za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia 2025 roku

(w tysiacach PLN)

11.8. Pozostale koszty dzialalnoS$ci operacyjnej

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

okres 15 miesiecy
zakonczony dnia

okres 15
miesiecy

30 wrzesnia 30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2025  zakonczony dnia

2025 (niebadane) (niebadane) 30 wrzesnia

(niebadane) 2024

(niebadane)

Zuzycie materiatdw i energii (206) 97) (733) (599)
Ustugi obce, w tym: (5757) (5 298) (29 101) (27 515)
Koszty najmu (462) (124) (134) (486)
Koszty ustug agenta transferowego (562) (461) (3382) (3621)
Koszty ustug banku powiernika (60) (29) (197) 4771)
Koszty ustug prawnych i doradczych (660) (1112) (2873) (2 588)
Koszty ustug systeméw informacyjnych (617) (649) (3371) (2 693)
Koszty ustug informatycznych (2 678) (934) (10 038) (5228)
Pozostate ustugi obce* (1642) (1989) (9 106) (8 128)
Podatki i optaty (230) (204) (637) (1501)
Konferencje szkolenia, podréze stuzbowe (72) (20) (281) (181)
Koszty reklamy i reprezentacji (637) (323) (4 003) (2 133)
Ubezpieczenia majatkowe (194) (168) (897) (815)
Pozostate koszty rodzajowe (28) (24) (135) (154)
Pozostale koszty operacyjne ogétem (7 124) (6 134) (35787) (32 898)

* Pozostate ushugi obce dotycza glownie kosztow funduszy ponoszonych przez TFI, kosztow PPK oraz pozostatych kosztow rodzajowych

dziatalnosci domu maklerskiego
12. Podatek dochodowy

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

okres 15 miesiecy
zakonczony dnia

okres 15
miesiecy

30 wrzesnia 30 wrzesnia 2024~ 30 wrzesnia 2025  zakonczony dnia
2025 (niebadane) (niebadane) 30 wrzesnia
(niebadane) 2024
(niebadane)
Ujete w zysku lub stracie
Biezgcy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (1174) 0) (6 464) 0)
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem si¢ rdznic
przejsciowych (788) (57) (2 725) 2 811
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym
zysku lub stracie (1962) (57) (9 189) 2811
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw
Odroczony podatek dochodowy
Korzys¢ podatkowa/(obciazenie podatkowe) ujeta/e w 5 5 5

innych catkowitych dochodach 0

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej
za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia 2025 roku

(w tysiacach PLN)

13. Zysk (Strata) przypadajacy na jedna akcje

Zysk/(Strata) podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w
ciagu okresu. W Grupie nie wystepuja czynniki rozwadniajace zysk przypadajacy na jedna akcje.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku/(straty) oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego zysku/(straty)

na jedna akcje:

Zysk/(strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia zysku/(straty) na jedng akcje
Wartosé nominalna akeji 0,80 PLN

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji

Zysk/(strata) netto przypadajacy na jedng akcje zwykla

14. Dywidendy wyplacone

okres 3 miesiecy

zakonczony dnia

okres 3 miesiecy  okres 15 miesiecy
zakonczony dnia  zakonczo 'ny dnia

okres 15
miesigcy

30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2025  zakoriczony dnia
(niebadane) (niebadane) (niebadane) 30 wrzesnia
2024

(niebadane)

8 852 58 70 552 5258

6817 838 6817 838 6817 838 6817 838

1,30 0,01 10,35 0,77

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke dominujaca Grupy (z wylaczeniem akcji wtasnych) maja rowne uprawnienia w
zakresie wyplaty dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniaja do udziatu w zysku Spétki, pod warunkiem
podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o podziale zysku (lub odpowiednio w przypadku zaliczki na poczet dywidendy uchwat
Zarzadu i Rady Nadzorczej). W zakresie wyptaty dywidendy i okreslenia jej wysokosci akcjonariusze nie sa zwiazani rekomendacija
Zarzadu. W roku 2024 nie wyptacono dywidendy w Spolce.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki zaleznej Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w
Warszawie postanowito przeznaczy¢ na wyplate dywidendy dla Skarbiec Holding S.A. kwote 25 000 000,00 ztotych z zysku za
roku obrotowy 2024 powigkszona o cze$¢ kapitatu z zyskow zatrzymanych Spotki w kwocie 18 000 000,00 ztotych. Dywidenda w
kwocie 43 000 000,00 zlotych zostata wyptacona w dniu 17 kwietnia 2025.

15. Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien 30 wrzesnia 2025

Wartos¢ brutto na dzien
1 lipca 2024 roku
Nabycia

Przejecie ze Srodkow trwatych
w budowie

Inne zwigkszenia *

Sprzedaz

Likwidacja

Wartos¢ brutto na dzien

30 wrzesnia 2025 roku

Amortyzacja i odpisy na dzien
1 lipca 2024 roku
Amortyzacja za okres

Budynki, Urzgdzenia Srodki Srodki  Inne aktywa  Srodki trwate Ogdlem

lokale w techniczne i transportu  transportu w trwate w budowie
leasingu maszyny leasingu

5835 1773 37 1333 610 0 9588

0 121 0 0 15 4786 4921

2208 230 0 258 90 (2 788) 0

6079 5 898 199 2 493 2384 306 17 359

0 0 0 0 0 0 0

0 (8) (37) (533) 0 (1954) (2 532)

14 123 8013 199 3551 3099 352 29 336

5275 1558 24 714 506 0 8077

1388 511 30 508 172 0 2 609

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej
za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia 2025 roku

(w tysiacach PLN)

Sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 @) (34) (501) 0 0 (542)
Inne zmniejszenia * 692 4745 176 720 1581 0 7914
Amortyzacja i odpisy na dzien

30 wrzesnia 2025 roku 7356 6 807 196 1441 2259 0 18 059
Wartos¢ netto na dzien

1 lipca 2024 roku 560 215 13 619 104 0 1511
Wartos¢ netto na dzien

30 wrzesnia 2025 roku 6 767 1205 3 2110 840 352 11278

* Inne zwigkszenia/inne zmniejszenia obejmuja wartosci przejetych srodkéw trwalych nabytego podmiotu Noble Securities S.A. Dodatkowo
prezentowane tutaj sa zwigkszenia wynikajace z rozpoznania leasingu finansowego na umowach najmu w zakupionej spotce, odpowiednio wartosé
umorzenia zwigzana z nabytymi i rozpoznanymi srodkami trwalymi.

Na dzien 31 grudnia 2024

Wartos¢ brutto na dzien 1
lipca 2024 roku

Nabycia

Przejgcie ze Srodkow trwatych
w budowie

Likwidacja

Sprzedaz

Inne
zwigkszenia(zmniejszenia)
Wartos¢ brutto na dzien 31
grudnia 2024 roku

Amortyzacja i odpisy na dzien
1 lipca 2024 roku

Odpis amortyzacyjny za okres
Likwidacja

Inne

Amortyzacja i odpisy na dzien
31 grudnia 2024 roku

Wartos¢ netto na dzien 1 lipca
2024 roku

Warto$¢ netto na dzien 31
grudnia 2024 roku

Budynki, Urzqdzenia Srodki Srodki  Inne aktywa  Srodki trwale Ogotlem

lokale w techniczne i transportu  transportu w trwate w budowie
leasingu maszyny leasingu

5835 1773 37 1333 610 0 9588

0 0 0 0 0 2492 2492

0 25 0 258 0 (283) 0

0 ®) 0 (226) 0 0 (234)

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

5835 1 790 37 1365 610 2209 11 846

5275 1558 24 714 506 0 8077

560 113 10 154 22 0 859

0 Q) 6) 217) 0 0 (229)

0 0 0 0 0 0 0

5835 1 666 28 650 528 0 8707

560 215 13 619 104 0 1511

0 124 9 715 82 2209 3139

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej
za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia 2025 roku

(w tysiacach PLN)

Na dzien 30 czerwca 2024 Budynki, Urzgdzenia Srodki Srodki  Inne aktywa  Srodki trwate Ogdlem

lokale w techniczne i transportu  transportu w trwate w budowie

leasingu maszyny leasingu
Wartos¢ brutto na dzien 1 lipca
2023 roku 5780 2 699 37 1473 635 0 10 644
Nabycia 0 0 0 0 0 19 19
Przyjecie ze srodkow trwatych w
budowie 0 19 0 0 0 19
Inne zwigkszenia/(zmniejszenia) 35 (229) 0 414 0 (19) 201
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 (715) 0 (555) (25) 0 (1 295)
Warto$¢ brutto na dzien 30
czerwea 2024 roku 5835 1773 37 1333 610 0 9588
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 1 lipca
2023 roku 4169 2134 17 865 505 0 7 690
Odpis amortyzacyjny za okres 1106 369 14 320 26 0 1 835
Inne zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 (945) (6) 472) (25) 0 (1447)
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 30 czerwca
2024 roku 5275 1558 24 714 506 0 8077
Warto$¢ netto na dzien 1 lipca
2023 roku 1631 565 21 607 130 0 2954
Warto$¢ netto na dzien 30
czerwea 2024 roku 560 215 13 619 104 0 1511

Na dzien 30 wrzesnia 2024 Budynki, Urzqdzenia Srodki Srodki  Inne aktywa  Srodki trwate Ogotem

lokale w techniczne i transportu  transportu w trwate w budowie

leasingu maszyny leasingu
Wartos¢ brutto na dzien
1 lipca 2023 roku 5780 2 699 37 1473 635 0 10 644
Nabycia 0 0 0 0 0 19 19
Przejecie ze srodkow trwatych
w budowie 0 19 0 0 0 19
Inne zwigkszenia 35 (229) 0 414 0 (19) 201
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 (715) 0 (555) (25) 0 (1295)
Wartos¢ brutto na dzien
30 wrzesnia 2024 roku 5835 1773 37 1333 610 0 9 588
Amortyzacja i odpisy na dzien
1 lipca 2023 roku 4169 2134 17 865 505 0 7 690
Amortyzacja za okres 1106 369 14 320 26 0 1835
Sprzedaz 0 0 (0) 0 0 0 0)
Likwidacja 0 (945) 6) 472) (25) 0 (1447)
Amortyzacja i odpisy na dzien
30 wrzesnia 2024 roku 5275 1558 24 714 506 0 8077
Wartos¢ netto na dzien
1 lipca 2023 roku 1631 565 21 607 130 0 2954
Wartos¢ netto na dzien
30 wrzesnia 2024 roku 560 215 13 619 104 0 1511

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia 2025 roku

(w tysiacach PLN)

16. Wartosci niematerialne

Rok zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2025 roku Patenty, Izcenq?, . Zallc.zkz nq warlosct Wartose Ogotem
oprogramowanie niematerialne i prawne* firmy
Warto$¢ brutto na dzien 1 lipca 2024 roku 8372 9524 51803 69 699
Nabycie 103 2952 0 3054
Przejecie z naktadow inwestycyjnych 8958 (8 958) 0 0
Inne zwigkszenia ** 19 789 1 046 31301 52 136
Inne zmniejszenia 0 (1319) (31 301) (32 620)
Wartos¢ brutto na dzien 30 wrzesnia 2025 roku 37222 3245 51803 92 270
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien
1 lipca 2024 roku 2 664 0 15635 18299
Odpis amortyzacyjny za okres 2 879 0 0 2 879
Odpis wartosci firmy 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0
Inne zmniejszenia ** 7812 0 0 7812
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 30
wrzesnia 2025 roku 13 355 0 15635 28 990
Warto$¢ netto na dzien 1 lipca 2024 roku 5708 9524 36 168 51 400
23 867 3 245 36 168 63 280

Wartos$¢ netto na dz. 30 wrzesnia 2025 roku

* Zaliczki na wartosci niematerialne na dzien 30 wrzesnia 2025 r obejmuja gtownie naklady inwestycyjne zwiazane z rozbudowg platformy
transakcyjno-sprzedazowej Skarbiec 24 (345 tys. PLN) oraz budowa systemu obshugi klienta CRM (875 tys. PLN).

** Inne zwigkszenia/inne zmniejszenia obejmuja wartosci przejetych wartosci niematerialnych i prawnych nabytego podmiotu Noble Securities
S.A. Dodatkowo prezentowane tutaj sa zwigkszenia wynikajace ze zidentyfikowanych WNIP obejmujacych: posiadane relacje z klientami,
wewnetrznie wytworzone systemy informatyczne, a takze departament obstugujacy rynek TGE w zakupionej spotce, odpowiednio wartosé
umorzenia zwigzana z nabytymi i rozpoznanymi WNIP. Kwota PLN 31 301 123,94 obejmuje eliminacj¢ kwoty inwestycji wprowadzonej do ksiag

spotki przejmujace;.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku Patenty, licenj ?’ . Zalzcz.kz 1 _wartoscz Wartosé Ogdlem
oprogramowanie niematerialne i prawne Sfirmy
Warto$¢ brutto na dzien 1 lipca 2024 roku 8372 9524 51803 69 699
Nabycie 0 1705 0 1 705
Przejecie z naktadow inwestycyjnych 8 786 (8 786) 0 0
Inne zmniejszenia 0 (1569) 0 (1569)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2024 roku 17 159 875 51803 69 837
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien
1 lipca 2024 roku 2 664 0 15635 18299
Odpis amortyzacyjny za okres 742 0 0 742
Odpis wartosci firmy 0 0 15 635 15 635
Sprzedaz 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31
grudnia 2024 roku 3 405 0 15635 19 040
Warto$¢ netto na dzien 1 lipca 2024 roku 5708 9524 36 168 51400
13753 875 36 168 50 796

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2024 roku

* Zaliczki na wartosci niematerialne na dzien 31 grudnia 2024 r. obejmuja gtéwnie naktady inwestycyjne zwigzane z systemem obstugi klienta

CRM (875 tys. PLN).

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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** W okresie sprawozdawczym oddano do uzytkowania platforme transakcyjno-sprzedazowa Skarbiec 24 (8 786 tys. PLN), w zwiazku z tym

nastapito rozliczenie naktadow inwestycyjnych.

Rok zakonczony dnia 30 czerwca 2024 roku

Wartos¢ brutto na dzien 1 lipca 2023 roku
Nabycie

Przejecie z naktadow inwestycyjnych**
Inne zmniejszenia

Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2024 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien

1 lipca 2023 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis wartosci firmy

Inne korekty

Sprzedaz

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 30
czerwca 2024 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 lipca 2023 roku

Wartos$¢ netto na dzien 30 czerwca 2024 roku

Patenty, licencje, Zaliczki na wartosci Wartosé .
. . . . Ogolem
oprogramowanie niematerialne i prawne* firmy
2421 7158 51803 61382
20 10 507 0 10 527
5932 0 0 5932
0 (8 141) 0 (8141)
8372 9524 51803 69 699
1921 0 15635 17 556
743 0 0 743
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
2 664 0 15635 18 299
500 7158 36 168 43 826
5708 9524 36168 51400

* Zaliczki na wartosci niematerialne na dzien 30 czerwca 2024 r obejmuja gtdwnie naklady inwestycyjne zwigzane z budowa platformy

transakcyjno-sprzedazowej Skarbiec 24

** W okresie sprawozdawczym oddano do uzytkowania System Density firmy Neoxam i w zwiazku z tym nastapito rozliczenie naktadow
inwestycyjnych. System Density jest wielofunkcyjnym oprogramowaniem informatycznym automatyzujacym proces zarzadzania aktywami
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec TFI SA.

Rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku

Wartos¢ brutto na dzien 1 lipca 2023 roku
Nabycie

Przejecie z naktadow inwestycyjnych **

Inne zmniejszenia

Wartos¢ brutto na dzien 30 wrzesnia 2024 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien

1 lipca 2023 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis wartosci firmy

Sprzedaz

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 30
wrzesnia 2024 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 lipca 2023 roku

Wartos¢ netto na dz. 30 wrzesnia 2024 roku

Patenty, licencje,

Zaliczki na wartosci

Wartosé

. . . . Ogdtem
oprogramowanie niematerialne i prawne* firmy
2421 7158 51803 61382
20 10 507 0 10527
5932 0 0 5932
0 (8 141) 0 (8 141)
8372 9524 51803 69 699
1921 0 15635 17 556
743 0 0 743
0 0 0 0
0 0 0 0
2 664 0 15635 18299
500 7158 36 168 43 826
5708 9524 36 168 51400

* Zaliczki na wartosci niematerialne na dzien 30 wrzesnia 2024 r obejmuja gtownie naklady inwestycyjne zwigzane z budowa platformy

transakcyjno-sprzedazowej Skarbiec 24

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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** W okresie sprawozdawczym oddano do uzytkowania System Density firmy Neoxam i w zwigzku z tym nastapito rozliczenie naktadéw
inwestycyjnych. System Density jest wielofunkcyjnym oprogramowaniem informatycznym automatyzujagcym proces zarzadzania aktywami
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec TFI SA.

17. Wartos$¢ firmy

Warto$¢ firmy powstala na nabyciu spoélki zaleznej Skarbiec TFI S.A.

30 wrzesnia 31 grudnia 2024 30 czerwca 2024 30 wrzesnia
2025 2024
(niebadane) (niebadane)

Wartos¢ bilansowa wartosci firmy powstala na nabyciu
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 51 803 51 803 51 803 51 803
Odpis wartosci firmy (15 635) (15 635) (15 635) (15 635)
Razem warto$¢ bilansowa 36 168 36 168 36 168 36 168

Test na utrat¢ wartosci firmy

W zwiazku z wymogami okreslonymi w MSR 36, Grupa przeprowadza test na utrate Wartosci firmy powstatej w 2002 roku w
rezultacie nabycia spotki zaleznej Skarbiec TFI S.A. Ostatni test zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2024 roku.

W okresie 15 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku, nie wystapity zmiany wartosci firmy.
Metodologig¢ testu opisano w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2024 roku.

Grupa dokonata wyceny aktywow nowo nabytej z dniem 17 kwietnia 2025 spotki Noble Securities, szczegdty transakcji przejecia

zostaly zawarte w nocie rozliczenia ceny nabycia, w Informacji Dodatkowej do sprawozdania kwartalnego za kwartat IV 2024/2025,
w punkcie 4.

18. Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024 30 czerwca 2024 30 wrzesnia 2024

(niebadane) (niebadane)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy wedlug wartosci nabycia
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 48279 32479 32 549 32 480
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 146 146 147 146
Obligacje skarbowe 0 1969 1969 1 969
Instrumenty finansowe domu maklerskiego, w tym: 19 706 0 0 0
- Akcje 11343 0 0 0
- Dtuzne papiery wartosciowe 777 0 0 0
- Certyfikaty inwestycyjne 274 0 0 0
- Warranty 0 0 0 0
- Pozostate papiery wartosciowe 183 0 0 0
- Towary gietdowe 7129 0 0 0
- Pozostale 0 0 0 0

Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy wedlug wartos$ci nabycia 68 131 34 594 34 665 34 595

Korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw

finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez

wynik finansowy odniesione na wynik finansowy

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 5132 3623 2 748 3244

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej
za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia 2025 roku

(w tysiacach PLN)
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 9 9 9 9
Obligacje skarbowe 0 51 35 40
Razem wycena do wartosci godziwej 5141 3683 2792 3293
Aktywa finansowe wyceniane w wartoS$ci godziwej przez
wynik finansowy razem 73272 38277 37457 37 888

Wartos¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych ustalona jest w oparciu o ogloszone na stronie
internetowej towarzystwa wartosci jednostek uczestnictwa. Portfel obligacji sktadat sie z notowanych obligacji Skarbu Panstwa,
obligacje zostaty wykupione zgodnie z ich terminem zapadalno$ci 25 maja 2025.

19. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez
Kodeks pracy. Ponadto, w razie smierci Pracownika w czasie trwania stosunku pracy lub w czasie pobierania po jego rozwiazaniu
zasitku z tytutu niezdolno$ci do pracy wskutek choroby, rodzinie przystuguje od Pracodawcy odprawa posmiertna. W zwiazku z
tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowiazania

z tytulu odpraw emerytalnych i po$miertnych.

20. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, pozostale naleznosci oraz rozliczenia

mi¢dzyokresowe aktywow

20.1. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznos$ci dlugoterminowe

30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024 30 czerwca 2024 30 wrzesnia 2024

(niebadane) (niebadane)

Rozliczenia miedzyokresowe aktywow dtugoterminowe 106 0 0 0
Pozostate naleznosci dlugoterminowe 355 355 355 355
Naleznosci dtugoterminowe razem (netto) 461 355 355 355
Odpis aktualizujacy naleznosci 0 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe razem (brutto) 461 355 355 355

20.2. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci krétkoterminowe

30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024 30 czerwca 2024 30 wrzesnia

(niebadane) 2024

(niebadane)

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug krétkoterminowe 42 848 43 565 5808 8 660
Rozliczenia migdzyokresowe aktywow 1959 1449 1402 1 965
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 10313 6218 4182 5126
Naleznosci krétkoterminowe razem (netto) 55120 51233 11392 15 751
Odpis aktualizujacy naleznosci 5478 0 156 156
Naleznosci krétkoterminowe razem (brutto) 60 598 51233 11 548 15907

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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21.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na r6zne okresy, od jednego dnia do
trzech miesiecy, w zaleznos$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla
nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 30 wrzesnia 2025 roku, 31 grudnia
2024 roku, 30 czerwca 2024 roku oraz 30 wrzesnia 2024 roku jest zgodna z ich wartoscia bilansowa.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienigeznych sktada

si¢ z nastepujacych pozycji:

30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024 30 czerwca 2024 30 wrzesnia 2024
(niebadane) (niebadane)
Srodki pienigzne wiasne na rachunkach biezacych 43983 3038 1574 2204
Srodki pienigzne klientow na rachunkach bankowych* 659 168 0 0 0
Lokaty krotkoterminowe 78 822 90393 93 035 91931
Odsetki nalezne od lokat krotkoterminowych 300 498 702 406
782273 93929 95311 94 542

w tym, Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania 678 344 2893 1367 1967

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotycza:

»  przejsciowych rachunkow bankowych utworzonych na potrzeby rozliczania wptat klientow IKE i PPE [Skarbiec]

»  $rodkoéw pienieznych klientéw [NS]

* Spoétka Noble Securities deponuje $rodki pieniezne Klientéw na rachunkach bankowych prowadzonych dla Domu Maklerskiego
przez banki krajowe. Srodki pienigzne Klientéw sa deponowane na rachunkach bankowych Domu Maklerskiego odrebnie od

$rodkéw pienieznych Noble Securities.

22. Kapital podstawowy i pozostale kapitaly

22.1. Kapital podstawowy

Kapital akevin 30 czerwca 2025 31 grudnia 2024 30 czerwca 2024 30 wrzesnia 2024
P WY (w szt.) (w szt.) (w szt.) (w szt.)
Liczba akcji zwyklych serii A o wartosci nominalnej
0.80 PLN kazda 6456 250 6456 250 6456 250 6456 250
Liczba akcji zwyklych serii B o wartosci nominalnej
0.80 PLN kazda 361 588 361588 361588 361 588
6 817 838 6 817 838 6 817 838 6 817 838

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej
za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia 2025 roku

(w tysiacach PLN)
Akcje zwykle wyemitowane i w pelni oplacone llos¢ i
Al 4 p P (w tysigcach PLN)
Na dzien 1 lipca 2024 roku 6 817 838 5454
Na dzien 30 wrzes$nia 2025 roku 6 817 838 5 454
Na dzien 1 lipca 2024 roku 6 817 838 5454
Na dzien 31 grudnia 2024 roku 6 817 838 5 454
Na dzien 1 lipca 2023 roku 6821677 5457
Na dzien 30 czerwea 2024 roku 6817 838 5454
Na dzien 1 lipca 2023 roku 6821677 5457
Na dzieri 30 wrzesnia 2024 roku 6 817 838 5 454
Wartosé
Akcje wilasne llosé (w tysigcach PLN)
Na dzien 1 lipca 2024 roku 0 0
Na dzieri 30 wrzesnia 2025 roku 0 0
Na dzien 1 lipca 2024 roku 0 0
Na dzieii 31 grudnia 2024 roku 0 0
Na dzien 1 lipca 2023 roku (3 839) 3)
Na dzien 30 czerwca 2024 roku 0 0
Na dzien 1 lipca 2023 roku (3 839) 3)
Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku 0 0

W dniu 26 lutego 2024 r. nastapila rejestracja przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego obnizenia kapitalu zaktadowego Skarbiec Holding S.A. w drodze umorzenia 3.839 akcji zwyklych
imiennych serii B, na ktére przypadato 3.839 gloséw. Umorzenie akcji nastapito bez wynagrodzenia, gdyz akcje stanowily wtasnosc¢
Spolki, zostaly nabyte przez Spotke zgodnie z art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu Spotek Handlowych.

Po rejestracji obnizenia kapitalu zakladowego, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5.454.270,40 ztotych (stownie: pie¢ milionow
czterysta pigcdziesiat cztery tysiace dwiescie siedemdziesiat ztotych 40/100) i dzieli si¢ na 6.817.838 (stownie: sze$¢ milionow
osiemset siedemnascie tysiecy osiemset trzydziesci osiem) akcji zwyktych imiennych o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda.

22.1.1. Wartos¢é nominalna akcji

Kapital zaktadowy Spoétki dominujacej SKARBIEC Holding S.A. na dzien 30 wrzesnia 2025 roku wynosit 5 454 tysiecy PLN i
dzielit sie¢ na 6 456 250 akcji imiennych zwyklych serii A, o warto$ci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja oraz 361 588 akcji
imiennych zwyktych serii B, o wartosci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja.

22.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i serii B sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.

36



© sKARBIEC

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej

za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia 2025 roku
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22.2. Akcjonariusze o znaczacym udziale

30 wrzesnia

2025
AORAM Sp. z o.o0.
udzial w kapitale 30,50 %
udzial w glosach 30,50 %
Real Estate Investments FIZAN
udzial w kapitale 16,58 %
udzial w glosach 16,58 %

Zbigniew Juroszek Fundacja Zbigniewa Juroszka
Fundacja Rodzinna

udzial w kapitale 12,51 %
udzial w glosach 12,51 %
QUERCUS PARASOLOWY SFIO

udzial w kapitale 7,59%
udzial w glosach 7,59%
PKO BP Bankowy OFE

udzial w kapitale 5,01 %
udzial w glosach 5,01 %

31 grudnia
2024

30,50 %
30,50 %

16,58 %
16,58 %

12,51 %
12,51 %

7,59%
7,59%

5,01 %
5,01 %

30 czerwca
2024

30,50 %
30,50 %

16,58 %
16,58 %

11,53 %
11,53 %

7,59%
7,59%

5,01 %
5,01 %

30 wrzesnia
2024

30,50 %
30,50 %

16,58 %
16,58 %

11,53 %
11,53 %

7,59%
7,59%

5,01 %
5,01 %

Akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio i posrednio znaczace pakiety akcji w Skarbiec Holding S.A. sa: William Roderick
Richardson, Marconia Enterprises Limited i Perla-Browary Lubelskie S.A., ktorzy tacznie z Real Estate Investment FIZ AN
posiadaja bezposrednio i posrednio 3.295.670 akcji Skarbiec Holding S.A. stanowiacych 48,31% kapitatu zaktadowego oraz
odpowiadajacych 3.295.670 gtosom, stanowiacym 48,31% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Skarbiec Holding S.A..

Wprowadzono nowa warto$¢ procentowa udziatu Aoram sp. z 0.0. w akcjonariacie Emitenta w tym oraz poréwnawczych okresach
sprawozdawczych, z 32,99% na 30,5%, co odpowiada bezposredniemu stanowi posiadania (zgodnie z raportem biezacym nr
27/2023). Zmianie nie ulegta powyzsza informacja dotyczaca znaczacego pakietu akcji.

22.3. Pozostale kapitaly

01.07.2024 01.07.2024- 01.07.2023- 01.07.2023-
30.09.2025 31.12.2024 30.06.2024 30.09.2024
(niebadane) (niebadane)
Stan na poczatek okresu 70 580 70 580 70 580 70 580
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywdow finansowych
dostepnych do sprzedazy 0 0 0 0
Rozliczenie wyniku z lat ubieglych 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 70 580 70 580 70 580 70 580

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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23. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowiazania, rozliczenia miedzyokresowe i
rezerwy

23.1. Zobowiagzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania finansowe

30 wrzesnia 31 grudnia 2024 30 czerwca 2024 30 wrzesnia 2024

2025 (niebadane)
(niebadane)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15163 9 146 6293 9 564
Zobowigzania wobec klientow 661 453 0 0 0
Pozostate zobowigzania 15458 10 554 2756 3525
Rozliczenia miedzyokresowe (nota 23.2) 39471 13321 9904 10 286
Razem zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania 731 545 33021 18 953 23375
23.2. Rozliczenia mi¢dzyokresowe
30 wrzesnia 31 grudnia 2024 30 czerwca 2024 30 wrzesnia
2025 (niebadane) 2024
(niebadane) (niebadane)
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow 2607 1063 1166 1166
Premii 8024 10 189 1825 1560
Rozliczen z siecig dystrybucji 1485 1371 5462 5304
Rezerw na koszty rodzajowe domu maklerskiego 7 829 0 0 0
Rezerwy na roszczenia sporne 15 798 0 0 0
Inne 3728 698 1451 2256
Razem 39471 13 321 9 904 10 286
- krétkoterminowe 23420 13321 9904 10 286
- dlugoterminowe 16 051 0 0 0

24. Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Informacja dotyczaca nalezno$ci warunkowych z tytulu zmiennej oplaty za zarzadzanie

W okresie 3 miesiecy zakoniczonym dnia 30 wrzesnia 2025 r. Grupa wykazata 8 867 tys. PLN przychodow z tytulu optaty zmiennej
pobranych w wyniku zamiany badz odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Przedmiotowe oplaty, z
wylaczeniem wyzej wymienionych transakcji, sa kalkulowane w trakcie roku obrotowego i sa traktowane jako warto$¢ szacunkowa,
ktérej wysoko$¢ ulega zmianie wraz ze zmiana wynikow inwestycyjnych funduszy i zmiana wartosci aktywow pod zarzadzaniem.
Ostateczna wartos¢ oplaty zmiennej za zarzadzanie funduszami bedzie znana na dzien jej rozliczenia, tj. na 31 grudnia 2025 r. Na
dzien 30 wrzesnia 2025 r. warto$¢ naleznosci warunkowych z tytutu zmiennej optaty za zarzadzanie wyniosta 78 571 tys. PLN, do
dnia publikacji sprawozdania, na dzien 25 listopada 2025, warto$¢ oplaty zmiennej za zarzadzanie funduszami spadta do poziomu
45 606 tys. PLN.

Informacja dotyczgca zobowigzan warunkowych z tytulu przyszlych platnosci odroczonych premii

Zgodnie z Regulaminem i Polityka wynagrodzen spotki zaleznej Skarbiec TFI wyptata czesci premii jest odraczana na trzy lata.
Zmienne sktadniki wynagrodzen podlegajace okresowi odroczenia, wyptacane sa wytacznie w przypadku lacznego spelniania
nastepujacych przestanek: pozytywnej oceny pracy danej osoby, zuwzglednieniem ujawniajacych si¢ w okresie odroczenia efektéw
pracy jednostki organizacyjnej, w ktorej osoba byta zatrudniona, oraz efektow pracy tej osoby. Dodatkowo wymagane jest
osiagnigcie przez Spotke zysku przed opodatkowaniem. Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku nie wystepowaly zobowiazania warunkowe
z tytuhu przysztych platnosci odroczonych premii (31 grudnia 2024 — 0 PLN; 30 czerwca 2024 - 837 tys. PLN). Kwota dotyczy tej
czesci przysztych swiadczen, ktéra na dzien bilansowy nie zostata ujeta w rezerwach.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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25. Informacje o podmiotach powiagzanych

25.1. Podmioty powiazane Grupy
W okresie od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrze$nia 2025 roku jednostkami powiazanymi w stosunku do Grupy byly:

Jednostka Sposdb powiazania

Skarbiec TFI S.A. Jednostka zalezna w ktorej Skarbiec Holding S.A. posiada 100% akcji

Aoram Sp. z 0. 0. Znaczacy akcjonariusz od 15 czerwca 2018 roku

Lubelski Chmiel | Lubelski Chmiel Investment Sp. z o0.0. (,,LCI”) tacznie posiada, w tym poprzez Aoram Sp. z 0. o,
Investment Sp. z 0.0. bezposrednio i posrednio 3.295.670 akcji Skarbiec Holding S.A. stanowiacych 48,31% kapitatu

zakladowego oraz odpowiadajacych 3.295.670 gltosom, stanowiacym 48,31% ogélnej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu Skarbiec Holding S.A. Beneficjentem rzeczywistym LCI jest William
Roderick Richardson, obywatel Stanéw Zjednoczonych Ameryki

Noble Securities S.A. Jednostka zalezna w ktérej Skarbiec Holding S.A. posiada 100% akcji — data nabycia 17 kwietnia
2025 roku

W okresie 15 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 nie wystapity transakcje Grupy z wyzej wymienionymi jednostkami
powiazanymi.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje pomiedzy Grupa, a jednostkami powiazanymi byly transakcjami zawartymi na warunkach nieodbiegajacych
od warunkow rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dzialalnosci operacyjne;.

25.2. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu oraz czlonkom Rad Nadzorczych spolek Grupy

W okresie 15 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 roku oraz w okresie 15 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 nie
udzielono zadnych pozyczek czlonkom Zarzadu oraz cztlonkom Rady Nadzorcze;j.

25.3. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej

W okresie 15 miesiecy od 1 lipca 2024 roku do 30 wrzesnia 2025 Prezes Zarzadu Piotr Szulec nabyt 1 727 akcji Spotki Skarbiec
Holding S.A. Pozostali Cztonkowie Zarzadu ani Cztonkowie Rady Nadzorczej nie nabywali akcji Spotki w tym okresie.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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25.4. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Grupy

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy  okres 15 miesiecy  okres 15 miesiecy
zakorniczony dnia  zakonczony dnia  zakohiczony dnia  zakonczony dnia
30 wrzesnia 30 wrzesnia 2024 30 czerwca 2025 30 wrzesnia 2024

2025 (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(niebadane)

Zarzad jednostki dominujacej
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 25 30 145 181
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Kroétkoterminowe swiadczenia pracownicze 126 126 642 642
Zarzady jednostek zaleznych
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 914 481 4 068 2204
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 116 49 434 251
Razem 1181 686 5289 3278

Swiadczenia pracownicze obejmuja wynagrodzenia zasadnicze, premie, PPK, wyplaty dla bytych cztonkow zarzadu z tytutu odpraw
oraz obowiazkowe narzuty na te $wiadczenia.

26. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza umowy leasingu, $rodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnos¢ Grupy.
Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nia dziatalnosci.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwiazane z
plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad jednostki dominujacej weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka.

Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia instrumentéw finansowych.
Wielkos¢ ekspozycji na to ryzyko wynika glownie z posiadanych jednostek uczestnictwa i certyfikatdow inwestycyjnych
zarzadzanych przez Skarbiec TFI. Grupa na biezaco analizuje strukture aktywow wrazliwych na zmiany cen rynkowych, co pozwala
na optymalizowanie ponoszonego ryzyka.

W okresie 15 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 roku nie wystapily zmiany ryzyka finansowego w dzialalnosci Grupy. W
zwiazku z tym nie zmieniano celow oraz zasad zarzadzania ryzykiem w stosunku do okresu objetego rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres 12 miesigcy od 1 lipca 2023 roku do 30 czerwca 2024 roku.

Nabyta z 17 kwietnia 2025 roku spotka Noble Securities prowadzi dziatalno$¢ na rynku kapitalowym, a z taka dziatalnoscia
nierozerwalnie zwigzane sa ryzyka mogace miec istotny wplyw na funkcjonowanie podmiotu. Wszystkie typy ryzyka sa
identyfikowane, monitorowane i kontrolowane, w szczegolno$ci na podstawie przepisow prawa obowiazujacego w tym zakresie
domy maklerskie, a takze na podstawie przyjetych regulacji wewnetrznych, w tym z uwzglednieniem ustalonych limitow
wewnetrznych. Spétka definiuje ryzyko jako prawdopodobienstwo wystapienia strat lub innych nieprzewidzianych okolicznosci,
ktére takie straty moga powodowac i sa zwiazane z podjeciem okreslonej decyzji biznesowej. Prawdopodobienstwo to stanowi
miare niepewnosci dochodow oczekiwanych w przysztosci jako efekt okreslonej inwestycji kapitatu.

NS definiuje w swojej dziatalno$ci nastepujace obszary ryzyka:

+ operacyjne - definiowane jako mozliwos¢ wystapienia straty wynikajacej z niedostosowania lub zawodnosci procesow
wewnetrznych, ludzi i systemow lub ze zdarzen zewnetrznych, obejmujacym rowniez ryzyko prawne,

*  kredytowe — definiowanym jako ryzyko wynikajace z zagrozenia braku uregulowania ekspozycji przez kontrahenta NS, w
stosunku, do ktérego NS posiada dana ekspozycje,

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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»  kredytowe kontrahenta — definiowane jako ryzyko wynikajace z zagrozenia braku rozliczenia z kontrahentem NS specyficznych
transakcji zaliczonych do portfela handlowego NS,

*  plynnosci — definiowane jako ryzyko wynikajace z niewtasciwego zarzadzania ptynnoscia NS, ktdre stanowi zagrozenie dla
mozliwosci terminowego realizowania platnosci przez NS,

* rynkowe — definiowane jako ryzyko zwiazane z dokonywaniem przez NS inwestycji w instrumenty finansowe na wilasny
rachunek w ramach portfela handlowego NS,

*  koncentracji — definiowane jako ryzyko niewykonania zobowiazania przez pojedynczy podmiot lub grupe podmiotow
powiazanych finansowo lub organizacyjnie w sytuacji duzej koncentracji ekspozycji;

*  ryzyko wynikajace ze zmian warunkoéw makroekonomicznych — stanowiacych zagrozenie dla prowadzenia biznesu z uwagi na
istotng zmiang warunkow makroekonomicznych, w tym w ramach cyklu koniunkturalnego,

*  stopy procentowej w portfelu nichandlowym — definiowanym jako ryzyko wynikajace z mozliwych zmian stop procentowych
w odniesieniu do pozycji zaliczonych do portfela niechandlowego NS.

+ aktywow klientow — definiowane jako ryzyko wynikajace z zabezpieczania aktywow klientow oraz ich administrowaniem, jak
rowniez z ryzykiem wyrzadzenia szkody klientom, ktére wynika z niewltasciwego $swiadczenia niedyskrecjonalnego doradztwa
inwestycyjnego.

Pomiar ryzyka w spélce NS

Pomiar ryzyka, na ktore jest lub moze by¢ narazony NS w zwiazku z prowadzong dziatalnoscia, lub ktore stwarza, lub moze stwarzac
dla innych podmiotéw jest integralna czgscia procesu zarzadzania ryzykiem. NS dla kazdego zidentyfikowanego ryzyka sporzadzit
metodologie oceny jego istotno$ci oraz pomiaru. Proces raportowania obejmuje wszystkie ryzyka, w szczegdlnosci te, ktore zostaly
uznane za istotne. Czestotliwos$¢ pomiaru ryzyka dostosowana jest do wielkosci i charakteru poszczegdlnych rodzajow ryzyka w
dziatalno$ci NS. Stosowane metody lub systemy pomiaru ryzyka, w tym w szczegdlnosci ich zatozenia, sa przedmiotem biezacej
analizy oraz sa poddawane co najmniej jeden raz w kazdym roku kalendarzowym ocenie wewnetrznej uwzgledniajacej
(obejmujacej) przeprowadzanie testow i weryfikacje historyczng. Odpowiednie informacje z zakresu zarzadzania ryzykiem
przekazywane sa codziennie do Zarzadu NS i przynajmniej raz w miesiacu do Rady Nadzorczej NS.

W NS funkcjonuja nastepujace metody pomiaru ryzyka:

* wskazniki i analizy iloSciowe oraz jakosciowe informujace o materializacji ryzyka,

*  kapitat wewnetrzny i aktywa ptynne,

*  system limitow wewnetrznych,

+  testy warunkow skrajnych, ktérych wyniki przekazywane sa Zarzadowi i Radzie Nadzorczej NS,

+  system celow strategicznych, ktérych spetnianie jest monitorowane przez Departament Zarzadzania Ryzykiem.

Strategia w zakresie zabezpieczenia i ograniczenia ryzyka obejmuje przede wszystkim wprowadzenie nastepujacych narzedzi w
spotce:

*  systemu wczesnego ostrzegania,

+ awaryjnego planu kapitalowego,

+ awaryjnego planu plynnosciowego,

*  plandw utrzymania ciaglosci dziatania,

*  wdrozong w NS polityke kadrowa,

* systemu limitdéw wewnetrznych.

Spotka oblicza ekspozycje z tytutu poszczegdlnych rodzajow ryzyka, a takze Kapitat Wewnetrzny na ich pokrycie, co pozwala
utrzymywac fundusze wilasne na poziomie adekwatnym do profilu ryzyka, z jakim wiaze si¢ dziatalno$¢ prowadzona przez NS. Na
dzien 30 czerwca 2025 roku Spotka szacuje wskazniki adekwatnos$ci kapitatowej i ptynnosci w oparciu o Rozporzadzenie IFR,
szacujac:

»  zapotrzebowanie na Aktywa Plynne,
+  wymodg kapitatowy jako warto$¢ najwyzsza z:
+  wymogu dotyczacego stalych kosztéw posrednich,
+ stalego minimalnego wymogu kapitalowego,
+  wymogu dotyczacego wspolczynnika K, w tym:
* wramach ryzyka dla klienta,

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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*  wramach ryzyka dla rynku,
*  wramach ryzyka dla firmy.

NS nie wykorzystuje obecnie sekurytyzacji aktywow.
Ponadto NS szacuje Kapital Wewnetrzny i Aktywa Pltynne w rozumieniu Ustawy o Obrocie.
Na dzien 30 czerwca 2025 roku Spotka uznaje za istotne i szacuje Kapital Wewnetrzny na pokrycie nastepujacych rodzajow ryzyka:

+  kredytowego,

e  operacyjnego,

+  aktywow klientow,

+  strategicznego, ESG, biznesowego i reputacji,

* ryzyka kredytowego kontrahenta,

+ dodatkowego ryzyka braku zgodnosci, dodatkowego ryzyka kontroli wewnetrznej oraz dodatkowego ryzyka prawnego,

* rynkowego,

*  stopy procentowej w portfelu niehandlowym.
Spoétka dodatkowo regularnie bada istotnos¢ nastepujacych rodzajow ryzyka, a w przypadku uznania danego rodzaju ryzyka za
istotne, wedtug wewnetrznie przyjetych kryteriow dokona odpowiedniego narzutu na II Filar:

*  koncentracji,
*  plynnosci,
*  wynikajace ze zmian warunkéw makroekonomicznych.

Dodatkowe informacje w zakresie ryzyka kredytowego NS.

NS jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko niewywiazania si¢ przez wierzycieli z ich zobowiazan wobec Spoiki,
co spowodowac moze poniesienie strat przez Spotke.

NS w zakresie obejmujacym ryzyko kredytowe dokonuje obliczen ekspozycji z tytulu tego rodzaju ryzyka, przede wszystkim
bazujac zgodnie z Rozporzadzeniem IFR, na wielko$ci srodkow pienieznych klientow utrzymywanych w Spétce.

Na potrzeby szacowania Kapitatu Wewnetrznego NS stosuje dodatkowy narzut w stosunku do wymogéw I filarowych, w tym w
odniesieniu do innych elementow aktywow niz srodki pienigzne klientow.

Dodatkowe informacje w zakresie ryzyka zmiany stopy procentowej NS

NS dokonuje inwestycji w ramach portfela handlowego w papiery dluzne, ktore sa oprocentowane wedlug okreslonych stop
procentowych (statych lub zmiennych). Instrumenty finansowe sa przedmiotem handlu na wiasny rachunek na rynku wtérnym, ale
moga by¢ tez, w ramach ustalonych limitéw wewnetrznych, utrzymywane do terminu zapadalnosci.

NS na podstawie Rozporzadzenia IFR, odnoszacego si¢ w tym zakresie do Rozporzadzenia CRR, wyliczajac wymag kapitatowy z
tytulu ryzyka ogélnego stop procentowych korzysta z metody termindéw zapadalnosci.

Z uwagi na fakt, ze czes¢ sposrod posiadanych przez NS instrumentéw dtuznych moze zosta¢ wykupiona przed terminem przez
emitenta, NS narazona jest w tym zakresie na ryzyko zmiany stopy procentowe;j.

Ponadto zmiana stopy procentowej ma przetozenie na wynik NS w zakresie przychodéw finansowych z uwagi na znaczna wielko$¢
$rodkow pienigznych ulokowanych w bankach.

27. Instrumenty finansowe

27.1. Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentow

W tabelach ponizej przedstawiono hierarchie wartosci godziwej dla aktywow i zobowiazan finansowych wycenianych do wartosci
godziwej na potrzeby ujawnien jak i dla tych aktywow i zobowiazan finansowych, ktore zostaly wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej Grupy wedtug wartosci godziwe;.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej
za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia 2025 roku

(w tysiacach PLN)

Na dzien 30 wrzesnia 2025

Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci
godziwej

Wartos¢

bilansowa

Wartos¢
godziwa

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa

Akcje

Dtuzne papiery wartosciowe

Certyfikaty inwestycyjne

Warranty

Pozostate papiery wartosciowe

Towary gieldowe

Pozostate

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy, w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych
Aktywa i Zobowiazania finansowe, dla ktérych wartosé
godziwa jest ujawniana

48279
11343
777
420

183
7129

48279
11343
777
420

11343
777

183
7129

183
7129

SO o oo OO

(=]
(=]

Aktywa finansowe — naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci
Srodki pienigzne klientow

Pozostate $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe —wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Krétkoterminowe zobowiqgzania finansowe —wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania wobec klientow
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Na dzien 31 grudnia 2024

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
wartos$ci godziwej

Wartosé
bilansowa

55120
659 168
123 105

4 639

3137

661 453

30 621

55120
659 168
123 105

0
659 168
123 105

o

55120

(=]

4639 4639

3137
661 453

S

3137
661 453

S

30 621 30 621

Wartos¢
godziwa

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Obligacje skarbowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody, w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktorych wartosé
godziwa jest ujawniana

36 102

155
2020

36 102 0 36 102

155
2020

155
2020

Aktywa finansowe — naleznosci

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej
za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia 2025 roku
(w tysiacach PLN)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznosci 51233 51233 0 0 51233

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 93 929 93 929 93 929 0 0

Diugoterminowe zobowiqgzania finansowe —wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu dtugoterminowe 1563 1563 0 0 1563

Krétkoterminowe zobowiqzania finansowe —wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu 1372 1372 0 0 1372
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowiazania 33021 33021 0 0 33021

Na dzien 30 czerwca 2024 Wartos¢ Wartos¢ Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa godziwa

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
wartoS$ci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosSci godziwej przez

wynik finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 35297 35297 0 35297 0

Obligacje 2 004 2 004 2 004 0

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy

inwestycyjnych 156 156 0 156 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

inne catkowite dochody, w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy

inwestycyjnych 0 0 0 0 0

Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych warto$¢
godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe — naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznosci 9991 9991 0 0 9991

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 95311 95311 95311 0 0

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe —wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytulu leasingu 357 357 0 0 357

Krétkoterminowe zobowiqgzania finansowe —wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytulu leasingu 928 928 0 0 928
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania 9049 9 049 0 0 9 049

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej
za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia 2025 roku

(w tysiacach PLN)
Na dzien 30 wrzesnia 2024 .Wa.rtos'é Waﬂpéé Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa godziwa

Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci
godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 35297 35297 0 35297

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 2 004 2 004 2 004 0 0
Obligacje skarbowe 156 156 0 156 0
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy, w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 0 0

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 0

Aktywa i Zobowiazania finansowe, dla ktérych wartos¢

godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe — naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9991 9991 0 0 9991
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 95311 95311 95311 0 0
Diugoterminowe zobowiqgzania finansowe —wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 357 357 0 0 357
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe —wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 928 928 0 0 928
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale

zobowigzania 9 049 9 049 0 0 9 049

W okresie 15 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku oraz w okresie 15 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2024
roku, nie mialy miejsca przesunigcia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentow
nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o publikowane notowania
cen z aktywnego rynku. Warto$¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych zamknigtych funduszy inwestycyjnych zostata oszacowana
na podstawie warto$ci netto aktywow funduszy.

Wedlug oceny Grupy wartos¢ godziwa $rodkéw pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci handlowych, zobowiazan
handlowych oraz pozostatych zobowiazan krétkoterminowych nie odbiega od wartosci bilansowych glownie ze wzgledu na krotki
termin zapadalnosci.

28. Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem wlasnym Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktore
wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna i rozwdj, zwigkszalyby warto$¢ dla jej akcjonariuszy i jednoczesnie pozwalalyby utrzymac
wymagania kapitatlowe narzucone przepisami prawa oraz umozliwialy dzielenie si¢ zyskiem z akcjonariuszami, zgodnie z Polityka
Dywidendy przyjeta przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Rekomendacja Zarzadu, co do wyptaty dywidendy, kazdorazowo zalezy od wielu czynnikow dotyczacych Spotki oraz jej branzy,
w tym przede wszystkim od perspektyw dalszej dziatalnosci Spotki, wysokosci zyskow osiaganych w przysziosci, sytuacji
finansowej, poziomu wskaznikow ptynnosci i planéw ekspansji, przy uwzglednieniu wszelkich ograniczen w wyplacie dywidendy
wynikajacych z wymogow prawa i stanowisk organow panstwowych, dazac do tego, aby wyptacona warto$¢ dywidendy byta jak
najwyzsza. Polityka dywidendowa podlega okresowym przegladom Zarzadu z uwzglednieniem w/w czynnikdw zakresie wyplaty
dywidendy i okreslenia jej wysokosci akcjonariusze nie sa zwiazani rekomendacja Zarzadu.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej
za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia 2025 roku
(w tysiacach PLN)

Podziat zysku netto przez jednostke dominujaca dokonywany jest na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki.
Znaczaca cze$¢ zysku netto Spotki moze pochodzi¢ z dywidendy od spotki zaleznej Skarbiec TFI S.A, co miato miejsce do 17
kwietnia 2025, kiedy Grupa nabyta 100% akcji spotki Noble Securities S.A.

Mozliwos¢ dystrybucji zysku netto w formie dywidendy przez spotki zalezne tj. Skarbiec TFI S.A. i Noble Securities S.A. oraz jej
wysoko$¢ uzalezniona jest min. od zasad polityki dywidendowej dla towarzystw funduszy inwestycyjnych i domow maklerskich
(dalej ,,Zasady Polityki Dywidendy”) oglaszanych corocznie przez Komisje Nadzoru Finansowego (,, KNF””). Nie mozna wykluczy¢,
ze w przysztosci mozliwos¢ podziatu zysku w formie dywidendy w spétce zaleznej bedzie ograniczona lub wyplata dywidendy w
spotce zaleznej bedzie niemozliwa, ze wzgledu na niespetnienie lub niepelne spetnienie kryteriow okreslonych w Zasadach Polityki
Dywidendy oglaszanych przez KNF lub, niekorzystna z punktu widzenia mozliwosci wyplaty dywidendy przez spotke zalezna,
zmiang kryteriow okreslonych w Zasadach Polityki Dywidendy przez KNF w stosunku do obowigzujacych w latach ubiegtych.

Na dzien 30 wrzes$nia 2025 roku, 31 grudnia 2024 roku, 30 czerwca 2024 roku oraz 30 wrzesnia 2024 roku Grupa spetniata
wymagane przepisami prawa wymogi kapitatowe, ktore dla poszczegdlnych spotek Grupy przedstawiaty sie nastepujaco:

- dla jednostki dominujacej SKARBIEC Holding S.A minimalny kapitat akcyjny wymagany przepisami prawa wynosi 100 tys.
PLN,

- dla spoiki zaleznej SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. minimalny kapitat akcyjny wymagany przepisami
prawa wynosi 500 tys. PLN. Poza tym spodtka zalezna dziatajac na rynku regulowanym na mocy przepisow okreslonych przez
Ustawe o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 roku (Dz.U.2022.1500) jest zobowiazana do biezacego
obliczania wymogow kapitatowych oraz poziomu nadzorowanych kapitalow wynikajacych z zakresu prowadzonej dziatalno$ci. Na
dzien 30 czerwca 2025, 31 grudnia 2024 roku, 30 czerwca 2024 roku oraz 31 grudnia 2024 roku wymagane przepisami prawa
wymogi kapitatlowe zostaly dotrzymane. Poziom wymogu kapitalowego utrzymywanego przez Towarzystwo spelnia wymog z art.
50 ust 3 oraz 4a znowelizowanej ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz.U.2022.1523) oraz wymog z art. 59 ust. 1 Ustawy o pracowniczych planach kapitalowych (Dz.U.2023.46).

W dniu 1 kwietnia 2025 r., Komisja Nadzoru Finansowego wykreslita Towarzystwo, na jego wniosek, z Ewidencji PPK, tj.
podmiotéw zarzadzajacych funduszami zdefiniowanej daty. Tym samym ustat obowigzek stosowania wymogéw kapitatowych w
postaci posiadania kapitatu wlasnego w wysokosci, co najmniej 25 mIn PLN, w tym, co najmniej 10 mIn PLN w srodkach ptynnych
rozumianych jako lokaty okreslone dla funduszu rynku pienigznego, o ktorym mowa w art. 178 ustawy o funduszach
inwestycyjnych.

Wymogi kapitalowe NS

Noble Securities S.A. jako dom maklerski podlega regulacjom Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajacym rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) 600/2014 i (UE) nr 806/2014, zwanego ,,rozporzadzeniem IFR”. Regulacje te obejmuja
wymogi ostroznosciowe dla firm inwestycyjnych, w tym domoéw maklerskich, okreslajac je na podstawie réznych kryteriow takich
jak wielkos¢ aktywdw czy rodzaj prowadzonej dziatalnosci. Spotka stosuje sie do wymogow regulacji IFR, monitoruje
wspdtczynniki adekwatnosci kapitatowej oraz wymogi limitu duzych ekspozycji/koncentracji. W okresie objetym sprawozdaniem
tj. od 17 kwietnia 2025 do 30 wrzesnia 2025, nie wystapily przypadki naruszenia norm adekwatnosci kapitatowej ani limitu
koncentracji. Ponadto Noble Securities S.A. spetnial wymogi w zakresie plynnosci, o ktérych mowa w Czesci Piatej Rozporzadzenia
IFR, jak rowniez wymogi w zakresie adekwatnosci kapitatlowej i ptynnosci, o ktérych mowa w Ustawie o Obrocie.

29. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nie wystapity istotne inne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére powinny by¢ ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym, a nie
zostaly w nim ujete.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej

za okres 15 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia
30 wrzesnia 2025 roku

Rok obrotowy Spétki nie pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i trwa od 1 lipca do 31 grudnia nastgpnego roku kalendarzowego.
Spoétka ujednolica rok obrotowy z rokiem kalendarzowym, dlatego obecny rok obrotowy obejmuje okres od 01.07.2024 do
31.12.2025. Na dzien 30 wrze$nia 2025 roku Spotka sporzadzita Srodroczne Skrocone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe, ktore
obejmuje dane za okres 15 miesiecy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku i na dzien 30 wrzesnia 2025 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 15 miesigcy od dnia 1 lipca 2023 roku do dnia 30 wrzesnia 2024 roku i na dzien 30
wrzesnia 2024 roku oraz na dzien 30 czerwca 2024 roku i 31 grudnia 2024 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za
rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2024 roku, z uwzglednieniem szczegolnych wymogdéw MSR 34, z wyjatkiem zastosowania
nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po
1 lipca 2024 roku.

Przy wycenie aktywow, kapitalow wlasnych i zobowiazan oraz ustaleniu jednostkowego wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego, Spotka bedzie kontynuowac dziatalnos¢ w
niezmienionym istotnie zakresie.

Na dzien zatwierdzenia srddrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 15 miesiecy od dnia 1 lipca
2024 roku do 30 wrzesnia 2025 roku nie istnialy okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Elektronicznie podpisany

o przez Piotr Szulec Elektronicznie podpisany
P | Otr SZU | ecC Data: 2025.11.26 15:37:34 Rad OS+aW przez Radostaw Solan
+01'00" Data: 2025.11.26 17:16:18
Solan +01'00'
Piotr Szulec Radostaw Solan
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, 26 listopada 2025 roku
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SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

(w tysiacach PLN)

~ GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej
za okres 15 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

w tysigcach PLN w tysigcach EUR
za okres za okres
01.07.2024- 01.07.2023- 01.07.2024- 01.07.2023-
30.09.2025 30.09.2024 30.06.2025 30.09.2024
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy ustug 2 455 129 576 30
Koszty operacyjne (7 798) (4 320) (1830) (991)
Zysk /(Strata) brutto ze sprzedazy (5343) 4 191) (1254) 961)
Zysk /(Strata) z dzialalnosci operacyjnej (5739) (4 158) (1 347) (954)
Zysk /(Strata) brutto 40 811 (447) 9578 (102)
Zysk /(Strata) netto 40 866 (447) 9591 (102)
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwyklta (srednia wazona) —
w PLN/EUR 5,99 (0,07) 1,41 (0,02)
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 42 161 (3395 9 895 (779)
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (35388) (12393) (8305) (2 843)
Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (1124) (156) 264 36
w tysigcach PLN w tysigcach EUR
30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia
2025 2024 2024 2025 2024 2024
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Aktywa razem 198 820 157 138 156 130 46 571 36434 36 487
Zobowiazania
krotkoterminowe 2 634 2104 1182 617 488 276
Kapitaty wlasne 195 890 155025 154 938 45 885 35944 36 208
Liczba akcji — w szt. 6 817 838 6 817 838 6 817 838 6 817 838 6 817 838 6 817 838
Wartos¢ ksiggowa na jedng
akcje —w PLN/EUR 28,73 22,73 22,73 6,73 5,27 5,31
Poszczegolne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaly na EUR przy zastosowaniu nastepujacych kursow:
01.07.2024- 31.07.2023-
30.09.2025 30.09.2024
Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z przeptywow
pienigznych 4,2609 - 4,3588

(kurs sredni NBP, liczony jako Srednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesiqgca w danym okresie)

30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia
2025 2024 2024
Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej 42692 43130 42791

(kurs sredni NBP obowiqzujgcy na dzien bilansowy)
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SKARBIEC

(w tysiacach PLN)

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej
za okres 15 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z

CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 15 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

okres 15 miesiecy
zakonczony dnia

okres 15 miesiecy
zakohczony dnia 30

30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2025 wrzesnia 2024
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 826 0 2455 129
Przychody ze sprzedazy 826 0 2 455 129
Amortyzacja (33%5) &7) (1207) (271)
Koszty $swiadczen pracowniczych (522) (370) (2 869) (2027)
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej (989) (387) (3722) (2 022)
Koszty operacyjne (1 846) (844) (7798) (4 320)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (1 020) (844) (5343) 4191
Pozostate przychody operacyjne 0 32 32 33
Pozostate koszty operacyjne 0) 0) (428) (0)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (1020 (812) (5739) (4158)
Przychody finansowe 828 725 46 629 4814
Koszty finansowe (26) 0 (79) (1103)
Dywidendy i udzialy w zyskach jednostek zaleznych 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto (218) 37 40811 (447)
Podatek dochodowy 55 0 55 0
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (163) @37 40 866 (447)
Inne catkowite dochody (strata) netto 0 0 0 0
CALKOWITY DOCHOD (STRATA) (163) 87 40 866 (447)
Zysk (Strata) netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (163) 87) 40 866 (447)
Akcjonariuszom niekontrolujagcym 0 0 0 0
Catkowity dochéd (Strata) przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (163) 87) 40 866 (447)
Akcjonariuszom niekontrolujacym 0 0 0 0
Zysk (Strata) netto na akcje — w PLN:
Podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej (0,02) (0,01) 5,99 (0,07)
Podstawowy z dziatalnosci zaniechane;j 0 0 0 0
Rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej (0,02) (0,01) 5,99 (0,07)
Rozwodniony z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej

za okres 15 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2025 roku

30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024 30 czerwca 2024 30 wrzesnia 2024
(niebadane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 165 2221 85 37
Wartosci niematerialne 9702 9999 8 764 9 547
Inwestycje w jednostkach zaleznych 120 801 89 500 89 500 89 500
Naleznosci i pozyczki 0 0 0 0
Naleznosci finansowe 250 999 0 0
Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 0 0 0 0
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 56 0 0 0
130 974 102 719 98 349 99 084
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale
naleznosci 4523 6 640 4010 6 025
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego
Naleznosci finansowe krotkoterminowe 981
Pozyczki 0

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 31695 30434 29 781 30119

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krotkoterminowe aktywa
finansowe 0 0 0 0

Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 0 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30 647 19 442 24998 20902
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako

przeznaczone

do sprzedazy 0 0 0 0

Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwale
lub grupy do zbycia klasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy 67 846 56 516 58 789 57 046
SUMA AKTYWOW 198 820 159 235 157 138 156 130
KAPITALY WLASNE I

ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny

Kapital podstawowy 5454 5454 5454 5454
Akcje whasne 0 0 0 0
Pozostate kapitaly 150 861 149 931 149 931 149 571
Zyski / (Straty) zatrzymane 39575 (1381) (360) &7)
Kapital wlasny ogélem 195 890 154 004 155 025 154 938
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 15 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku

(w tysigcach PLN)
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu 33 1135
Pozostate zobowiazania 0 0

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0 0 0 0

Zobowiazania i rezerwy z tytutu s$wiadczen
pracowniczych 0 0 0 0
10

O

Pozostate rezerwy 10 10

Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 253 999

Zobowiazania dlugoterminowe 0 0

elo o o

296 2144 10

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 913 1070 2034 658

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne

Zobowigzania z tytutu leasingu 128 1073 70 35
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania i rezerwy z tytutu swiadczen

pracowniczych

Pozostate rezerwy krotkoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 1593 944 0 489

Zobowiazania zwigzane z aktywami
trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe inne niz

zobowiazania wchodzace w sklad grup
przeznaczonych do sprzedazy 2634 3087 2104 1182

Zobowigzania razem 2930 5231 2113 1192

SUMA KAPITALOW WLASNYCH I
ZOBOWIAZAN 198 820 159 235 157 138 156 130
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej
za okres 15 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku

(w tysiacach PLN)

SKARBIEC

SR()DROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 15 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku

okres 3 okres 3 miesiecy okres 15 okres 15
miesiecy  zakonczony dnia miesigcy miesiecy
zakornczony 30 wrzesnia  zakonczony dnia  zakonczony dnia
dnia 30 2024 30 wrzesnia 30 wrzesnia
wrzeSnia (niebadane) 2025 2024
2025 (niebadane) (niebadane)
(niebadane)
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej
Zysk/(Strata) brutto (219) 87) 40 810 (447)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 429 87 1301 2292
(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjnej (356) (414) (2 082) (1863)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci (1193) (2 015) (1422) (3717)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzan 196 (925) 418 117
Korekty dotyczace leasingu 3 0 10 4
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych (256) (14) 1357 0
Zmiana stanu rezerw 1033 41 1769 219
Inne korekty 0 0 0 0
Podatek dochodowy zaptacony 0) (0) (0) (0)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (363) (3 325) 42161 (3 395)
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 0 92 0 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (115) (821) (4 272) (10 061)
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 0 (31 301)
Wplywy ze sprzedazy instrumentéw finansowych zaklasyfikowane
jako dzialalno$¢ inwestycyjna 0 0 93 7 345
Zakup instrumentéw finansowych zaklasyfikowany jako dzialalnosé
inwestycyjna 0 0) 0 9 677)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 25000 25000
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym (5 500) 0 (25 000) 0
Odsetki otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna 67 0 92 0
Zaliczki na nabycie warto$ci niematerialnych 0 0
Dywidendy otrzymane 0 0
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 19 452 (729) (35 388) (12 393)
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnos$ci finansowej
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 32) (41) (1124) (156)
Zaptacone odsetki 0 0 0) 0
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 0 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 32) 41) (1124) (156)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich 19 057 (4 096) 5 649 (15 944)

ekwiwalentow
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej

za okres 15 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku

(w tysiacach PLN)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 590 24 998 24 998 36 846
Srodki pienigzne na koniec okresu 30 647 20902 30 647 20902
W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALE WLASNYM

za okres 15 miesiecy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 30 wrze$nia 2025 roku

Zyski Zatrzymane/ ]
Kapitat podstawowy Akcje wlasne  Pozostate kapitaty ) 2 Kapital wlasny

(Niepokryte Straty) ogdlem
Na dziei 1 lipca 2024 5454 0 149 931 (360) 155 025
Zysk (strata) netto za okres 0 0 0 40 866 40 866
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 0 0 0
Catkowity dochdd (strata) za okres 0 0 0 40 866 40 866
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 930 (930) 0
Inne 0 0 0 0 0
Na dzieft 30 wrze$nia 2025 5454 0 150 861 39575 195 890
(niebadane)
Na dzien 1 lipca 2024 5454 0 149 931 (360) 155 025
Zysk/(Strata) netto za okres 0 0 0 (1021) (1021)
Inne catkowite dochody netto za
okres 0 0 0 0 0
Catkowity dochdd (strata) za okres 0 0 0 (1021) (1021)
Podziat wyniku za rok ubiegty 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Na dzieri 31 grudnia 2024 5454 0 149 931 (1381) 154 004
Na dzien 1 lipca 2023 5457 A3) 150 861 (930) 155 385
Zysk netto za okres 0 0 0 (360) (360)
Inne catkowite dochody netto za
okres 0 0 0 0 0
Catkowity dochod za okres 0 0 0 (360) (360)
Podziat wyniku finansowego 0 0 (930) 930 0
Wyptata dywidendy (3) 3 0 0 0
Na dzien 30 czerwca 2024 5 454 0 149 931 (360) 155 025
Na dzien 1 lipca 2023 5457 A3 150 861 (930) 155 385
Zysk (strata) netto za okres 0 0 0 (360) (360)
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 0 0 0
Catkowity dochdd (strata) za okres 0 0 0 (360) (360)
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 (930) 930 0
Inne 3) 3 0 0 0
Na dzien 30 wrzesnia 2024 5 454 0 149 931 (360) 155 025
(niebadane)
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