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Dodatkowe informacje moggce w istotny spos6b wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta zgodnie z § 68 ust. 8 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim.

1) wybrane dane finansowe, takze przeliczone na Euro, zawierajace podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego przedstawiajace dane narastajaco za wszystkie pelne kwartaly danego i
poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu — na koniec biezgcego kwartalu i koniec poprzedniego
roku obrotowego.

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w niniejszym Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za V
kwartat roku obrotowego.

2) zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku spotka zalezna Skarbiec TFI S.A. zarzadzata 18 funduszami i subfunduszami
skierowanymi do szerokiego grona inwestorow, a takze 4 funduszami dedykowanymi, o facznej wartosci aktywow
3 640,6 min zt oraz portfelem aktywow zgromadzonych w ustudze asset management o wartosci 2 166,0 min zt.

W I kwartale 2025 klienci krajowych TFI lokowali srodki gtéwnie w funduszach dtuznych. Laczne aktywa
zgormadzone w polskich funduszach inwestycyjnych wzrosty w tym okresie o 25,2 mld zk.

Wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2025, 9 funduszy rynku kapitalowego zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A.
znajdowalo si¢ w pierwszym lub drugim kwartylu w swoich grupach porownawczych od poczatku 2025 roku.
Aktywa pod zarzadzaniem Skarbiec TFI S.A. w Il kwartale 2025 roku wzrosty o 118,9 mln zl, na co skfadaly sie:
wzrost aktywow zgromadzonych w funduszach dtuznych (+112,5 min zt, do poziomu 1,17 mld zt) akcyjnych (+22,8
mln zt, do poziomu 2,06 mld z}), oraz surowcowych (+0,78 mln zl, do poziomu 58,9 miIn zt). W stosunku do stanu z
konca czerwca, spadek aktywow odnotowano w przypadku funduszy mieszanych (-16,4 mln zt, do poziomu 326,4
mln z}), absolutnej stopy zwrotu (-0,88 mln zt, do poziomu 10,5 mln zt). W przypadku funduszy niepublicznych stan
aktywow pozostal na niezmienionym poziomie (13,3 mln z}).

W omawianym okresie odnotowano réwniez spadek aktywow zgromadzonych w ustudze asset management (-0,9
mln z1, do poziomu 2 166,0) mln zt.

3) wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na skrocone
sprawozdanie finansowe.

W V kwartale roku obrotowego 2024/2025 (I11Q 2025) jednym z kluczowych czynnikéw o nietypowym charakterze,
istotnie wplywajacych na dzialalno$¢ Skarbiec Holding S.A., pozostawalo otoczenie geopolityczne i
makroekonomiczne. Kontynuacja dziatan wojennych na Ukrainie oraz narastajace napigcia w rejonie Azji
Potudniowo-Wschodniej — w szczegdlnosci wokot ciesniny Tajwanskiej — sprzyjaly podwyzszonej globalnej
zmiennosci cen aktywdw notowanych, oddziatujac na wyceny aktywow charakteryzujacych sie wysoka ekspozycja
technologiczno-potprzewodnikowa.

Niektore z funduszy zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A. zakladaja kreacje wartosci zgromadzonych aktywdow
poprzez inwestycje na rynku amerykanskim, dlatego wydarzenia w Stanach Zjednoczonych w sposéb szczegdlny
przyczyniaja si¢ do wynikow funduszy, a przez to zarzadzajacego nim Towarzystwa. Administracja Prezydenta USA
Donalda Trumpa kontynuowala intensywne dzialania regulacyjne wobec sektora Big Tech, w tym ograniczenia
dotyczace eksportu zaawansowanych polprzewodnikow oraz zapowiedzi preferencji podatkowych dla firm
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relokujacych infrastrukture Al do Stanéw Zjednoczonych. Szybko zmieniajgce si¢ otoczenie regulacyjne skutkowato
punktowymi, lecz istotnymi wahaniami kursow najwigkszych spotek technologicznych notowanych w USA. Na
rynkowy sentyment wplywac¢ zaczely takze coraz czeSciej wyrazane przez inwestycyjnych guru opinie o tym, iz
sektor technologiczny oparty o infrastrukturg i rozwigzania Al jest przewartoSciowany, gdyz jego prognozowane
wyniki finansowe nie odzwierciedlajg tak wysokich obecnie wycen.

Na dziatalnosé Noble Securities S.A. — domu maklerskiego wchodzacego w sktad Skarbiec Holding S.A. —jedynego
niezaleznego domu maklerskiego aktywnie operujacego na rynku Towarowej Gieldy Energii — wplyw miata
intensyfikacja prac Ministerstwa Energii nad projektem zmian w ustawie — Prawo energetyczne. Nalezy spodziewac
si¢, iz dom maklerski nadal bedzie pod jej wplywem, gdyz ostateczny ksztalt ustawy nie jest przesadzony. Projekt
przewidywat wprowadzenie S55-procentowego obliga gieldowego dla wytworcow energii elektrycznej oraz
podniesienie poziomu obliga dla gazu ziemnego do 85 procent. Informacja ta wywolata istotny wzrost aktywnosci
uczestnikow rynku, zwiekszong zmienno$¢ na instrumentach terminowych oraz podwyzszone wolumeny obrotu na
Towarowej Gieldzie Energii. Dodatkowym czynnikiem byly ogloszone zmiany w systemie ETS 2 oraz reformy
dotyczace transgranicznych przeplywdw energii, zwigkszajace aktywnosé uczestnikow rynku. Zdarzenia te w istotny
sposob moga przyczyni¢ sie do wpltywu na przyszly wolumen obrotu na Towarowej Gieldzie Energii, co moze
przetozy¢ si¢ na jego wartosé realizowang przez dom maklerski Holdingu.

4) opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku polgczenia jednostek, uzyskania lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podzialu,
restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, a w
przypadku emitenta bedacego jednostka dominujacg, ktéry na podstawie obowigzujgcych go przepis6w nie
ma obowiazku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych — réwniez wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

W 1V kwartale roku obrotowego Spoétka sfinalizowata proces przejecia Noble Securities S.A.. Opis transakcji oraz
Nota Alokacji Ceny Nabycia zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym oraz w informacji dodatkowe;j
do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za IV kwartat biezacego roku obrotowego.

5) stanowisko Zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéow na
dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Decyzja Zarzadu Emitent nie sporzadzat prognoz wynikéw finansowych za okres od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia
30 wrzesnia 2025 roku, bedacym rokiem obrotowym Emitenta.

6) wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udzialu tych akcji w kapitale
zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i procentowego udzialu tych akeji w ogélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu a takze wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Opis akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta znajduje si¢ w nocie numer 22.2 Dodatkowych Not Objasniajacych do
niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za V kwartat roku obrotowego.

7) zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z tych oséb.
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Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Piotr Szulec posiadat 10 227 akcji Emitenta. Pozostali
cztonkowie organéw Emitenta nie posiadali akcji Emitenta.

8) wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci emitenta
lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu sporu, daty
wsZzczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

W stosunku do Emitenta prowadzone sg dwa postgpowania sadowe o charakterze pracowniczym dotyczace roszczen
bytego Czlonka Zarzadu Skarbiec TFI S.A. oraz bylego Czlonka Zarzadu Emitenta.

Wysokos$¢ tego roszczenia jest ujeta w wyniku finansowym Emitenta.

W spétce zaleznej od Emitenta — Skarbiec TFI S.A. - prowadzone sa postepowania przedsadowe i sadowe dotyczace
roszczen bylych pracownikow oraz bylego Cztonka Zarzadu Skarbiec TFI S.A.. Wysokos¢ tych roszczen jest ujeta
w wyniku finansowym Skarbiec TFI S.A..

W spélce zaleznej od Emitenta — Noble Securities S.A. prowadzone sa postepowania sadowe dotyczace pozwow
zwiazanych z dystrybucja obligacji GetBack S.A. oraz Getin Noble Bank S.A. Wysokos¢ tych roszczen jest ujeta
czesciowo w wyniku finansowym Noble Securities S.A.. Wartos$¢ rezerwy na sprawy sporne zostata doszacowana w
korekcie aktualizacyjnej dotyczacej wyceny wartosci godziwej aktywdw netto na dzien przejecia oraz podlegata
weryfikacji w okresach objetych biezacym Raportem Kwartalnym.

9) informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakeji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartoS$ci, przy czym informacje dotyczace poszczegolnych transakeji mogg by¢ zgrupowane wedlug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakeji sa niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majatkows, finansowa i wynik finansowy emitenta.

W V kwartale roku obrotowego zakoniczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku Grupa Kapitatlowa Emitenta nie zawierata
transakcji z podmiotami powiazanymi, z wyjatkiem Skarbiec TFI S.A. i Noble Securities S.A., co zostalo opisane w
nocie nr 25 do niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za V kwartat roku obrotowego. Wszystkie
transakcje pomiedzy Grupa, a podmiotami powigzanymi byly transakcjami zawartymi na warunkach rynkowych, a
ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej.

10) informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna warto$¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

Emitent przyznatl spotce zaleznej Noble Securities S.A. lini¢ pozyczkowa na maksymalna kwote 25 000 000 zt w
celu zapewnienia odpowiedniej rezerwy plynnosci Noble Securities S.A., niezbgdnej do pokrycia depozytow
zabezpieczajacych rozrachunek transakcji w izbie rozliczeniowej KDPW_CCP, w zwiazku z istotnym wzrostem
obrotéw Noble Securities S.A. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych. W biezacym kwartale udzielona linia
pozyczkowa zostala w pelni splacona. Na dzien 30.09.2025 spdtka zalezna nie wykorzystywata dostepnej linii
pozyczkowej.

11) inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwoSci realizacji
zobowiazan przez emitenta.

W ocenie Emitenta nie ma zasadniczo innych niz wskazane w niniejszym Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym
za V kwartal roku obrotowego informacji, mogacych mie¢ wptyw na ocen¢ mozliwosci realizacji zobowigzan przez
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Emitenta. Kluczowe dla Spoétek Grupy jest utrzymanie stabilnosci kadry zarzadzajacej, w tym dla TFI kadry
zarzadzajacych funduszami.

12) wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu.

Na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta moga mie¢ wplyw nastepujace niepewne czynniki zwigzane z
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami instrumentdéw finansowych:

1.

Sytuacja makroekonomiczna i proponowane zmiany legislacyjne w Polsce oraz sytuacja makroekonomiczna
na rynkach zagranicznych w krajach, w ktoérych fundusze Skarbiec TFI S.A. lokuja swoje aktywa, ktora
wplywa na sprzedaz netto (saldo wplat i umorzen) produktéw inwestycyjnych oferowanych przez spotki z
grupy kapitalowej Emitenta oraz na wyniki inwestycyjne funduszy zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A., a
w konsekwencji na wielkos¢ aktywow pod zarzadzaniem, wielkos¢ przychodow oraz wyniki finansowe
Emitenta. Sytuacja makroekonomiczna jest pochodng m.in. zmian inflacji, poziomu stép procentowych
ksztaltowanego przez banki centralne w celu obnizenia inflacji i niestabilnej sytuacji geopolitycznej na
Swiecie, glownie za sprawa trwajacej wojny rosyjsko-ukrainskiej i eskalacji konfliktu izraelsko-
palestynskiego.

Sytuacja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz na miedzynarodowych rynkach
finansowych, w tym zagranicznych rynkach gietdowych (USA), ktéra wptywa na sklonnos¢ klientow do
inwestowania w fundusze inwestycyjne, wielkos¢ aktywow pod zarzadzaniem w spotkach grupy kapitatowej
Emitenta, a w konsekwencji na wielko$¢ przychoddéw i wyniki finansowe Emitenta.

Osiagane wyniki inwestycyjne, nominalnie oraz na tle konkurencji, ktore majg wplyw na dokonywanie przez
klientow wyboru funduszy inwestycyjnych oraz towarzystwa nimi zarzadzajacego, a w konsekwencji na
wielkos¢ aktywow pod zarzadzaniem w spotkach grupy kapitalowej Emitenta, wielko$é przychodow i
wyniki finansowe Emitenta. Osiggane wyniki inwestycyjne maja rdwniez wplyw na mozliwos$¢ pobrania i
wysokos¢ pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie.

Wptyw zmian regulacyjnych na sposoéb i koszty dzialalnosci operacyjnej dystrybucji.

Aktywnos¢ inwestoréw na rynkach Towarowej Gieldy Energii oraz aktywno$¢ w segmencie oferowania
obligacji korporacyjnych na rynku pierwotnym.

Poziom stop procentowych umozliwiajacy efektywne lokowanie wolnych srodkéw pienieznych przez spotki
z Grupy Kapitalowej Emitenta.

Spotka zalezna Skarbiec TFI S.A., na wlasny wniosek, z datg 21 lipca 2025 zostata wykreslona z Ewidencji
PPK, tj. podmiotow zarzadzajacych funduszami zdefiniowanej daty. Zarzadzanie Skarbiec PPK SFIO
zostato przekazane do PFR TFI S.A. Tym samym ustat obowigzek stosowania wymogdéw kapitatowych w
postaci posiadania kapitalu wlasnego w wysokosci, co najmniej 25 mln PLN, w tym, co najmniej 10 mln
PLN w srodkach ptynnych rozumianych jako lokaty okreslone dla funduszu rynku pieni¢znego, o ktorym
mowa w art. 178 ustawy o funduszach inwestycyjnych. Dziatanie wpisuje sie¢ w kontynuowanie
optymalizacji produktowej i kosztowej w spdlce zaleznej. W ocenie Spélki dziatania optymalizacyjne
umozliwig istotne ograniczenie kosztéw zwiazanych z zarzgdzaniem funduszami.

13) informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalno$ci, ktore majg
istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od
tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym).
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W V kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku, wystapily istotne czynniki majace wplyw
na warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sektora finansowego takie jak wojna na Ukrainie. Czynniki te nie
mialy jednak istotnego wptywu na wartosé godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Emitenta.

14) informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu

sprawozdawczego.

Nie dotyczy.

Warszawa, 26 listopada 2025 r.
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