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List Prezesa Zarzgdu Skarbiec Holding S.A.

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Mam przyjemno$¢ zaprosi¢ Panstwa do lektury Raportu za pierwsze potrocze roku obrotowego 2022/2023 Grupy
Kapitatowej Skarbiec Holding.

Miniony rok nalezat do najtrudniejszych w historii rynkéw finansowych. Globalna gospodarka wcigz jeszcze
odczuwata skutki pandemii, gdy trwajgcym od ponad 30 lat tadem geopolitycznym wstrzgsneta agresja Rosji na
Ukraine. Spowodowane przez zamykanie gospodarek, w ramach walki z Covid-19, zaktdcenia w tancuchach dostaw
okazaly sie relatywnie niewielkim problemem w poréwnaniu z szokiem podazowym na rynku energii i zywnosci.
Szczegolnie mocna dotknieta zostata Europa uzalezniona od dostaw surowcéw energetycznych z Rosiji.
Przyspieszyta m.in. inflacja rosnaca po bezprecedensowym impulsie fiskalnym wprowadzanym w ramach ostony
gospodarek przed skutkami pandemii. Na jej odczyty istotny wptyw miaty rosngce ceny energii i zywnosci. Zmusito
to banki centralne do podjecia dziatan, jak sie pdzniej okazato, radykalnych. To z kolei bardzo negatywnie wptyneto
na rynki finansowe.

Biorgc pod uwage typowa dla danych klas aktywéw zmienno$¢, najbardziej ucierpiaty rynki instrumentéw dtuznych.
Rynki ryzykownych aktywow, zwtaszcza akcji, takze doswiadczyty bardzo duzych, cho¢ historycznie patrzac nie
rekordowych spadkéw.

Warto jednoczesnie zaznaczy¢, ze zachowanie polskiego rynku akcji nie odbiegato od tego co dziato sie na gtéwnych
rynkach. Lepsza koniunktura w drugiej potowie 2022 r. nie pozwolita nadrobi¢ strat z pierwszych 6 miesiecy i WIG
zakonczyt ubiegty rok z ponad 17% spadkiem. Bardziej tracity duze spétki z indeksu WIG20, lepiej natomiast
zachowat sie indeks sWIG80. Wybuch wojny za naszg wschodnig granicg mocno dotknat takze obligacje Skarbu
Panstwa. Jednak w kolejnych miesigcach, gdy sytuacja ulegta w pewnych kwestiach przynajmniej czesciowemu
wyjasnieniu, premia za ryzyko zaczefa spadaé, co pozwolito indeksowi polskich obligacji skarbowych liczonemu
przez serwis Bloomberg, zamkng¢ rok z niespetna 5,5-procentowg strata.

Po tak niezwyktym dla rynkéw roku, wzorcowo spetniajgcym definicje z chinskiego przystowia ,obys zyt w ciekawych
czasach”, trudno jednak oczekiwaé by wsréd dysponentéw kapitatu panowat powszechny optymizm. Wazne jest
jednak to, ze w miare uptywu czasu, a szczegdlnie w drugiej potowie 2022 r. niepewnos¢ wérdod inwestorow i
przyszto$¢, cho¢ bardzo powoli, stawata sie coraz mniej mglista.

Nie zmienia to wszakze faktu, ze przed catg $wiatowg gospodarkg wcigz stojg ogromne wyzwania — dowodzg tego
chocby ostatnie perturbacje na rynku bankowym. A to oznacza, ze w sektorze towarzystw funduszy inwestycyjnych
niezmiennie aktualne pozostaje elastyczne podejscie do filozofii inwestowania, ograniczanie zbednego ryzyka,
wilasciwe profilowanie sposobu dziatania funduszy, zespotéw zarzadzajgcych, strategii biznesowych. Zarzgdzanie
ryzykiem jest dzis bowiem wazniejsze od maksymalizacji zysku.

W taki tez sposdb dziatamy w Skarbiec TFI, spétce zaleznej Skarbiec Holding. Bacznie przygladamy sie zaréwno
sytuacji rynkowej jak i oczekiwaniom Klientéw pracujgc nad kolejnymi rozwigzaniami produktowymi — takimi jak np.
Skarbiec Krétkoterminowy, ktory pojawit sie w ofercie Towarzystwa we wrzesniu 2022 r. Kolejnym nowym
rozwigzaniem produktowym jest Skarbiec Polskich Innowacji, ktérego rynkowy debiut przewidziany jest na drugg
potowe kwietnia 2023 r. Mocnym wyréznikiem tego subfunduszu bedzie strategia inwestycyjna. Skarbiec Polskich
Innowacji ma inwestowaé przede wszystkim w akcje prywatnych spétek notowanych na GPW i dziatajgcych m.in. w
sektorach nowoczesnych technologii, e-commerce, biotechnologii lub rozrywki cyfrowej. Waznym wyznacznikiem
doboru spétek bedzie nieprzekraczalne, 5 proc. kryterium udziatu Skarbu Panstwa w danej spétce.
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Chcemy tez aktywnie uczestniczy¢ w rozwoju catego sektora TFI. Stabilna sytuacja finansowa Grupy i silne zaplecze
kapitatowe, w obecnym trudnym i zmieniajgcym sie otoczeniu rynkowym, otwiera przed nami szereg mozliwosci.
Bacznie obserwujemy to, co dzieje sie na rynku funduszy, posrednikéw finansowych czy domoéw maklerskich i
staramy sie aktywnie w tych procesach uczestniczy¢. Naszym niezmiennym celem jest wzrost skali dziatalno$ci catej
Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding.

Wierzymy, ze przyjeta przez nas wizja rozwoju tworzy wartos¢ i site Grupy Skarbiec — z korzyscig dla wszystkich
Interesariuszy, a przede wszystkim Klientéw i Akcjonariuszy.

Serdecznie dziekuje Panstwu za zaufanie.
Z powazaniem,
Piotr Szulec

Prezes Zarzadu Skarbiec Holding i Skarbiec TFI
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