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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 3 miesiecy od dnia
1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrzesnia 2020 roku

Zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska (MSSF) Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dajacego rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na koniec okresu
sprawozdawczego oraz skonsolidowanego wyniku finansowego za ten okres sprawozdawczy.

Rok obrotowy Spotki dominujacej Skarbiec Holding S.A. nie pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym i trwa od 1
lipca do 30 czerwca nastepnego roku kalendarzowego. Na dzien 30 wrze$nia 2020 roku Grupa sporzadzita
Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, ktore obejmuje okres 3 miesiecy od dnia 1
lipca 2020 roku do dnia 30 wrzesnia 2020 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy od dnia 1
lipca 2019 roku do dnia 30 wrzes$nia 2019 roku oraz na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Srodrocznego Skroconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu Rocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za rok zakonczony 30 czerwca 2020 roku, z wyjatkiem
zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 lipca 2020 roku, ktére zostaly opisane w dodatkowych notach
objasniajacych.

Przy wycenie aktywoOw, kapitatbw wiasnych i zobowiazan oraz ustaleniu skonsolidowanego wyniku
finansowego przyjeto, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego sp6tki Grupy beda kontynuowa¢ dziatalno$¢ w niezmienionym istotnie zakresie.

Na dzien sporzadzenia Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 3
miesi¢cy od dnia 1 lipca 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku nie istniaty okoliczno$ci wskazujace zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Spotki.
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku

w tysigcach PLN w tysigcach EUR
za okres za okres

01.07.2020- 01.07.2019- 01.07.2020- 01.07.2019-

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Przychody ze sprzedazy ushug 45012 19 259 10 130 4 477
Koszty operacyjne (14 958) (14 909) (3 366) (3 466)
Zysk brutto ze sprzedazy 30 054 4350 6 764 1011
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 30030 4 362 6 758 1014
Zysk brutto 30 004 4338 6752 1008
Zysk netto 24 190 3411 5444 793
Zysk netto na jedng akcje zwykta 3,55 0,50 0,80 0,12
Przeptywy pieni¢zne netto z
dzialalno$ci operacyjnej 20 545 9745 4624 2 265

Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej 10 25 2 6

Przeptywy pieni¢zne netto z (394) (271) (89) (63)
dziatalnosci finansowe;j
w tysigcach PLN w tysigcach EUR
30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia
2020 2020 2019 2020 2020 2019
Aktywa razem 190 283 168 024 136 802 42 035 37 623 31279
Zobowigzania 32932 34 650 25 303 7275 7758 5783
krotkoterminowe
Kapitaty wlasne 153 738 129 584 106 653 33961 29 015 24 386
Liczba akcji — w szt. 6821677 6 821 677 6821677 6821 677 6 821 677 6 821 677
Wartos¢ ksiegowa na jedna
akcje — w PLN/EUR 22,54 18,99 15,63 4,98 4,25 3,65

Poszczegbdlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaly na EUR przy zastosowaniu nastgpujacych

kursow:
01.07.2020- 01.07.2019- 01.07.2019-
30.09.2020 30.06.2020 30.09.2019
Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z 4,4436 4,3784 4,3019
przeptywow pieni¢znych:
(kurs sredni NBP, liczony jako srednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie)
30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia
2020 2020 2019
Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej: 4,5268 4,4660 4,3736

(kurs Sredni NBP obowiqzujgcy na dzien bilansowy)

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrzesnia 2020 roku
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrzesnia 2020 roku

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Koszty dystrybucji

Koszty §wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty operacyjne

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk na aktywach trwatych przeznaczonych do sprzedazy

Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych

okresach sprawozdawczych:

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe] przez inne

catkowite dochody

Inne calkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD

Zysk przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Calkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Nota 01.07.2020- 01.07.2019-
30.09.2020 30.09.2019
(niebadane) (niebadane)

10.1 45012 19 259
45012 19 259

(420) (546)

10.6 (7 516) (6 997)
10.7 (3212) (4182)
10.8 (3 810) (3184)
(14 958) (14 909)

30054 4 350

10.2 121 50
10.3 (145) (38)
30030 4 362

10.4 89 176
10.5 (115) (200)
0 0

30004 4338

11.1 (5814) (927)
24 190 3411

0 0

0 0

0 0

24 190 3411

24 190 3411

24 190 3411

3,55 0,50

Zysk netto na jedng akcje zwykta —w PLN (nota 13)

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrzesnia 2020 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2020 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Rozliczenia migdzyokresowe aktywow
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Naleznosci finansowe dlugoterminowe
Pozostate naleznosci dtugoterminowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznosci

Rozliczenia migdzyokresowe aktywow

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci finansowe krotkoterminowe

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

KAPITALY WLASNE 1 ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy

Akcje wihasne

Pozostate kapitaty

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych
Zyski zatrzymane

Kapital wlasny ogétem

Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwy
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA KAPITALOW WEASNYCH I ZOBOWIAZAN

Nota

15
16

17

19

12

20.1

20.2
20.3

211

21.2

30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia
2020 2020 2019
(niebadane) (niebadane)
4699 5019 6 380
51 908 51973 52 127
0 0 689
4176 4 607 3952
79 0 0
355 440 355
61218 62 039 63 503
33904 31378 8614
1813 1492 680
0 0] 134
27 26 0
3926 3855 459
89 395 69 234 63 412
129 065 105 985 73299
0 0 0
190 283 168 024 136 802
5 457 5 457 5 457
@) @) ©)
87 986 70 580 69 611
0 0 0
60 298 53 550 31588
153738 129 584 106 653
158 158 173
3455 3632 4673
3613 3790 4 846
6 984 6734 3678
4313 3683 591
1404 1470 1461
20231 22763 19573
32932 34 650 25 303
36 545 38 440 30149
190 283 168 024 136 802

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrzesnia 2020 roku
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrze$nia 2020 roku

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan
Koszty leasingu finansowego

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Inne korekty

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pienieine netto z dzialalnosci operacyjnej
- w tym odsetki od rachunkow biezgcych i lokat z terminem
zapadalnosci do 3 m-cy

Przeplywy Srodkoéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i1 warto$ci niematerialnych
Sprzedaz aktywow finansowych

Nabycie aktywow finansowych

Inne dochody z aktywow finansowych

Srodki pienieine netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnoSci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Srodki pienieine netto z dzialalno$ci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu $rodkoéw pienieznych i ich
ekwiwalentow
Srodki pienieine na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

01.07.2020- 01.07.2019-
30.09.2020 30.09.2019
Nota (niebadane) (niebadane)
30 004 4339
420 546
(81) (34)
(2 847) 9997
250 (1 084)
67 172
(2 531) (1547)
0 0
18 (21)
(4 755) (2 623)
20 545 9 745
0 172
0 32
0 @)
10 0
0 0
0 0
10 25
(394) (271)
(394) (271)
20 161 9499
69 234 53914
19 89 395 63 413
19 1440 899

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrze$nia 2020 roku

Kapitat z aktualizacji

. . Pozostate wy.ceny aktyw . Kapital wiasny
Kapitat podstawowy Akcje wlasne . finansowych Zyski zatrzymane i
kapitaty ogolem
dostgpnych do
sprzedazy

Nota 20.1 20.2
Na dzien 1 lipca 2020 5457 (3) 70 580 0 53 550 129 584
Podziat wyniku 0 0 17 406 (17 406) 0
Zysk netto za okres 0 0 0 0 24190 24190
Catkowity dochod za okres 0 0 0 0 3411 24190
Pozostale zmiany 0 0 0 0 (36) (36)
Na dzien 30 wrze$nia 2020 (niebadane) 5457 3) 87 986 0 60 298 153 738
Na dzien 1 lipca 2019 5 457 (3) 62 010 0 35777 103 242
Zysk netto za okres 0 0 7601 (7 601) 0
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 0 0 3411 3411
Catkowity dochod za okres 0 0 0 0 3411 3411

Na dzien 30 wrze$nia 2019 (niebadane) 5 457 3) 69 611 0 31 588 106 653
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Nota

Na dzien 1 lipca 2019

Zysk netto za okres

Catkowity dochdd za okres
Podziat wyniku z lat ubiegtych

Wyptlata dywidendy
Utworzenie kapitalu zapasowego z zyskow
Pozostate zmiany

Na dzien 30 czerwca 2020

Kapitat z aktualizacji

ceny aktywow X

Kapitat podstawowy Akcje wlasne Pozolstale W};inarJl)SOWt:;Ch Zyski zatrzymane Kaplta{ wlasny
kapitaly dostepnych do ogolem
sprzedazy
20.1 20.2

5457 3) 62 010 0 35778 103 242
0 0 0 0 29 874 29 874
0 0 0 0 29 874 29 874
0 0 7 601 0 (7 601) 0
0 0 0 0 (3 409) (3 409)
0 0 969 0 (969) 0
0 0 0 0 (123) (123)
5 457 3) 70 580 0 53 550 129 584
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ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa SKARBIEC Holding spoétka akcyjna (,,Grupa”) sktada si¢ ze spotki SKARBIEC Holding S.A.
(SKARBIEC Holding Sp. z 0.0. do dnia 24 marca 2014 roku, poprzednio: Grupa FINANZA Sp. z 0.0. do dnia
15 maja 2012 roku) (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”) i spotek zaleznych opisanych ponizej w punkcie 2.

W dniu 11 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjglo uchwale (Akt Notarialny
Repetytorium A nr 2246/2014 przed notariuszem Stawomirem Strojnym) w przedmiocie przeksztatcenia Spotki
w spotke akcyjng. Przeksztatcona Spotka Skarbiec Holding Spotka Akcyjna w dniu 25 marca 2014 roku zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000503222 (poprzednio jako spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cia pod numerem KRS 0000302456).

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 141318276.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki dominujacej 18 listopada 2013 roku podjeto Uchwale o
zmianie roku obrotowego, zgodnie z ktoérg rok obrotowy Spotki dominujgcej nie pokrywa si¢ z rokiem
kalendarzowym i trwa od 1 lipca do 30 czerwca nastepnego roku kalendarzowego. Pierwszy po zmianie rok
obrotowy rozpoczat si¢ 1 stycznia 2014 roku i zakonczyt si¢ 30 czerwca 2015 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Grupa sporzadzita $roédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, ktore obejmuje

e $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres 3 miesiecy od dnia 1
lipca 2020 roku do dnia 30 wrzeénia 2020 roku,

e $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2020 roku,

e $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres 3 miesiecy od dnia
1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrzes$nia 2020 roku,

e $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 3 miesigcy od
dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrzeénia 2020 roku

oraz zawiera odpowiednio dane porownawcze za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2019 roku do dnia 30
wrze$nia 2019 roku i na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

e tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy inwestycyjnych zamknietych, odptatne zarzadzanie utworzonymi funduszami inwestycyjnymi

oraz reprezentowanie ich wobec osob trzecich w sposob okreslony w Statutach funduszy (PKD 66.30Z;
PKD 67.12B),

e  zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartoSciowych na zlecenie (PKD 67.12.A)
e doradztwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi (PKD 67.12A)

e  dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych (PKD 64.99),

e  pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 66.19Z).

20 sierpnia 2019 roku Spotka Skarbiec Holding S.A. zarejestrowala w KRS nastgpujace zmiany dotyczace
poszerzenia zakresu dziatalnosci Spofki:
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e Dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.7),
e Drzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.2),
e Pozostala dzialalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznym (PKD 62.03.7),

e Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych komputerowych (PKD
62.09.2).

Do dnia 30 wrzes$nia 2020 Spoétka nie podjeta dziatalnosci w poszerzonym zakresie.

Przedstawione w niniejszym srédrocznym skroconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane
finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2020 roku oraz za okres 3 miesigcy zakonczony 30
wrzesnia 2019 roku nie podlegaly przegladowi ani badaniu przez biegtego rewidenta.

2.  Sklad Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku w sktad Grupy wchodzi SKARBIEC Holding S.A. oraz ponizsze jednostki
zalezne.

Zakres Procentowy udziat Grupy w kapitale zaktadowym
Jednostka Siedziba . , . , . . .
dziatalnosci 30 wrzesnia 2020 30 czerwca 2020 30 wrzesnia 2019

Konsolidowane
Jednostka zalezna: Warszawa Zarzadzanie 100% 100 % 100%
SKARBIEC funduszami
Towarzystwo inwestycyjnymi
Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

(Skarbiec TFI S.A)

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku, na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz 30 wrzesnia 2019 roku udziat w ogolnej
liczbie glosow posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udzialowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
sktad Zarzadu jednostki dominujacej wehodzili:

e Anna Milewska — Prezes Zarzadu
e Marek Wedrychowski - Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki

4.  Zatwierdzenie Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i podpisane przez
Zarzad do publikacji w dniu 16 listopada 2020 roku.
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5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej osadow,
szacunkow oraz zalozen, ktére maja wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i
powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnosc¢, co do tych zatozen i
szacunkow moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonal nastepujacych osadow, ktore maja
najwickszy wplyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Zgodnie z MSSF 16 Zarzad dokonuje szeregu ocen i 0osagdow zwigzanych migdzy innymi z oceng czy zawarte
umowy zawieraja element leasingu i w zwigzku z tym, czy powinny w $wietle tego standardu skutkowaé
rozpoznaniem aktywow i zobowigzan. Ponadto Zarzad dokonuje szeregu osadow, ktore wptywaja na wysokosc¢
oszacowanego zobowigzania oraz aktywow z tytulu uméw leasingu. Przyktadami tych osadow sg np. stopy
dyskonta przyjete do dyskontowania przysztych przeplywow pienigznych i przyjety okres leasingu oraz
amortyzacji srodkow trwatych uzywanych na podstawie umowy leasingu.

Wycena rezerw na nagrody, premie

Rezerwy na premie i nagrody tworzone sg zgodnie z zasadami okre§lonymi w Regulaminie i Polityce
Wynagrodzen. Premie i nagrody sa uzaleznione m.in. od wskaznikéw, ktorych wartosci sa znane po zakonczeniu
roku. Zgodnie z Regulaminem i Politykg wynagrodzen spotki zaleznej Skarbiec TFI wyptata czesci premii jest
odraczana na trzy lata. Zmienne skladniki wynagrodzen, w tym zmienne sktadniki wynagrodzen podlegajace
okresowi odroczenia, wyptacane sg wylacznie w przypadku tgcznego spelniania nastepujacych przestanek:
pozytywnej oceny pracy danej osoby, z uwzglednieniem ujawniajacych si¢ w okresie odroczenia oraz efektow
pracy jednostki organizacyjnej, w ktorej osoba byta zatrudniona, oraz efektéw pracy tej osoby. Dodatkowo
wymagane jest osiggniecie przez spotke zalezng Skarbiec TFI zysku przed opodatkowaniem.

Grupa szacuje rezerwy na premie z uwzglednieniem oceny prawdopodobienstwa realizacji wyznaczonych
kryteriow i wskaznikow uprawniajacych do wyptaty ww. §wiadczen. Ustalajac kwote rezerw Zarzad spotki
zaleznej bierze pod uwage osiagnicte wyniki biezace oraz osady zwigzane ze zdarzeniami przysztymi. Czgé¢
$wiadczen o okresie odroczenia dtuzszym niz jeden rok, ktorych wyptata uwarunkowana jest spelnieniem w
przysztosci okreslonych warunkow i okolicznosci wykazywana jest w zobowigzaniach warunkowych.

Wycena rezerw na koszty dystrybucji

Wynagrodzenia dystrybutorow oszacowane sa na podstawie warunkdéw zapisanych w porozumieniach o
wspolpracy z dystrybutorami. W umowach tych uregulowany jest maksymalny poziom wynagrodzenia za
swiadczong ushige dystrybutora. Ustalajac kwoty rezerw na koszty dystrybucji Zarzad spotki zaleznej
uwzglednia postanowienia uméw z dystrybutorami oraz stan rozliczen dokonanych w trakcie roku oraz po dacie
bilansu.

Warto$¢ firmy

Grupa przeprowadza test na utrate¢ Warto$ci firmy powstatej w 2002 roku w rezultacie nabycia spotki zaleznej
Skarbiec TFI S.A. Test odzwierciedla kluczowe zmiany, jakie zachodzg zar6wno w otoczeniu regulacyjnym i
rynkowym spotki. Uwzglednione sa ryzyka idiosynkratyczne dla spotki. Kluczowym zalozeniem obarczonym
niepewnoscig jest parametr sprzedazy netto w funduszach zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A. oraz warto$ci
aktywow pod zarzadzaniem zaktadane w okresie prognozy.

Ostatni test zostat przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku. W wyniku przeprowadzonego testu nie
zidentyfikowano utraty wartosci firmy z nabycia akcji Skarbiec TFI.
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Szacowany wplyw pandemii korona wirusa na sytuacje finansowa Skarbiec TFI

W dtuzszej perspektywie wywolany pandemig COVID-19 kryzys moze skutkowa¢ m.in. cz¢sciowym odwrotem
od globalizacji i zmiang $wiatowego tancucha dostaw (przenoszenie produkcji np. do Europy lub do USA, czyli
blizej rynkow zbytu), wyzszym zadtuzeniem czy zmniejszeniem réznic w potencjale gospodarczym mig¢dzy UE i
USA a Chinami. Pozytywnym skutkiem ubocznym moze by¢ przyspieszenie rozwoju gospodarki cyfrowej, w
tym rynku uslug. Mozliwe sa zmiany w organizacji tancucha dostaw oraz dalsza automatyzacja procesow
produkcyjnych. Efektem pandemii COVID-19 moze by¢ dalszy rozwoj e-handlu w coraz bardziej
zaawansowanych formach, czy zmiana systemu pracy ludzi (wzrost znaczenia pracy zdalnej, stworzenie nowych
efektywnych rozwigzan wspierajacych te trendy). Pandemia zwickszy takze wydatki panstwowe na ochrong
zdrowia i produkty medyczne na catym $wiecie, co odbije si¢ na innych pozycjach budzetowych.

Szereg prognoz makroekonomicznych zaklada, ze od poczatku 2021 gospodarka polska i §wiatowa wejdzie
powoli w cykl wzrostu gospodarczego i bedzie wychodzi¢ z recesji. Wg MFW wzrost gospodarczy w Polsce
wyniesie w 2021 4,2% Wg banku Goldman Sachs, PKB USA w 2021 r. wzro$nie 0 6,2%

Z kolei dla strefy euro wzrost gospodarczy ma wynies¢ w 2021 7,4%. W Niemczech wzrost w 2021 r. ma
wynies¢ 7,1% proc, we Francji 8,5%, we Wtoszech 7 %, a w Hiszpanii 9,1%.

Mozna zalozy¢, ze w szeregu krajow w tym w Polsce utrzymana bedzie tagodna polityka monetarna skutkujaca
m.in. niskimi stopami procentowymi mimo realnych zagrozen inflacyjnych. Rekordowe niskie stopy procentowe
beda wspiera¢ zainteresowanie bardziej ryzykownymi aktywami. Nieoptacalne bedzie trzymanie $rodkow w
bankach na depozytach, ktérych oprocentowanie przez okres przynajmniej 1-2 lat bedzie ponizej inflacji. Taka
sytuacja sprzyja¢ bedzie naplywom srodkow do funduszy inwestycyjnych lokujacych w akcje i obligacje
korporacyjne.

Wszystkie prognozy, co do sytuacji finansowej grupy Skarbiec sg obarczone znaczaca niepewnoscia. Ryzyka
zwigzane z COVID-19, wojnami handlowymi USA-Chiny, grozba konfliktu USA- Iran, napigta sytuacja na
Bliskim Wschodzie oraz w Hongkongu, na Biatorusi i Ukrainie a takze z Brexitem bez umowy moga
niekorzystnie wptyna¢ na sytuacje finansowa Skarbiec TFI S.A. (Towarzystwa) a posrednio na Skarbiec Holding
S.A., zarowno poprzez spadek przychodow, wzrost kosztow i obnizenie efektywnosci wykonywanej pracy. W
sytuacji spadku aktywow w wyniku obnizenia si¢ wycen i odptywow aktywow Towarzystwo bedzie pobierato
nizsze wynagrodzenie state za zarzadzanie.

Towarzystwo ma wyzszy udziat aktywow ryzykownych w strukturze aktywow niz érednia w branzy. Srednia
efektywna optata za zarzadzenie netto wynosi 1,03% 1 jest to poziom wrazliwosci przychodow Towarzystwa na
spadek aktywow. W przypadku ujemnych stop zwrotu Towarzystwo pomimo wypracowania lepszych wynikow
zarzadzania niz stopy referencyjne nie bedzie pobieralo optaty zmiennej za zarzadzanie. Wzrost kosztow
dziatalno$ci bedzie wynikat z konieczno$ci przejscia na pracg zdalng. W opisanym scenariuszu spotka nie bedzie
wyplacata zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od realizacji kluczowych czynnikow. W reakc;ji
na pogorszenie sytuacji Spotka moze zmniejszy¢ koszty dzialan w roznych segmentach spotki. Utrudniona
wspolpraca z partnerami gospodarczymi moze wptywac na nizsza efektywnos$¢ wykonywanej pracy.

Majac na uwadze dynamiczny rozwdj obecnej sytuacji, prognozy wptywu pandemii COVID-19 na sytuacje
finansowa Skarbiec TFI s3 obcigzone znaczaca niepewnoscia.

Zarzad bedzie nadal monitorowaé potencjalny ilosciowy i jako$ciowy wptyw epidemii na sytuacj¢ finansowa i
przyszte wyniki finansowe Spoétki, a takze na biezaco bedzie podejmowaé wszelkie mozliwe dziatania
korygujace w celu ztagodzenia negatywnego wplywu na dziatalno$é Spotki.

Poza sytuacjg na rynkach finansowych znaczacy wptyw na perspektywy rozwoju grupy Skarbiec bedzie mieé
praktyka stosowania przepisow dyrektywy MIFID II. Nalezy oczekiwaé zwigkszenia udzialu kosztow
dystrybucji w relacji do przychodoéw z oplaty stalej w wyniku bardziej rynkowego Stanowiska KNF w sprawie
przyjmowania i przekazywania ,,zachet” w zwigzku ze $wiadczeniem ustug przyjmowania i przekazywania
zlecen. Branze funduszy czekaja kolejne zadania dostosowania si¢ do nowych wymogoéw regulacyjnych. Duzo
zmian wprowadza nowe rozporzadzenie o dzialalnosci towarzystw inwestycyjnych. Dostosowanie si¢ do nich
jest zwiagzane z koniecznoscia ponoszenia dodatkowych naktadow, zwickszania zasobdw, jak tez dostosowaniem
struktury organizacyjnej do nowych wymagan.

Zwickszone koszty operacyjne wynikajace z implementacji nowych regulacji oraz obnizanie maksymalnych
limitéw optaty statej moga sklania¢ towarzystwa funduszy inwestycyjnych, w tym gltéwnie towarzystwa
niezalezne, do konsolidacji.
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Pozytywnie na rozwdj sytuacji na polskim rynku kapitatowym w dlugim terminie powinno z kolei oddziatywac
przeksztatcenie OFE w IKE i jak i kolejne tury realizacji programu PPK. Oczekujemy tez rozpoczecia wdrazania
Strategii Rozwoju Rynku Kapitatlowego. Dla branzy zarzadzania aktywami sprzyjajace jest utrzymywanie trendu
niskich stop procentowych i zwigkszania si¢ zamoznosci spoteczenstwa.

6. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartoSci godziwej przez wynik
finansowy oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore s3 wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze érodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich
(,PLN™), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR
34”).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakonczony 30 czerwca 2020 roku. Zawiera jednak wybrane noty objasniajace
dotyczace wydarzen i transakcji, ktore sg istotne dla zrozumienia zmian wynikow Grupy i jej sytuacji
majatkowej od ostatniego rocznego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 30 czerwca 2020
roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez
okres co najmniej 12 miesiecy. Na sytuacje Grupy, prezentowang w Sprawozdaniu miata wplyw sytuacja
rynkowa w okresie sprawozdawczym, ktéra powodowala, ze Spotka zalezna zanotowata ujemne napltywy netto
aktywow do zarzadzanych funduszy inwestycyjnych.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
istniaty okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

6.1. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF
UE”) na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania do
publikacji.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w PLN, ktore sa
rowniez walutg funkcjonalng jednostki dominujacej oraz jej jednostek zaleznych. Wszystkie wartosci w
$rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym o ile nie wskazano inaczej, prezentowane
sa w tysigcach PLN.
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7.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2020 roku z wyjatkiem zastosowania
nastgpujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

Dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ z dniem 1 stycznia 2020 r. efektywne sa
nastgpujace nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska:

. Zmiany zwigzane z wprowadzeniem wspolnych ram majacych zapewni¢ doktadno$é i rzetelnosé
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub
pomiaru funduszy inwestycyjnych w Unii polegajace na przyjeciu w UE poprawek nastepujacych standardow:

- MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena
- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacje
- MSSF 9 Instrumenty finansowe

. Zmiany, ktorych celem jest poprawa sposobu przekazywania informacji finansowych — definicja
pojecia ,,istotne”, w zakresie nastepujacych standardow:

-MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

-MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow
-MSR 10 Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

-MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa

- MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

. Zmiany w odniesieniach do zatozen koncepcyjnych w MSSF (zastapienie odniesien do poprzednich
zatozen) dotyczace nastepujacych standardow:

-MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow
-MSR 34 Srodroczna sprawozdawczosé finansowa

-MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

-MSR 38 Warto$ci niematerialne

-MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji

-MSSF 3 Potaczenia jednostek

-MSSF 6 Poszukiwanie i ocena zasobow mineralnych

-KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane

-KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych
-KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych
-KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z gory
-SKI-32 Wartosci niematerialne — koszt witryny internetowej

Grupa zastosowata powyzsze zmiany od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ dnia 1 lipca 2020 roku.
Zmiany nie maja istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.
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Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazujg i nie zostaly wczesniej zastosowane
przez Spétke.

Decyzja Komitetu ds. Interpretacji MSSF dotyczqca okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci
ulepszen w najmowanych aktywach

W dniu 16 grudnia 2019 roku Komitet ds. Interpretacji MSSF sfinalizowat wstepng decyzje w odniesieniu do
okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci ulepszen w najmowanych aktywach. W zwiazku z decyzja
Komitetu Spotka prowadzi analiz¢ majacg na celu okreslenie, jak powinien by¢ ustalony wystarczajaco pewny
okres leasingu dla poszczegdlnych umoéw leasingu. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego powyzsza analiza nie zostata zakonczona. Grupa nie przewiduje, aby nowa interpretacja miata
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Grupa nie zastosowata standardow, zmian standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone
do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w Zycie. Zarzad nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych
standardow na sprawozdania finansowe .

Zmiany beda obwigzywac od pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ dnia 1 stycznia 2021 r. lub
poznie;.

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowiazujace standardy i interpretacje nie dotycza dziatalnosci Grupy

8.  Segmenty operacyjne

Grupa dziata w jednym gléwnym segmencie sprawozdawczym, jakim jest tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata dziatalno$¢ nie jest
znaczaca.

Ponizej przedstawiono udziat wybranych grup przychodéw w przychodach ogétem:

01.07.2020- 01.07.2019-

30.09.2020 30.09.2019

(niebadane) (niebadane)
Przychody za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi 98,77% 98,36%
Przychody za zarzadzanie portfelem klientow indywidualnych 0,48% 0,64%
Przychody z tytutu optat manipulacyjnych 0,18% 1,00%

Grupa prowadzi dziatalno$¢ tylko na terenie Polski.

Przychody zwigzane z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi osiggane sa gtownie z tytutu wynagrodzenia
statego oraz zmiennego naliczanego od wartosci aktywow funduszy dostepnych w ofercie Grupy.

Dziatalno$¢ Grupy skierowana jest do klientéw detalicznych i korporacyjnych.

. Sezonowos¢ dzialalnosci

W dziatalno$ci Grupy nie wystepuja istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym.
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10. Przychody i koszty

10.1. Przychody ze sprzedazy ustug

01.07.2020- 01.07.2019-
30.09.2020 30.09.2019
(niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi i portfelami 44 675 18 944
klientow indywidualnych, w tym:
- wynagrodzenie stale 17 715 17 388
- wynagrodzenie zmienne 26 960 1 556
Pozostate przychody zwiazane ze §wiadczonymi ustugami zarzadzania* 337 315
Pozostate 0 0
Przychody ze sprzedazy uslug ogétem 45 012 19 259

Wysokos$¢ statej optaty za zarzadzanie od funduszy detalicznych zalezy bezposrednio od wielkosci aktywow w
poszczegolnych funduszach. Przychody z funduszy dedykowanych maja charakter optaty statej, niezwigzane;j

bezposrednio z wielko$cig aktywow funduszy.

10.2. Pozostale przychody operacyjne

01.07.2020- 01.07.2019-

30.09.2020 30.09.2020

(niebadane) (niebadane)
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 0 0
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0 32
Rozwigzanie rezerw 0 0]
Inne 121 18
Pozostale przychody operacyjne ogétem 121 50
10.3. Pozostale koszty operacyjne

01.07.2020- 01.07.2019-

30.09.2020 30.09.2019

(niebadane) (niebadane)
Likwidacja $rodkow trwatych (115) 0
Zaptacone odszkodowania, kary i grzywny 0 3)
Darowizny (30) (20)
Inne 0 (15)
Pozostale koszty operacyjne ogéltem (145) (38)
10.4. Przychody finansowe

01.07.2020- 01.07.2019-

30.09.2020 30.09.2019

(niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek bankowych 7 172
Przychody z inwestycji 81 3
Inne 1 1
Przychody finansowe ogolem 89 176
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10.5. Koszty finansowe

01.07.2020- 01.07.2019-

30.09.2020 30.09.2019

(niebadane) (niebadane)
Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego (26) (32)
Ujemne roznice kursowe (82) (156)
Inne (7 (12)
Koszty finansowe ogélem (115) (200)
10.6. Koszty dystrybucji

01.07.2020- 01.07.2019-

30.09.2020 30.09.2019

(niebadane) (niebadane)
Prowizja dla dystrybutoréw od wartoéci aktywow (7516) (6997)
Koszty zarzadzania siecig dystrybucji 0 0
Koszty dystrybucji ogolem (7 516) (6 997)
10.7. Koszty Sswiadczen pracowniczych

01.07.2020- 01.07.2019-

30.09.2020 30.09.2019

(niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenia (2 624) (3762)
Koszty ubezpieczen spotecznych (535) (272)
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych (53) (135)
Pozostate wynagrodzenie(ryczatty, odprawy) (0) (13)
Koszty Swiadczen pracowniczych ogélem (3212) (4 182)
10.8. Pozostale koszty dzialalnosci operacyjnej

01.07.2020- 01.07.2019-

30.09.2020 30.09.2019

(niebadane) (niebadane)
Zuzycie materialow i energii (71) (82)
Uslugi obce, w tym: (3348) (2 847)
Koszty najmu (67) (63)
Koszty ustug agenta transferowego (652) (225)
Koszty ustug banku powiernika (561) (624)
Koszty ustug prawnych i doradczych (610) (907)
Koszty ustug systeméw informacyjnych (296) (292)
Koszty ustug informatycznych (373) (291)
Pozostate ustugi obce (789) (433)
Podatki i optaty (270) (14)
Koszty konferengji i szkolen (31) (113)
Koszty reklamy i reprezentacji (73) (59)
Pozostate koszty rodzajowe (117) (81)
Pozostale koszty dzialalnoSci operacyjnej ogolem (3810) (3184)
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11. Podatek dochodowy

11.1. Obciazenie podatkowe

Ujete w zysku lub stracie
Biezgcy podatek dochodowy

01.07.2020-
30.09.2020
(niebadane)

01.07.2019-
30.09.2019
(niebadane)

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego (5342 (716)
Odroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ réznic przejsciowych (472) (211)
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym zysku (5 814) (927)
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Odroczony podatek dochodowy

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow 0 0
finansowych

Korzy$¢ podatkowa/(obcigzenie podatkowe) ujeta/e w innych 0 0

catkowitych dochodach

12. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
calkowite dochody

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa nie rozpoznata aktywow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody..

13. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

W Grupie nie istniejg elementy rozwadniajace zysk na jedng akcje.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji z uwzglednieniem podzialu opisanego wyzej,
ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego zysku na jedng akcje:

01.07.2020-
30.09.2020
(niebadane)

01.07.2019-
30.09.2019
(niebadane)

Zysk netto 24190 3411

Wartos¢ nominalna akcji 0,80 PLN

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 6 821 677 6 821 677
3,55 0,50

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje zwykla

20



© sKARBIEC

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRU PY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrzesnia 2020 roku
(w tysiagcach PLN)

14. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke dominujaca Grupy (z wylaczeniem akcji wlasnych) maja réwne
uprawnienia w zakresie wyptaty dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniaja do
udzialu w zysku Spoétki, pod warunkiem podjgcia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o podziale zysku (lub
odpowiednio w przypadku zaliczki na poczet dywidendy uchwatl Zarzadu i Rady Nadzorczej). W zakresie
wyptaty dywidendy i okre$lenia jej wysoko$ci akcjonariusze nie sg zwigzani rekomendacja Zarzadu.
Rekomendacja, co do wyptaty dywidendy kazdorazowo zalezy od wielu czynnikdéw dotyczacych Grupy oraz jej
branzy, w tym przede wszystkim od perspektyw dalszej dziatalno$ci Grupy, wysokoSci zyskow osigganych w
przysztosci, sytuacji finansowej, poziomu wskaznikéw ptynnosci i planow ekspansji, przy uwzglednieniu
wszelkich ograniczen w wyptacie dywidendy wynikajacych z wymogéw prawa i stanowisk organow
panstwowych, dazac do tego, aby wyptacona warto$¢ dywidendy byla jak najwyzsza.

Polityka dywidendowa podlega okresowym przegladom Zarzadu z uwzglednieniem w/w czynnikow.

W dniu 24 pazdziernika 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto Uchwate o wyptacie
dywidendy w wysokosci 3 408 919 PLN, tj. 0,50 PLN na jedna akcje zwykla, z czego 1 919,5 PLN dotyczyto
akcji whasnych spotki. Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt 22 listopada 2019 roku. Dywidenda zostata
wyplacona w dniu 6 grudnia 2019 roku.

W zakresie podziatu zysku Spotki zaleznej Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za 2019 rok
oraz wyptaty dywidendy w 2020 Towarzystwo jest zobligowane do stosowania stanowiska Komisji Nadzoru
Finansowego w sprawie polityki dywidendowej towarzystw funduszy inwestycyjnych. Dodatkowo na
mozliwo$¢ wyptaty dywidendy wptywac moze czas trwania i skala negatywnych efektow pandemii COVID-19.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku nie istnieja inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy w Grupie.

W dniu 13 lipca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zaleznej SKARBIEC Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych, w ramach podziatu osiagnietego zysku za roku obrotowy 2019 postanowito
przeznaczy¢ 22 000 000,00 ztotych na wyptate dywidendy dla jedynego akcjonariusza - Skarbiec Holding S.A. z
uwzglednieniem zaliczki na poczet dywidendy.

Zaliczka na poczet dywidendy w kwocie 12 500 000,00 PLN zostata wyptacona w dniu 20 grudnia 2019 roku.
Pozostata czgs¢ dywidendy w kwocie 9 500 000,00 PLN zostata wyptacona w dniu 31sierpnia 2020 roku.
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15. Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien 30 wrzesnia 2020

Warto$¢ brutto na dzien 1 lipca 2020
roku

Nabycia

Likwidacja

Warto$¢ brutto na dzien 30
wrze$nia 2020 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzien 1 lipca 2020 roku

Odpis amortyzacyjny za okres
Likwidacja

Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzief 30 wrze$nia 2020 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 lipca 2020
roku

Wartos$¢ netto na dzien 30 wrzesnia
2020 roku

Na dzien 30 czerwca 2020

Warto$é brutto na dzieni 30 czerwca
2019 roku

Wdrozenie MSSF 16 na dzieri 1 lipca
2019 roku

Nabycia

Inne zwigkszenia

Sprzedaz

Likwidacja

Inne zmniejszenia

Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca
2020 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzieni 1 lipca 2019 roku

Odpis amortyzacyjny za okres
Sprzedaz

Likwidacja

Inne zwiekszenia

Inne zmniejszenia

Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzien 30czerwca 2020 roku

Wartos$¢ netto na dzien 1 lipca
2019 roku

Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca
2020 roku

Budynki, Urzadzenia Srodki Srodki transportn Inne aktywa Ogdtem
lokale w technicgne i transportu w leasingn trwate
leasingn maszyny
5252 1500 298 1267 481 8798
0 6 0 179 0 185
0 0 0 (294) 0 (294)
5252 1506 298 1152 481 8 689
1293 1248 286 670 282 3779
224 42 6 103 15 390
0 0 0 (179) 0 (179)
1517 1290 292 594 297 3990
3959 252 12 598 198 5019
3735 216 6 558 184 4699
Budynki, Urzadzenia Srodki Srodki transportu Inne aktywa Ogotem
lokale w technicgne i transportu w leasingu trwate
leasingu masyny
0 1434 62 345 481 2322
5252 0 0 1348 0 6 600
0 66 0 9 0 75
0 0 236 0 0 236
0 0 0 (109) 0 (109)
0 0 0 (90) 0 (90)
0 0 0 (236) 0 (236)
5252 1500 298 1267 481 8798
0 1058 62 286 223 1629
894 190 38 487 59 1 668
0 0 0 (109) 0 (109)
0 0 0 25) 0 (25)
399 0 186 217 0 802
0 0 0 (186) 0 (186)
1293 1248 286 670 282 3779
0 376 0 59 258 693
3959 252 12 598 198 5019
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Na dzien 30 wrzesnia 2019 Budynki, Urzadzenia Srodki Srodki transportu Inne aktywa Ogdtem
lokale w technicgne i transportu w leasingn trwvate
leasingn maszyny
Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca
2019 roku 0 1434 62 345 481 2322
Wdrozenie MSSF 16 na dziei 1 lipca
2019 roku 5377 0 0 1348 0 6725
Nabycia 0 6 0 9 0 15
Inne 0 0 111 (220) 0 (109)
Warto$¢ brutto na dzien 30
wrzeénia 2019 roku 5377 1440 173 1482 481 8 953
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzien 1 lipca 2019 roku 0 1058 62 286 223 1629
Odpis amortyzacyjny za okres 628 48 2 359 16 1053
Sprzedaz 0 0 89 (200) 0 (111
Inne 0 0 0 2 0 2
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzien 30 wrzesnia 2019 roku 628 1106 153 447 239 2573
Warto$¢ netto na dzien 1 lipca 2019
roku 0 376 0 59 258 693
Warto$¢ netto na dzien 30 wrzes$nia
2019 roku 4749 334 20 1035 242 6 380

16. Wartos$ci niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrze$nia 2020 roku oraz w okresie 3 miesi¢cy od
dnia 1 lipca 2019 roku do dnia 30 wrzesnia 2019, Grupa nie nabywata sktadnikow aktywow niematerialnych.

W okresie 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrze$nia 2020 roku oraz okresie 3 miesiecy od dnia
1 lipca 2019 roku do dnia 30 wrzeé$nia 2019 roku, Grupa nie sprzedawata sktadnikéw aktywow niematerialnych.

Wartos¢ firmy

30 wrzesnia 2020 30 czerwca 2020 30 wrzesnia 2019

Wartos¢ bilansowa wartosci firmy powstala na nabyciu

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy 51 803 51 803 51 803
Inwestycyjnych S.A.
Razem warto$¢ bilansowa 51 803 51 803 51 803

Wartos$¢ firmy powstata w 2002 roku na nabyciu spotki Skarbiec TFI S.A.

Test na utrate wartoSci rozpoznanej wartos$ci firmy

W zwiazku z wymogami okreslonymi w MSR 36, Grupa przeprowadzita na dzien 30 czerwca 2020 roku test na
utrate warto$ci posiadanych akcji spotki zaleznej Skarbiec TFI, w wyniku ktérego nie zidentyfikowano utraty
warto$ci firmy.

Metodologie testu na utratg wartosci spotki Skarbiec TFI opisano w sprawozdaniu finansowym na dzien 30
czerwca 2020 roku.
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17. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy
30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia
2020 2020 2019
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wedlug warto$ci nabycia
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 1789 1789 375
Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy inwestycyjnych 14 24 51
Obligacje 1974 1971 0
3777 3784 426
Korekty aktualizujace wartos¢ nabycia aktywéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy odniesione na
wynik finansowy
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 149 71 33
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 0 0
149 71 33
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 3926 3 855 459

finansowy razem

Warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o
ogloszone na stronie internetowej towarzystwa wartosci jednostek uczestnictwa.

18. Swiadczenia pracownicze

18.1. Program motywacyjny

Grupa moze prowadzi¢ wihasny program platnosci w formie akcji rozliczany w formie instrumentow
kapitatowych, w ramach, ktérego pracownicy Spotek Grupy $wiadcza ushugi Spotce w zamian za instrumenty
kapitatowe.

Grupa prowadzita w przesztosci wlasne programy ptatnosci w formie akcji rozliczane w formie instrumentow
kapitatowych. Na dzien 30 wrze$nia 2020 roku w zwigzku z likwidacjg programow nie istnieja zobowigzania z
tego tytutu.

18.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. Ponadto, w razie $mierci Pracownika w czasie trwania stosunku
pracy lub w czasie pobierania po jego rozwigzaniu zasitku z tytutu niezdolnosci do pracy wskutek choroby,
rodzinie przystuguje od Pracodawcy odprawa posmiertna. W zwiazku z tym Grupa na podstawie wyceny
dokonanej przez profesjonalng firme¢ aktuarialng tworzy rezerwg na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych i po§miertnych.

19. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku s oprocentowane wedhug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do trzech miesigcy, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki
pieniezne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa srodkow
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pienigznych i ich ekwiwalentow na dzien 30 wrze$nia 2020 roku wynosi: 89 395 tysiecy i jest zgodna z
wartos$cig bilansowg.

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow
pienigznych sktada si¢ z nastgpujacych pozycji:

30 wrzesnia 2020 30 czerwca 2020 30 wrzesnia 2019

: (niebadane) (niebadane)
Srodki pienigzne w banku i w kasie 1442 1090 4
Lokaty krotkoterminowe 87 953 68 144 63 408
89 395 69 234 63 412
w tym, Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci 1440 1090 899

dysponowania

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotycza przejéciowych rachunkoéw bankowych
utworzonych na potrzeby rozliczania wptat klientow IKE i PPE.
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20. Kapital podstawowy i pozostale kapitaly

20.1. Kapital podstawowy

30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia
Kapitat akcyjny 2020 2020 2019
(w szt.) (w szt.) (w szt.)

Liczba akeji zwyktych serii A o warto$ci nominalnej 0,80 PLN 6 456 250 6 456 250 6 456 250
kazda
Liczba akcji zwyktych serii B o warto$ci nominalnej 0,80 PLN 365 427 365 427 365 427
kazda

6821677 6821677 6821677

Akcje zwykle serii A notowane sa na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Akcje serii B wyemitowane zostalty w formie akcji imiennych zwyklych w ramach programu motywacyjnego
wprowadzonego w Grupie i zostaly w catosci objete i optacone przez kadrg zarzadzajaca i kluczowy personel
Spotki.

Uchwatg z dnia 10 grudnia 2015 roku Zarzad Spotki realizujagc uchwate NWZ z 24 czerwca 2014 roku
postanowit zamieni¢ 101 833 w/wymienionych akcji imiennych zwyktych na akcje na okaziciela. Zamiana
nastgpita w zwigzku z uptywem 12 miesigcznego okresu zakazu zbywania akcji serii B w celu ich
dematerializacji i dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

Uchwatg nr 199/2016 Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2016 roku
dopuscit do obrotu gietdowego zgodnie z §19 ust. 1 Regulaminu Gieldy na rynku rownolegtym 101 833 akcji
zwyktych na okaziciela serii B Spotki, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda, oraz wprowadzit z dniem 4 marca
2016 roku na podstawie §38 ust.1 i 3 Regulaminu Gietdy w/w akcje w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na
rynku réwnoleglym.

Uchwata nr 749/2016 Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 21 lipca 2016 roku
dopuscit do obrotu gietdowego zgodnie z §19 ust.1 Regulaminu Gieldy na rynku réwnoleglym 103 478 akcji
zwyktych na okaziciela serii B Spotki, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda, oraz wprowadzit z dniem 27 lipca
2016 roku na podstawie §38 ust.1 i 3 Regulaminu Gietdy w/w akcje w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na
rynku réwnolegtym.

Uchwatg nr 622/2017 Zarzad Gieldy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A. z dnia 22 czerwca 2017 roku
dopuscit do obrotu gietdowego zgodnie z §19 ust. 1 Regulaminu Gietdy na rynku réwnolegtym 156 277 akcji
zwyklych na okaziciela serii B Spoétki, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda, oraz wprowadzit z dniem 26
czerwca 2017 roku na podstawie §38 ust.1 i 3 Regulaminu Gietdy w/w akcji w trybie zwyklym do obrotu
gietldowego na rynku rownolegtym.

Wartosc
llosé (w tysigcach PLN)

Akcje zwykle wyemitowane i w petni optacone

Na dzien 1 lipca 2020 roku 6821677 5 457
Na dzien 30 wrze$nia 2020 roku 6821677 5 457
Na dzien 1 lipca 2019 roku 6 821 677 5 457
Na dzien 30 czerwea 2020 roku 6821677 5 457
Na dzien 1 lipca 2019 roku 6 821 677 5 457
Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku 6821677 5 457
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Wartosé
llos¢ (w tysigcach PLN)

Akcje wltasne (razem z akcjami jednostki dominujgcej posiadanymi

przez spotki zalezne)

Na dzien 1 lipca 2020 roku (3839 3)
Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku (3839 ®)
Na dzien 1 lipca 2019 roku (3839 3)
Na dzien 30 czerwea 2020 roku (3839) ®)
Na dzien 1 lipca 2019 roku (3839 3)
Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku (3839) (3

20.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Kapitat zaktadowy Spotki dominujacej SKARBIEC Holding S.A. na dzien 30 wrze$nia 2020 roku, na dzien 30
czerwca 2020 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wynosit 5 457 tysigcy PLN i dzielit si¢ na 6 456 250
akcji imiennych zwyktych serii A, o wartosci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja oraz 361 588 akcji zwyktych na
okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja oraz 3 839 akcji imiennych zwyktych serii B, o
wartosci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja

20.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i serii B sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

20.1.3. Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:
30 wrzesnia 2020 30 czerwca 2020 30 wrzesnia 2019
Aoram Sp.z 0.0..

udziat w kapitale 32,99 % 32,99 % 32,99 %
udziat w glosach 32,99 % 32,99 % 32,99 %
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny

udziat w kapitale 7,32% 7,32% 7,32%
udziat w glosach 7,32% 7,32% 7,32%
Value FIZ

zarzadzany przez AgioFunds TFI S.A.

udziat w kapitale 5,56 % 5,56 % 5,56 %
udziat w gtosach 5,56 % 5,56 % 5,56 %
PKO OFE i DFE

udziat w kapitale 525% 5,25% 5,25%
udziat w glosach 5,25% 5,25% 5,25%

Inifinitas FIZAN i Real Estate FIZAN

zarzgdzane przez Copernicus Capital TFI

udzial w kapitale 16,24% 16,24% 16,24%
udzial w glosach 16,24% 16,24% 16,24%
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20.2. Pozostale kapitaly

01.07.2020- 01.07.2019- 01.07.2019-

30.09.2020 30.06.2020 30.09.2019

(niebadane) (niebadane)
Stan na poczatek okresu 70 580 62 010 69 611
Rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 17 4060 8 568 0
Wyptlata dywidendy 0 2 0
Stan na koniec okresu 87 986 70 580 69 611

20.3. Kapital z aktualizacji wyceny aktywow finansowych

01.07.2020- 01.07.2019- 01.07.2019-

30.09.2020 30.06.2020 30.09.2019

(niebadane) (niebadane)
Stan na poczatek okresu 0 0 0
Zmiany 0 0 o
Stan na koniec okresu 0 0 0

21. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, oraz pozostale zobowigzania
| rozliczenia miedzyokresowe

21.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania finansowe
(krotkoterminowe)

30 wrzesnia 2020 30 czerwca 2020 30 wrzesnia 2019

(niebadane) (niebadane)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug:

Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
Wobec jednostek pozostalych 5 046 5105 2 364
Razem zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 5 046 5105 2 364
Pozostate zobowigzania:

Zobowiqzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen 491 540 207
Inne zobowigzania 1447 1089 1108
Razem pozostate zobowigzania 1938 1629 1315
Razem zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz 6984 6734 3678

pozostate zobowigzania
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21.2. Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy krotkoterminowe
30 wrzesnia 2020 30 czerwca 2020 30 wrzesnia 2019

(niebadane) (niebadane)

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow i rezerwy

krotkoterminowe z tytutu:

Niewykorzystanych urlopow 789 790 760
Premii i innych wynagrodzen pracowniczych 9 652 14 289 9 317
Rozliczen z siecig dystrybucji 8413 5746 8950
Inne 1377 1938 546
Razem 20 231 22763 19573
- krétkoterminowe 20 231 22763 19573
- dlugoterminowe 0 0 0

22. Zobowigzania warunkowe

Spotka zalezna Skarbiec TFI zawarfa umowe najmu pomieszczen biurowych na czas okreslony 7 lat poczawszy
od dnia 1 stycznia 2018 roku. Spoétka jest uprawniona do odstgpienia od Umowy Najmu za zaptata odstepnego
ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2022 roku. Wysoko$¢ odstepnego wynosi rownowartos¢ w PLN kwoty 115
266,12 EUR plus VAT. Réwnowartos¢ w PLN zostanie wyliczona w oparciu o $redni kurs wymiany NBP na
dzien wystawienia faktury przez Wynajmujacego.

W dniu 27 marca 2018 roku Zarzad Spotki dominujacej podpisat za zgoda Rady Nadzorczej porozumienia o
finansowaniu zobowigzan odszkodowawczych 1 kosztow (porozumienie typu ,indemnity”) z dwoma
pracownikami spotki zaleznej Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”),
pelnigcymi  obowiazki cztonkéw zarzadow i1 likwidatorow spotek celowych funduszu zamknietego,
zarzadzanego przez Towarzystwo lub ktorego likwidatorem jest Towarzystwo.

Zawarcie przez Spotke porozumien Indemnity w postaci:

1. Umowy o finansowanie zobowigzan odszkodowawczych i kosztow oraz o zwolnienie z odpowiedzialnosci
cztonkéw zarzadu i likwidatorow Skarbiec Nieruchomos$ci 4 Spoétka z o.0. w likwidacji oraz Skarbiec
Nieruchomosci 4 Spotka z o.0. w likwidacji spotka komandytowo akcyjna w likwidacji (,,Umowa 17)

2. Umowy o finansowanie zobowigzan odszkodowawczych i kosztow oraz o zwolnienie z odpowiedzialnosci
cztonkéw zarzadu i Skarbiec Nieruchomosci 5 Spoétka z o.0. oraz Skarbiec Nieruchomosci 5 Spoétka z o.o.
spotka komandytowo akcyjna (,,Umowa 2”).

Umowa 1 zostata zawarta w celu zapewnienia cztlonkom zarzadu i likwidatorom, warunkéw ograniczenia ryzyka
osobistej odpowiedzialnosci za ewentualne szkody, wyrzadzone spotkom Skarbiec Nieruchomosci 4 Spoétka z
0.0. w likwidacji i Skarbiec Nieruchomosci 4 Spotka z o.0. w likwidacji spotka komandytowo akcyjna w
likwidacji, ich wspdlnikom lub akcjonariuszom oraz czynnos$ci likwidacji i zakonczenia likwidacji Skarbiec
Nieruchomosci 4 Spotka z o.0. w likwidacji i Skarbiec Nieruchomosci 4 Spotka z o.0. w likwidacji spotka
komandytowo akcyjna w likwidacji.

Na mocy Umowy 1 Skarbiec Holding SA zobowigzata si¢ do zwrdcenia albo zaptacenia za zobowigzanych
wszelkich zobowigzan albo obcigzen pienieznych okre§lonych w Umowie 1 w terminie ich wymagalnosci, oraz
korzystania ze $wiadczenia pomocy prawnej i zastgpstwa procesowego przez podmioty, wskazane przez
Skarbiec Holding SA za zgoda =zainteresowanych, oraz ich aktywnego udzialu we wszystkich tych
postepowaniach i czynno$ciach, zgodnie z uzasadnionym interesem osobistym i Skarbiec Holding SA.
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Odpowiedzialnos¢ Skarbiec Holding SA z tytulu przyjetych w Umowie 1 zobowigzan, jest ograniczona do
maksymalnej kwoty 2.000.000 zt. (dwa miliony ztotych) wyptaconej tacznie za wszystkie zdarzenia, roszczenia
obcigzenia i koszty oraz zwrot S$wiadczen, objetych umows.

Umowa 2 zostata zawarta w celu zapewnienia cztonkom zarzgdu Skarbiec Nieruchomosci 5 Spoétka z o.o.,
bedacym stronami niniejszej umowy, warunkoéw ograniczenia ryzyka osobistej odpowiedzialnosci za ewentualne
szkody, wyrzadzone spotkom: Skarbiec Nieruchomosci 5 Spotka z o.0. i Skarbiec Nieruchomosci 5 Spotka z o.o.
Spotka komandytowo akcyjna ich wspdlnikom lub akcjonariuszom przy wykonywaniu funkcji zarzadczych.

Na mocy Umowy 2 spotka Skarbiec Holding SA zobowigzata si¢ do zwrdcenia albo zaptacenia za
zobowigzanych wszelkich zobowigzan albo obcigzen pieni¢znych okre§lonych w Umowie 1 w terminie ich
wymagalnos$ci, oraz korzystania ze $wiadczenia pomocy prawnej i zastgpstwa procesowego przez podmioty,
wskazane przez Skarbiec Holding SA za zgoda zainteresowanych, oraz ich aktywnego udziatu we wszystkich
tych postgpowaniach i czynnosciach, zgodnie z uzasadnionym interesem osobistym i Skarbiec Holding SA.

Odpowiedzialno§¢ Skarbiec Holding SA z tytulu przyjetych w Umowie 2 zobowigzan, jest ograniczona do
maksymalnej kwoty 2.000.000 zt. (dwa miliony ztotych) wyptaconej tacznie za wszystkie zdarzenia, roszczenia
obciazenia i koszty oraz zwrot §wiadczen, objetych umows.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Grupa nie utworzyta zadnych rezerw zwigzanych z powyzszym zobowigzaniem
warunkowym, ze wzgledu na niskie szacowane prawdopodobienstwo realizacji.

Zgodnie z Regulaminem i Polityka wynagrodzen spotki zaleznej Skarbiec TFI wyptata czg$ci premii jest
odraczana na trzy lata. Zmienne skladniki wynagrodzen podlegajace okresowi odroczenia, wyptacane sa
wylacznie w przypadku tacznego spelniania nastepujacych przestanek: pozytywnej oceny pracy danej osoby, z
uwzglednieniem ujawniajacych si¢ w okresie odroczenia efektow pracy jednostki organizacyjnej, w ktorej osoba
byta zatrudniona, oraz efektow pracy tej osoby. Dodatkowo wymagane jest osiagniecie przez spotke zalezna
Skarbiec TFI zysku przed opodatkowaniem. Na dzien 30 wrzes$nia 2020 roku zobowigzania warunkowe z tytutu
przysztych ptatnosci odroczonych premii wyptacanych po spelnieniu powyzszych warunkéw wynosity 11,0 min.
ztotych. Kwota dotyczy tej czesci przysztych swiadczen, ktora na dzien bilansowy nie zostata ujeta w rezerwach.
Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku prowadzone sa postepowania przedsadowe i sadowe dotyczace roszczen bytych
pracownikow Spotki zaleznej Skarbiec TFI. Wysoko$¢ roszczen wynosi 1,0 min ztotych.

23. Informacje o podmiotach powigzanych

23.1. Jednostki powiazane Grupy

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 roku jednostkami powigzanymi w stosunku do Grupy
byty:

Jednostka Spos6b powigzania

Skarbiec TFI S.A. Jednostka 1 jednostka sprawozdawcza sg czlonkami tej
samej grupy (co oznacza, ze kazda jednostka dominujaca,
zalezna 1 wspolzalezna jest zwigzana z pozostatymi
jednostkami).

Aoram sp. 0. 0. Jednostka jest jednostka stowarzyszong lub wspolnym
przedsiewzieciem  innej  jednostki  (lub  jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsigwzigciem czlonka
grupy, ktorej cztonkiem jest ta inna jednostka) — od dnia 15
czerwca 2018 roku akcjonariusz jednostki sprawozdawczej
posiadajacy 32,99% ogdlnej liczby gloséw.

Jednostka jest kontrolowana lub wspdlnie kontrolowana
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przez P. Pawta Tokarskiego - pehit funkcje Czlonka
Zarzadu w okresie od 07.12.2018 do 29.01.2019 roku.

VENDO FIZ Jedna jednostka jest jednostka stowarzyszong lub wspolnym
przedsigwzigciem  innej  jednostki  (lub  jednostka
stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzigciem cztonka
grupy, ktorej czlonkiem jest ta inna jednostka) — jedyny
wspolnik  akcjonariusza  jednostki  sprawozdawczej
posiadajacego 32,99% ogolnej liczby gltoséw od 7.12.2018
roku

W dniu 15 czerwca 2018 roku akcje Spotki nabyta spotka Aoram Sp. z 0.0., ktorej udziaty posiadaty osoby
zwigzane z Grupg Trigon. W dniu 7 grudnia 2018 roku udziaty w spotce Aoram objgt Fundusz VENDO FIZAN
zarzadzany i reprezentowany przez Forum TFI.

23.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje pomiedzy Grupa, a podmiotami powigzanymi byty transakcjami zawartymi na warunkach
znaczaco hieodbiegajacych od warunkow rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci
operacyjnej. Grupa dysponuje wymagana przez prawo dokumentacjg cen transferowych jednak sporzadzenie
wymaganej przepisami prawa dokumentacji nie eliminuje catkowicie ryzyka negatywnych konsekwencji
uznania ceny transferowej za nierynkowa.

23.3. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia
2019 roku nie udzielono zadnych pozyczek cztonkom Zarzadu.

23.4. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej

W okresie 3 miesiecy od 1 lipca 2020 roku do 30 wrze$nia 2020 roku nie miaty miejsce nabycia akcji Spotki
Skarbiec Holding S.A. przez Cztonkéw Zarzadu:

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupy nie posiadaja akcji spotki
dominujace;j.

Grupa nie otrzymuje informacji o stanie posiadanych akcji przez bytych cztonkéw organdéw Spotek Grupy.

W okresie 3 miesigey od 1 lipca 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku Cztonek Zarzadu Spoétki Skarbiec Holding

otrzymat dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci 62 tys. PLN z tytutu $wiadczonych ustug prawnych dla spotki
zaleznej Skarbiec TFI.

W okresie 3 miesigcy od 1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrze$nia 2020 roku nie wystapily zadne inne transakcje i
dodatkowe $wiadczenia z cztonkami organow spotki.
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23.5. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

25.5.1. Wynagrodzenie wyplacone lub naleine cztonkom Zarzgdu oraz Rady
Nadzorczej Grupy

01.07.2020- 01.07.2019-
30.09.2020 30.09.2019
(niebadane) (niebadane)
Zarzad jednostki dominujace;j
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 30 39
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 112 96
Zarzady jednostek zaleznych
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 417 633
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 53 47
Razem 612 815

24. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza umowy leasingu finansowego,
srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowiazania z tytutu dostaw i ushug, ktdre powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad jednostki dominujacej
weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly omdéwione w
Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Spotki za okres 12 miesiecy od dnia 1 lipca 2019 roku
do 30 czerwca 2020 roku.

Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych. Wielko$¢ ekspozycji na to ryzyko wynika gltownie z posiadanych jednostek uczestnictwa i
certyfikatow inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec TFIl. Grupa na biezaco analizuje strukture aktywow
wrazliwych na zmiany cen rynkowych, co pozwala na optymalizowanie ponoszonego ryzyka.

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 roku nie wystapity zmiany ryzyka finansowego w
dziatalnosci Grupy. W zwigzku z tym nie zmieniano celow oraz zasad zarzadzania ryzykiem w stosunku do
okresu objetego rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres 12 miesiecy od 1 lipca 2019
roku do 30 czerwca 2020 roku.
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25. Instrumenty finansowe

25.1. Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéow finansowych

W tabeli ponizej przedstawiono hierarchie warto$ci godziwej dla aktywow 1 zobowigzan finansowych
wycenianych do wartoéci godziwej na potrzeby ujawnien jak i dla tych aktywow i zobowigzan finansowych,
ktore zostalty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy wedlug wartosci godziwe;.

Na dzien 30 wrze$nia 2020

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
wartosci godziwej

Wartosé
bilansowa

Wartos¢
godziwa

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Obligacje

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody, w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych
warto$¢ godziwa jest ujawniana

1938
1974

14

1938
1974

14

1938
1974

14

Aktywa finansowe — naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznosci

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Dtlugoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

33904

3455

1404

6984

33904

3455

1404

6984

33904

3455

1404

6 984
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Na dzien 30 czerwca 2020

Wartosé
bilansowa

Wartos¢

. Poziom 1
godziwa

Poziom 2

Poziom 3

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Obligacje

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody, w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych
warto$¢ godziwa jest ujawniana

1860
1971

24

1860 1860
1971 1971

24 0

24

Aktywa finansowe — naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
nalezno$ci

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Na dzien 30 wrze$nia 2019

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
wartos$ci godziwej

31378

1470

3632

6734

Wartosc¢
bilansowa

31378 0

1470 0

3632 0

6734 0

Wartos¢ poziom 1
godziwa

Poziom 2

31378

1470

3632

6734

Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody, w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

375

51

375 375

51 0
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Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy
inwestycyjnych 0 0 0 0 0

Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych
warto$¢ godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe — naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug oraz pozostate
naleznosci 8614 8614 0 0 8614

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 0 0 0 0 0

Diugoterminowe zobowiqzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4673 4673 0 0 4673

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1461 1461 0 0 1461
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 3678 3678 0 0 3678

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku, w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 30
czerwca 2020 roku oraz w okresie 3 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku, nie miatly miejsca
przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie
zostat przesunigty z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu 0
ogloszone na stronie internetowej towarzystwa wartosci jednostek uczestnictwa. Warto§¢ godziwa certyfikatow
inwestycyjnych zamknigtych funduszy inwestycyjnych zostala oszacowana na podstawie wartoSci netto
aktywow funduszy.

Wedtug oceny Grupy wartos¢ godziwa srodkoéw pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowe nie odbiega od wartosci bilansowych
glownie ze wzgledu na krotki termin zapadalnoscei.

26. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem wilasnym Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktore wspieralyby dziatalnos¢ operacyjng i rozwoj, zwickszalyby wartos¢ dla jej akcjonariuszy i
jednoczesnie pozwalatyby utrzymaé wymagania kapitalowe narzucone przepisami prawa oraz umozliwialy
dzielenie si¢ zyskiem z akcjonariuszami, zgodnie z Polityka Dywidendy przyjeta przez Zarzad jednostki
dominujace;j.

W dniu 31 lipca 2017 roku jednostka dominujaca w uchwale Zarzadu przyjeta polityke dywidendowa na lata
2017-2020. Zarzad Spotki, biorgec pod uwage dotychczasows realizacje polityki dywidendowej postanawial, ze
polityka dywidendowa przyjeta uchwatg Zarzadu nr 1/18.06.2014 z dnia 18 czerwca 2014 roku nie ulegnie
zmianie i rekomendujac wyplate dywidendy oraz jej wysokos¢ w nastepnych latach obrotowych trwajacych od
dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku bedzie bral pod uwage réznorodne czynniki dotyczace
Spolki oraz jej branzy, w tym przede wszystkim perspektywy dalszej dziatalnosci Spotki, wysoko$¢ osiaganych
w przysztosci zyskow, jej sytuacje finansowa, poziom wskaznikéw ptynnosci i plany rozwojowe, przy
uwzglednieniu wszelkich ograniczen w wyptacie dywidendy wynikajacych z ogdlnie obowigzujacych wymogow
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prawa i stanowisk organow panstwowych. Polityka dywidendy bedzie nadal podlegata okresowym przegladom
Zarzadu z uwzglednieniem w/w czynnikow. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke (z wylaczeniem 3.839
akcji wlasnych) majg rowne uprawnienia w zakresie wyptaty dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet
dywidendy) oraz uprawniajg do udziatu w zysku Spoétki, pod warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie
uchwaty o podziale zysku (Iub odpowiednio w przypadku zaliczki na poczet dywidendy uchwat Zarzadu i Rady
Nadzorczej). W zakresie wyplaty dywidendy i okreSlenia jej wysokosci akcjonariusze nie sg zwigzani
rekomendacjg Zarzadu.

Podziat zysku netto przez jednostke dominujacg dokonywany jest na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego Spolki. Znaczaca cze$¢ zysku netto Spotki moze pochodzi¢ z dywidendy od spétki w 100%
zaleznej od Spotki, tj. Skarbiec TFI S.A. W zakresie podziatu zysku spotka zalezna od Emitenta Skarbiec TFI
S.A. jest zobligowana do stosowania stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 stycznia 2019 w
sprawie polityki dywidendowej towarzystw funduszy inwestycyjnych. Decyzja Skarbiec TFI S.A. o wejsciu w
nowy obszar dzialalnoSci podstawowej polegajacej na oferowaniu funduszy zdefiniowanej daty w ramach
pracowniczych planéw kapitalowych (PPK) wymaga spenienia przez te Spotke warunkow przewidzianych w
Ustawie, w szczegolnosci wymaga spetnienia wymogdw kapitatowych, o jakich mowa w art. 59 Ustawy.
Powyzsze moze mieé istotny wptyw na wysoko$¢ dywidendy wyptacanej przez Skarbiec TFI S.A.. Zgodnie z
art. 59 ustawy towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze zosta¢ umieszczone w ewidencji PPK, jezeli
posiada kapital wlasny w wysoko$ci co najmniej 25 000 000 PLN, w tym co najmniej 10 000 000 PLN w
srodkach pltynnych rozumianych jako lokaty okre$lone dla funduszu rynku pienigznego. Skarbiec TFI S.A.
spelnia powyzsze wymogi Ustawy.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz 30 czerwca 2020 roku Grupa speliata wymagane przepisami prawa
wymogi kapitatowe, ktore dla poszczegdlnych spotek Grupy przedstawialy sie nastgpujaco:

e Dla jednostki dominujacej SKARBIEC Holding S.A minimalny kapitat zakladowy wymagany
przepisami prawa wynosi 100 tysiecy PLN,

e Dla spotki zaleznej SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. minimalny kapitat
akcyjny wymagany przepisami prawa wynosi 500 tysiecy PLN. Poza tym spoétka zalezna dziatajac na
rynku regulowanym na mocy przepisow okreslonych przez Ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi z dnia 29 lipca 2005 roku (Dz.U. nr 183 poz.1538 z 2005 roku) jest zobowigzana do
biezacego obliczania wymogdw kapitatowych oraz poziomu nadzorowanych kapitatow wynikajacych z
zakresu prowadzonej dziatalnoéci. Na dzien 30 czerwca 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku i 30 czerwca
2019 roku wymagane przepisami prawa wymogi kapitatowe zostaly dotrzymane. Poziom wymogu
kapitalowego utrzymywanego przez Towarzystwo spetnia wymog z art. 50 ust 3 oraz 4a
znowelizowanej ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U.z 2018 roku poz.1355 z p6zniejszymi zmianami), ktory wprowadza obowiazek
podwyzszenia kapitatu dla towarzystw zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

e Decyzja Spotki o wejSciu w nowy obszar dziatalno$ci podstawowej polegajacej na oferowaniu
funduszy zdefiniowanej daty w ramach pracowniczych planéw kapitalowych (PPK) wymaga
spetnienia przez SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wymogow kapitalowych w
postaci posiadania kapitalu wlasnego w wysoko$ci co najmniej 25 000 000 PLN, w tym co najmniej
10 000000 PLN w srodkach ptynnych rozumianych jako lokaty okreslone dla funduszu rynku
pienigznego, o ktorym mowa w art. 178 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

27. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym.

Nie wystapily istotne wydarzenia po dniu bilansowym, ktére powinny by¢ ujete w niniejszym skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a nie zostaty w nim ujete.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca
2020 roku do dnia 30 wrzesnia 2020 roku

Przy wycenie aktywow, kapitalow whasnych i zobowigzan oraz ustaleniu jednostkowego wyniku finansowego
przyjeto, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego,
Spotka bedzie kontynuowaé dziatalno$¢ w niezmienionym istotnie zakresie.

Rok obrotowy Spotki nie pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym i trwa od 1 lipca do 30 czerwca nastepnego roku
kalendarzowego. Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Spoétka sporzadzita $rodroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe, ktore obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku oraz na dzien 30 czerwca 2020
roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia s$rodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 30 czerwca 2020 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych
lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie¢ w
dniu lub po 1 lipca 2020 roku.

Przy wycenie aktywow, kapitatow witasnych i zobowigzan oraz ustaleniu wyniku finansowego przyjeto, ze w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoéci, tj. w okresie co najmniej 12 miesi¢gcy od dnia bilansowego spétka bedzie
kontynuowaé dziatalno$¢ w niezmienionym istotnie zakresie.
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SKARBIEC HOLDING S.A.

sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrzesnia 2020 roku

(w tysiacach PLN)

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrzesnia 2020 roku

w tysigcach PLN w tysigcach EUR
za okres za okres

01.07.2020- 01.07.2019- 01.07.2020- 01.07.2019-

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Przychody ze sprzedazy ushug 159 190 36 44
Koszty operacyjne (537) (833) (121) (194)
Zysk brutto ze sprzedazy (378) (643) (85) (149)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (378) (643) (85) (149)
Zysk brutto (9 151) (648) (2 059) (151)
Zysk netto (9 151) (648) (2 059) (151)
Zysk netto na jedng akcje zwykla
($rednia wazona) — w PLN/EUR 1,34 0,009 0,30 0,002
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
operacyjnej 8931 (459) 2010 (107)
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 0 0 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (31) 0 (7 0

w tysigcach PLN w tysigcach EUR

30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrze$nia
2020 2020 2019 2020 2020 2019

Aktywa razem 104 567 96 936 25099 23414 22 164
Zobowiazania krotkoterminowe 548 787 104 123 180
Kapitaty wlasne 103 653 95 723 24919 23 209 21 887
Liczba akcji — w szt. 6821677 6821677 6821677 6 821 677 6 821 677 6821677
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
— wPLN/EUR 15,19 14,09 3,65 3,57 3,22

Poszczegbdlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaly na EUR przy zastosowaniu nastepujacych

kursow:
01.07.2020- 01.07.2018- 01.07.2019-
30.09.2020 30.06.2020 30.09.2019
Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow i sprawozdania z 4,4436 4,3784 4,3019
przeptywow pieni¢znych:
(kurs Sredni NBP, liczony jako srednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie)
30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia
2020 2020 2019
Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej: 4,5268 4,4660 4,3736

(kurs Sredni NBP obowiqzujgcy na dzien bilansowy)
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrzesnia 2020 roku

01.07.2020- 01.07.2019-
30.09.2020 30.09.2019
(niebadane) (niebadane)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 159 190
Przychody ze sprzedazy 159 190
Amortyzacja (58) (74)
Koszty dystrybucji 0 0
Koszty $wiadczen pracowniczych (261) (336)
Pozostale koszty dziatalno$ci operacyjnej (218) (423)
Koszty operacyjne (537) (833)
Zysk brutto ze sprzedazy (378) (643)
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Pozostate koszty operacyjne 0 0
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 0 0
Dywidendy i udziaty w zyskach jednostek zaleznych 9500 0
Przychody finansowe 35 16
Koszty finansowe (6) (20)
Zysk na aktywach trwatych przeznaczonych do sprzedazy (0) (1)
Zysk brutto 9151 (648)
Podatek dochodowy 0 0
ZysK netto z dzialalno$ci kontynuowanej 9151 (648)
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) z dziatalnoéci zaniechanej 0 0
Zysk netto 9151 (648)
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych:
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody 0 0
Inne caltkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych 0 0
Inne caltkowite dochody netto 0 0
CALKOWITY DOCHOD 9151 (648)
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SRODROCZNE SKROCONE
SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2020 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznosci

Rozliczenia migdzyokresowe aktywow

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

KAPITALY WLASNE I ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty

Akcje whasne

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny ogéltem

Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwy
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA KAPITALOW WLASNYCH I
ZOBOWIAZAN

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z

30 wrzesnia 2020 30 czerwca 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane

502 540 796
5 18 60
89 500 89 500 89 500
262 262 262
90 269 90 320 90 618
1073 860 553
48 96 128
0 0] 134
1364 1329 409
20 862 11 962 5222
23 347 14 247 6 446
113 616 104 567 97 064
5 457 5 457 5 457
87 506 87 506 86 537
@) @) ©)
19 844 10 693 3732
112 804 103 653 95 723
5 5 16
337 361 538
342 366 554
73 99 138
0 0 0
114 112 126
283 337 523
470 548 787
812 914 1341
113616 104 567 97 064
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrze$nia 2020 roku

01.07.2020- 01.07.2019-
30.09.2020 30.09.2019
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto 9151 646
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 58 74
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (36) 2)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (164) 9)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek (26) 36
Koszty leasingu 3 4
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (55) 83
Podatek dochodowy zaptacony 0 (158)
Inne korekty 0 1
Srodki pienieine netto z dzialalno$ci operacyjnej 8931 (459)
Przeplywy srodkoéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 0 0
Nabycie aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 0 0
Srodki pienieine netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 0 0
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (31) 0
Srodki pienieine netto z dzialalnosci finansowej (31 0
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu §rodkoéw pienigznych i ich
ekwiwalentow 8900 (459)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 962 5 682
Srodki pienieine na koniec okresu 20 862 5223
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrzesnia 2020 roku

. . . Zyski zatrzymane / Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy Akcje wlasne Pozostate kapitaty (niepokryte straty) -
Na dzien 1 lipca 2020 5 457 3) 87 506 10 693 103 653
Zysk netto za okres 0 0 0 9151 9151
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 0 9151 9151
Catkowity dochéd za okres 0 0 0 0 0
Rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Na dzief 30 wrze$nia 2020 (niebadane) 5 457 (3 87 506 19 844 112 804
Na dzien 1 lipca 2019 5457 3) 86 537 4 378 96 369
Zysk netto za okres 0 0 0 10 693 10 693
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 0 0 0
Catkowity dochéd za okres 0 0 0 10 693 10 693
Rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 0 0 969 (969) 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 (3 409) (3 409)
Odwrdcenie kosztow programu motywacyjnego 0 0 0 0 0
Na dziei 1 lipca 2019 5 457 ®) 86 537 4378 96 369
Zysk netto za okres 0 0 0 (646) (646)
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 0 (646) (646)
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 0 0
Na dzien 30 wrzesnia 2019 (niebadane) 5 457 ®3) 86 537 3732 95 723
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