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Podsumowanie za okres 6 miesiecy roku obrotowego
od dnia 1 lipca 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r.

Warszawa, marzec 2021 r.



Podsumowanie wynikow finansowych
| operacyjnych

SKARBIEC

Aktywa pod zarzgdzaniem Skarbiec TF| na koniec grudnia 2020 r.

» Okoto 6,2 mld zt — tgczna suma aktywow netto pod zarzgdzaniem Skarbiec TFI.

»  Wartosc¢ aktywow funduszy finansowych i niefinansowych skierowanych do szerokiego grona inwestoroéw bedacych pod zarzgdzaniem Skarbiec TFI
na koniec grudnia 2020 r. siegneta niemal 5,0 mld zt. W puli tej aktywa funduszy pienieznych, obligacji i aktywow niefinansowych wynosity ok. 2,5

mld zt, a aktywa funduszy akcji, mieszanych i alternatywnych przekraczaty kwote 2,5 mid zt.

Wyniki finansowe Skarbiec Holding za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021 (Il IV kwartat 2020 r.)

» Skonsolidowane przychody ze sprzedazy ustug Skarbiec Holding wyniosty w tym czasie ok. 96,8 min zt (wobec blisko 46,5 min zt rok wczesniej),

w tym ok. 37,7 min zt przychodow z tytutu optaty statej i ok. 57,5 min zt z tytutu optaty zmienne;j.
» Skonsolidowany zysk netto — ok. 40,5 min zt (ok. 12,8 mIn zt w analogicznym okresie poprzedniego roku obrotowego).

Pozostate

» Sposrdéd wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Skarbiec TFI az 13 subfunduszy, jak wynika z danych serwisu Analizy Online, wypracowato
w catym 2020 r. najlepsze wyniki inwestycyjne w swoich grupach. Zdecydowanymi liderami w swoich grupach okazaty sie Skarbiec Spoétek
W zrostowych, ktéry osiggnat w 2020 r. ponad 122 proc. stope zwrotu oraz Skarbiec Matych i Srednich Spétek, ktory powiekszyt wartoéé swoich

portfeli o niemal 54 proc.

» Pierwsze miejsce w swoich grupach zajety rowniez: Skarbiec Il Filar ze stopg zwrotu 20,8 proc., Skarbiec Diuzny Uniwersalny (6,9 proc.), Skarbiec
Obligacji Wysokiego Dochodu (4,5 proc.), Skarbiec Konserwatywny Plus (4,4 proc.). Na czele stawki uplasowaty sie takze fundusze zarzagdzajgce
srodkami odktadanymi m.in. na emeryture. Sg to: Skarbiec PPK 2030 (18,1 proc.), Skarbiec PPK 2035 (25,1 proc.), Skarbiec PPK 2040 (25,2 proc.),
Skarbiec PPK 2045 (28,9 proc.), Skarbiec PPK 2050 (30,1 proc.), Skarbiec PPK 2055 (29,8 proc.), Skarbiec PPK 2060 (32,4 proc.).



xAmBiee Otoczenie rynkowe

Naptywy netto do TFl w Polsce (fundusze detaliczne, mid zi)

akcji, mieszane i absolutnej stopy zwrotu m dtuzne
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Skarbiec TFI —
naptywy netto do funduszy detalicznych

SKARBIEC

Naptywy netto (min zi) Naptywy netto do grup funduszy (lacznie z konwersjami)
dane kwartalne za okres 1Q 2018 — 4Q 2020 (miIn zt)
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415
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| 37 %8
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akgcji, mieszane Fundusze pieniezne, obligacji i
i alternatywne aktywow niefinansowych




. Wyniki funduszy na tle benchmarkow

% AuM FIO ze stopa zwrotu powyzej benchmarku w okresie 3 lat Skarbiec TFI - stopy zwrotu funduszy na koniec grudnia 2020r.

fundusze akcji, mieszane i alternatywne fundusze akcji, mieszane i alternatywne 1 rok  (3Y stopa zwrotu)

Spétek Wzrostowych 2% (+180,5%)
Skarbiec IIl Filar % (+23,5%)
Dtuzne 80% 4/5
Skarbiec Matych i Srednich % (+63,2%)
Spotek

fundusze obligacji i aktywow niefinansowych 1 rok

fundusze akgji,

67% 8/ 12

mieszane | Skarbiec Dtuzny Uniwersalny 6,9% (+12,3%)
alternatywne

Skarbiec Obligacja 6,0% (+11,6%)

Skarbiec Konserwatywny Plus 4,4% (+9,2%)

liczba funduszy z performance powyzej benchmarku w okresie / tgczna liczba funduszy



SKARBIEC

Wyniki funduszy na dzien 30.12.2020 .

Stopy zwrotu funduszy z oferty Skarbiec TFl na dzien 30.12.2020 r.

Segment akcyjny
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Pozycja funduszu w rankingu w swojej kategorii (miejsce/liczba funduszy w grupie)



Wyniki finansowe Grupy Skarbiec
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aktywa w funduszach detalicznych

(mid zh)

3,9

4Q'19

16%

4Q'20

Podsumowanie wynikow finansowych

Skonsolidowane przychody ze

(min z)

07.19-12.19

sprzedazy

108%

07.20-12.20

Skonsolidowany
zysk netto

(min zt) 219%

40,5

12,7

07.19-12.19 07.20-12.20



xAmBiee Optata stata za zarzgdzanie

(mIn zt) Optata stata * (mlIn zt) Optata stata — kwartalnie *

850 68.5 68.8 = Pozostale 207 21,3 222 20,7 181 172 17,4 158 144 153 17,7 20,8

®m Fundusze detaliczne

62,0 66,1
1-4Q 2018 1-4Q 2019 1-4Q 2020 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20
Optata stata jako % sredniego AuM **
1,94% 1,94%
2016 2017 2018 2019 2020
* pozycja obejmuje optate statg pobrang z funduszy detalicznych, funduszy dedykowanych oraz z portfeli 9

** Opfata stata pobrana z funduszy detalicznych / $rednie aktywa funduszy detalicznych



SARBiEC Optata zmienna za zarzadzanie

(mIn zt) Optata zmienna * (mlIn zt) Optata zmienna - kwartalnie *

9.2 45,2 83.7 57 30 05 01 21,5112 1,6 11,0 1,3 24,9 27,0 30,5

1-4Q'18 1-4Q'19 1-4Q'20 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20

<— liczba funduszy detalicznych —%n n n n

z pobranym SF

Pobrana optata zmienna jako % sredniego AuM **

1,29%

0,79% 0,72% 0,69%
0,38%

2016 2017 2018 2019  1Q2020 2Q2020 3Q2020 4Q2020

* pozycja obejmuje optate zmienng pobrang z funduszy detalicznych, funduszy dedykowanych oraz z portfeli 10

** Optata zmienna pobrana z funduszy detalicznych / $rednie aktywa funduszy detalicznych



SKARBlec Koszty dziatalnosci Grupy

(miIn zt) koszty wynagrodzen (min zt)  pozostale koszty dziatalnosci operacyjnej

52 6,0 46 43 104 53 42 49 34 86 32 149 14,8 15,7 13,9 13,8 12,1 10,6 10,7 10,9 10,9 12,2 11,7 15,8

1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q"19 2Q9 3Q'19 4Q19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20
1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20

® wynagrodzenie state m wynagrodzenie zmienne (premie) ® pozostate koszty m koszty dystrybucii (retro)

koszty jednorazowe m koszty dystrybuciji (front-load)
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SKARBICC Podsumowanie zarzgdcze

Podsumowanie kwartatow, cele strategiczne i wyzwania:

« Utrzymujagce sie zainteresowanie ofertg funduszy — inwestorzy poszukujg alternatywnych do
tradycyjnych lokat bankowych form lokowania nadwyzek finansowych (spowodowane niskimi

stawkami oprocentowania depozytdéw, zabezpieczaniem sie przed biezgcg i przysztg inflacjg).
» Dobre wyniki funduszy Skarbiec TFI, staty wzrost wartosci aktywow pod zarzgdzaniem.

» Zajecie pierwszego miejsca przez Skarbiec TFI w rankingu Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych

przygotowywanym przez gazete Rzeczpospolita i opublikowanym w pazdzierniku 2020 r.

» Utrzymujgca sie niepewnos$¢ co do prognoz gospodarczych w zwigzku ze Swiatowg pandemig
koronawirusa. Zachowanie ciggtosci wszelkich proceséw przy jednoczesnym zdalnym swiadczeniu

pracy przez znaczng czes¢ pracownikéw Grupy Skarbiec (od marca 2020 r.).

« Stata rozbudowa portfolio, implementacja pierwszych od wielu lat zmian w zakresie informatyzaciji,

rozw@j sieci dystrybucji: banki, multiagencje, kanat korporacyjny.

« \Wymagajgce otoczenie regulacyjne.
12
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SKARBIEC

Zatgczniki
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- Skarbiec TFI

— jedno z najlepiej rozpoznawalnych TFl w Polsce

SKARBIEC

jedno z najdtuzej dziatajgcych TFI na polskim Aktywa pod zarzadzaniem Skarbiec TFI
rynku (grudzien 2020)

20
najszersza siec dystrybucji na polskim rynku
(75 dystrybutorow zewnetrznych i 2 kanaty
sprzedazy wtasnej) 10

15

6,2 mld zt aktywow pod zarzgdzaniem, w tym
5,0 mld zt aktywow w funduszach detalicznych -
jedenaste miejsce w Polsce, drugie wsrod 0

niezaleznych TFI SESRRRRRRRSSEESRRRRE

05.2020
10.2020

model Zarzadzama aktywaml gwarantUJacy Aktywa pod zarzadzaniem Skarbiec TFI - fundusze detaliczne

sprawny obieg informaciji w zespole (grudzien 2020)
zarzgdzajgcych oraz motywacje do wspolnych
sukceséw S

oferta produktéw inwestycyjnych na kazdg
sytuacje makroekonomiczng i trend rynkowy
(wedtug stanu na dzien 30.12.2020 r. Skarbiec 2

TFI S.A. zarzagdzat 38 funduszami i 1
subfunduszami skierowanymi do szerokiego 0
grona inwestoréw, a takze 7 funduszami

dedykowanymi.) 14

Zrédio: IZFiA i Skarbiec TFI S.A., dane na koniec grudnia 2020 r.



Skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

SKARBIEC

3Q 4Q

dane w tys. z} 2019 2019 1Q 20202Q 2020 3Q2020 4Q 2020

Przychody ze sprzedazy 110 525 97 397 115 261 39 791 28 971 19 259 27 240 16 327 40 469 45 012 51768
Amortyzacja -517 -549 -1180 -244 -16 -546 -374 -450 -435 -420 -399
Koszty dystrybucji -38 513 -41630 -26 375 -8 183 -6 500 -6 997 -4 695 -6 591 -6 905 -7 516 -8286
Koszty $wiadczen pracowniczych -18 357 20096 -24 775 -10 423 -5 280 -4 182 -4 890 -3 368 -8 627 -3 212 -14912
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej -16 861 -16 060  -16 790 -3 693 -4 074 -3 184 -5 839 -3 860 -4 860 -3 810 -7537
Koszty operacyjne -74 248 -78 335 -69 120 -22543 -15870 -14909 -15798 -14 269  -20 827 -14958 -31134
Zysk brutto ze sprzedazy 36 277 19 062 46 141 17 248 13 101 4 350 11 442 2 058 19 642 30 054 20 634
Pozostate przychody operacyjne 484 561 523 10 285 50 178 18 3 121 217
Pozostate koszty operacyjne -405 -136 -356 -42 -21 -38 -255 -57 -200 -145 -245
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 36 356 19 487 46 308 17 216 13 365 4 362 11 365 2019 19 445 30 030 20 606
Przychody finansowe 420 413 586 61 132 176 217 202 123 89 70
Koszty finansowe -41 -38 -171 -12 -16 -200 57 -127 -234 -115 -173
Wynik na aktywach trwatych przeznaczonych do sprzedazy 41 31 -15 6 -21 0 0 0 0 0 0
Zysk brutto 36 776 19 893 46 708 17 271 13 460 4 338 11 639 2 094 19 334 30 004 20 503
Podatek dochodowy -7 085 -3914 -9 277 -3 391 -2 661 -927 -2 298 -504 -3801 -5814 -4 228
Zysk netto 29 691 15 979 37 431 13 880 10 799 341 9 341 1590 15 533 24 190 16 275
Inne catkowite dochody netto 65 6 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 65 6 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CALKOWITY DOCHOD 29 756 15 985 37 431 13 880 10 799 341 9 341 1590 15 533 24 190 16 275
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SKARBIEC

dane w tys. zt

Skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

31.12.2017

31.12.2018

31.12.2019

31.03.2020

30.06.2020

30.09.2020

30.12.2020

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow
Naleznosci dtugoterminowe
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA
Kapitatl wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy
Akcje wlasne
Pozostate kapitaty

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty)
Udzialy niekontrolujgce
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwy
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania razem

106 526
56 166
1277
52 204
1706
979

50 330
12 086
132
318
37 794
30

106 526
92 917
5457
-3
61775
66

25 622
0

188
136

52

13 421
7 604
587
120
5110
13 609

93 590
55 138
52 208
52 208

2073

37 862
8 468

422
28 972
590

93 590
78 562
5457
-3

62 010

11 098

161
161

14 867
4334
610
38

9 885
15 028

141 811
60 769
52 037
52 037

93
2494
0

355

81 042
18 126
0

457
62 459
0

141 835
112 461
5457
-3

70 580
0

36 427
0
4295
128
4167
25 079
11 284
592
1444
11 759
29 374

139 184
61 138
5401
52 005
60
3317
0

355

78 046
7827
607
329

69 283
0

139 193
114 060
5457
-3

70 580
9

38 017
0
3817
128
3689
21 316
3642
0
1601
16 073
25133

168 024
62 039
5019
51973
0

4607

0

440
105 985
32 896
0

3855
69 234
0

167 979
129 584
5457
-3

70 580
0

53 550
0

3790
158
3632
34 605
6734
3638
1470
22 763
38 395

190 283
61 218
4 699
51 908
79
4176

0

355

129 065
35744
0

3926
89 395
0

190 283
153 738
5457
-3

87 986
0

60 298
0

3613
158
3455
32 932
6984
4313
1404
20 231
36 545

2694 727
2 097 069
1871 347
1428 826
1042 011
907 897
782 550
694 564
472 308
225 722
220 265
216 802
128 657
125 350

222 256
170 013
5 457
-3

87 986
0

76 573
0
3466
159
3307
48 777
17 309
3588
1277
26 603
52 243
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Skonsolidowane sprawozdanie
Z przeptywow pienieznych

SKARBIEC

1Q 2Q 3Q 4Q

2019 2019 2019 2019 1Q 2020 2Q 2020 3Q 2020 4Q 2020

dane w tys. z}

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto 36 776 19 893 46 708 17 271 13 460 4339 11 638 2 094 19 333 30 004 20 503
Korekty: -7 871 809 -9 479 -12 783 6 677 5406 -8 779 5043 -15 458 -9 459 7614
Koszty programu motywacyjnego -103 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inne korekty -533 5665 235 -11 280 11 561 8 029 -8 075 7 570 -14 658 -4 704 13 631
Podatek dochodowy zaptacony -7 235 -4 856 -9714 -1 503 -4 884 -2 623 -704 -2527 -800 -4755 -6 017
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 905 20 703 37 228 4488 20 136 9745 2 859 7137 3875 20 545 28 117

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Sprzedaz pozostatych aktywéw finansowych 8 594 1141 548 533 11 0 4 116 1 10 599
Nabycie pozostatych aktywow finansowych -8 020 -78 -4 -3 -1 0 0 -1 -2493 0 -5000
Inne =729 -126 -179 1 -197 25 -8 -28 -1023 0 -3398
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -155 937 365 531 -187 25 -4 87 -3515 10 -7799

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Woplywy z tytutu emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji nabytych przez akcjonariuszy niekontrolujacych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wykup akcji od akcjonariuszy niekontrolujacych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej -17 863 -30 339 -3 409 0 0 0 -3 409 0 0 0 0
Sptata kredytu i odsetek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sptata zobowigzan z tyt. leasingu finansowego -180 -123 -698 -123 96 -271 -400 -398 -410 -394 -379
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -18 043 -30 462 -4 107 -123 96 =271 -3 809 -398 -410 -394 -379
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkow 10707  -8822 33486 4896 20045 9499 -954 6 826 51 20161 19939
pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu 27 087 37 794 28 972 28 972 33 868 53 914 63 413 62 459 69 285 69 234 89 395
Srodki pieniezne na koniec okresu 37 794 28 972 62 458 33 868 53 913 63 413 62 459 69 285 69 234 89395 109 334
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= Nota prawna

SKARBIEC

Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy. Nie powinien by¢ rozumiany
jako materiat o charakterze doradczym, lub jako podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Nie
powinien tez by¢ rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w
tym opracowaniu sg jedynie wyrazem opinii autoréow w dniu publikacji i mogg ulec zmianie bez zapowiedzi.
Skarbiec Holding S.A. oraz Skarbiec TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania. Wymagane prawem informacje dotyczgce
subfunduszy, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajdujg sie w prospekcie informacyjnym
SKARBIEC FIO i Kluczowych Informacjach dla Klientdéw, dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w
serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia okreslonego celu i wyniku

inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkow.

18



	Slajd numer 1
	Podsumowanie wyników finansowych �i operacyjnych
	Otoczenie rynkowe
	Skarbiec TFI – �napływy netto do funduszy detalicznych
	Wyniki funduszy na tle benchmarków
	Wyniki funduszy na dzień 30.12.2020 r. 
	Slajd numer 7
	Podsumowanie wyników finansowych
	Opłata stała za zarządzanie
	Opłata zmienna za zarządzanie
	Koszty działalności Grupy
	Podsumowanie zarządcze
	Slajd numer 13
	Skarbiec TFI �– jedno z najlepiej rozpoznawalnych TFI w Polsce
	Skonsolidowane sprawozdanie �z całkowitych dochodów
	Skonsolidowane sprawozdanie �z sytuacji finansowej
	Skonsolidowane sprawozdanie �z przepływów pieniężnych
	Nota prawna

