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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 6 miesiecy od dnia I lipca
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku

Rok obrotowy jednostki dominujacej Skarbiec Holding S.A. (Spotka, jednostka sprawozdawcza, jednostka
dominujaca) nie pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym i trwa od 1 lipca do 30 czerwca nastgpnego roku
kalendarzowego. Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa Kapitalowa Skarbiec Holding S.A. (Grupa) sporzadzita
$rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktdre obejmuje dane za okres 6 miesigcy od 1 lipca
2018 roku do 31 grudnia 2018 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6
miesiecy od 1 lipca 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku i na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 30 czerwca
2018 roku.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2018 roku, z uwzglednieniem
szczegdlnych wymogow MSR 34, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 lipca 2018 roku, ktore
zostaty opisane w dodatkowych notach objasniajacych.

Przy wycenie aktywow, kapitatow wiasnych i zobowiazan oraz ustaleniu skonsolidowanego wyniku finansowego
przyjeto, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego
spotki Grupy beda kontynuowac dzialalno$¢ w niezmienionym istotnie zakresie.

Na dzien zatwierdzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6
miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku nie istniaty okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

w tysigcach PLN w tysigcach EUR
za okres za okres
01.07.2018- 01.07.2017- 01.07.2018- 01.07.2017-
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy ustug 44129 48 231 10 276 11 370
Koszty operacyjne (36 573) (36 340) (8 516) (8 567)
Zysk brutto ze sprzedazy 7 556 11891 1760 2803
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 7821 12193 1821 2874
Zysk brutto 8067 12 516 1878 2951
Zysk netto 6491 10 126 1512 2387
Zysk netto na jedna akcje zwykla (Srednia wazona) — w
PLN/EUR 0,95 1,48 0,22 0,35
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 8848 13 287 2060 3132
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 458 7895 107 1861
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (30 399) (17 958) (7 079) (4 233)
w tysigcach PLN w tysigcach EUR
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2018 2018 2017 2018 2018 2017
Aktywa razem 93 590 117 482 106 526 21765 26 936 25540
Zobowigzania krotkoterminowe 14 867 14 897 13421 3457 3415 3218
Kapitat whasny ogdtem 78 562 102 411 92917 21765 23709 22277
Liczba akcji — w szt. 6821 677 6 821 677 6821 677 6821677 6 821 677 6821 677
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje
_ w PLN/EUR 11,52 15,16 13,62 2,68 344 3,27

Poszczegodlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR przy zastosowaniu nastgpujacych kursow:

01.07.2018- 01.07.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Dla pozycji srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania 4,2944 4,2419
z catkowitych dochodow i srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania z przeplywow pieni¢znych:
(kurs Sredni NBP, liczony jako Srednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie)
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2018 2018 2017
Dla pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej: 4,3000 4,3616 4,1709

(kurs Sredni NBP obowigzujgcy na dzien bilansowy)

Dodatkowe noty objasniajqce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku

Nota 01.07.2018- 01.07.2017-

31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy ustug 10.1 44129 48 231
Przychody ze sprzedazy 44 129 48 231
Amortyzacja (269) (271)
Koszty dystrybucji 10.6 (19 630) (19 549)
Koszty $wiadczen pracowniczych 10.7 (8 857) (8 556)
Pozostate koszty dzialalnoéci operacyjnej 10.8 (7 817) (7 964)
Koszty operacyjne (36 573) (36 340)
Zysk brutto ze sprzedazy 7556 11891
Pozostate przychody operacyjne 10.2 330 387
Pozostate koszty operacyjne 10.3 (65) (85)
Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej 7821 12193
Przychody finansowe 104 242 305
Koszty finansowe 10.5 (112) (23)
Zysk na aktywach trwatych przeznaczonych do sprzedazy 15 41
Podatek dochodowy 12.1 (1576) (2 390)

Inne calkowite dochody

Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w

kolejnych okresach sprawozdawczych:

Aktywa finansowe wyceniane przez inne catkowite dochody 11 0 65

Inne calkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych

okresach sprawozdawczych 65
Inne calkowite dochody netto 0 65
CALKOWITY DOCHOD 6491 10191
Zysk przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 6491 10126
Udzialowcom niekontrolujacym 0 0
Catkowity dochdd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 6491 10191
Udzialowcom niekontrolujacym 0 0
Zysk netto na jedng akcje zwykta — w PLN (nota 14) 0,95 1,48

Dodatkowe noty objasniajqce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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L 3 ~ GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SKARBIEC SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysiagcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2018 roku

Nota 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 857 1063 1277

Wartos$ci niematerialne 52 208 52 157 52 204

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej

przez inne catkowite dochody 18 0 26 1706

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2073 1054 979
55138 54 300 56 166

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 21 8 468 11 653 12 086

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 11 132

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j

przez wynik finansowy 19 422 323 318

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 28 972 50 065 37794
37 862 62 052 50 330

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 13 590 1130 30

SUMA AKTYWOW 93590 117 482 106 526

KAPITALY WLASNE I ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujgcej)

Kapitat podstawowy 231 5 457 5 457 5 457

Akcje wlasne 231 3) 3) 3)

Pozostate kapitaty 23.2 62 010 61775 61775

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych 233 0 72 66

Zyski zatrzymane 11 098 35110 25 622

Kapital wlasny ogélem 78 562 102 411 92917

Zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwy 161 158 136

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 0 16 52

161 174 188

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 241 4 334 8779 7 604

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 610 314 587

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 38 81 120

Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy 242 9885 5723 5110
14 867 14 897 13421

Zobowigzania razem 15028 15071 13 609

SUMA KAPITALOW WEASNYCH I

ZOBOWIAZAN 93 590 117 482 106 526

Dodatkowe noty objasniajqce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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L 3 ~ GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SKARBIEC SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysiagcach PLN)

SR()DROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku

01.07.2018- 01.07.2017-

Nota 31.12.2018 31.12.2017
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto 8 067 12516
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 269 271
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjne;j (95) (149)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznos$ci 3185 5792
Zwickszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek (4 445) 873
Koszty leasingu finansowego 2 6
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 4162 (2 048)
Zmiana stanu rezerw 3 30
Odwrocenie kosztéw programu motywacyjnego 0 (240)
Podatek dochodowy zaptacony (2 301) (3764)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 8 8438 13287
- w tym odsetki od rachunkow biezgcych i lokat z terminem
zapadalnosci do 3 miesigCy 29 197
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych 129 93
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 1 wartosci
niematerialnych (163) (651)
Sprzedaz aktywow finansowych wycenianych przez inne
catkowite dochody 566 0
Sprzedaz aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 0 8131
Nabycie aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy (74) (20)
Sprzedaz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy 0 341
Inne dochody z pozostatych aktywdéw finansowych 0 1
Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 458 7895
Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (60) (95)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 15 (30 339) (17 863)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (30 399) (17 958)
Zwickszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych (21 093) 3224
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 50 065 34570
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 22 28972 37794
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 22 1102 633

Dodatkowe noty objasniajqce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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L 3 ~ GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SKARBIEC SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysiagcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku

Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat z
Kapitat . Pozostate SRTVE] Zyski Wi
podstawowy Akeje wiasne kapitaty wyceny zatrzymane wiasny
aktywow ogolem
finansowych
Nota 23.1 23.1 23.2 23.3
Na dzien 1 lipca 2018 5 457 3) 61775 72 35110 102 411
Zysk netto za okres 0 0 0 0 6 491 6 491
Inne catkowite dochody netto
za okres 0 0 0 (72) 72 0
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 (72) 6 563 6491
Podziat wyniku z lat
ubieglych 0 0 218 0 (218) 0
Wyptata dywidendy 0 0 17 0 (30 357) (30 340)
Odwrocenie kosztow
programu motywacyjnego 0 0 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2018 5457 (3) 62 010 0 11098 78 562
Na dzien 1 lipca 2017 5 457 3) 61971 1 33403 100 829
Zysk netto za okres 0 0 0 0 10 126 10 126
Inne catkowite dochody netto
za okres 0 0 0 65 0 65
Catkowity dochéd za okres 0 0 0 65 10126 10191
Podziat wyniku z lat
ubieglych 0 0 34 0 (34) 0
Wyptata dywidendy 0 0 10 0 (17 873) (17 863)
Odwrocenie kosztow
programu motywacyjnego 0 0 (240) 0 0 (240)
Na dzien 31 grudnia 2017 5 457 3) 61 775 66 25622 92 917
Na dzien 1 lipca 2017 5457 (3) 61971 1 33403 100 829
Zysk netto za okres 0 0 0 0 19614 19614
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 71 0 7
za okres
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 71 19614 19 685
Podziat wyniku z lat 0
ubieglych 0 34 0 (34) 0
Wyplata dywidendy 0 0 10 0 (17 873) (17 863)
Ujgcie kosztow programu
motywacyjnego 0 0 (240) 0 0 (240)
Na dzien 30 czerwea 2018 5457 3) 61 775 72 35110 102 411

Dodatkowe noty objasniajqce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysiagcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa SKARBIEC Holding Spétka Akcyjna sklada si¢ ze spdtki SKARBIEC Holding S.A.
(SKARBIEC Holding Sp. z 0.0. do dnia 24 marca 2014 roku, poprzednio: Grupa FINANZA Sp. z 0.0. do dnia 15
maja 2012 roku) i jej spotki zaleznej opisanej ponizej w punkcie 2. W dniu 11 lutego 2014 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie podjeto uchwate (Akt Notarialny Repertorium A nr 2251/2014 przed notariuszem
Stawomirem Strojnym) w przedmiocie przeksztalcenia Spotki w spotke akcyjna.

Przeksztatcona Skarbiec Holding Spotka Akcyjna w dniu 25 marca 2014 roku zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000503222
(poprzednio jako spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig pod numerem KRS 0000302456).

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 141318276.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow jednostki dominujagcej 18 listopada 2013 roku podjeto uchwate o
zmianie roku obrotowego, zgodnie z ktora rok obrotowy jednostki dominujgcej nie pokrywa sie z rokiem
kalendarzowym i trwa od 1 lipca do 30 czerwca nastgpnego roku kalendarzowego.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa sporzadzita srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
ktore obejmuje srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres 6 miesiecy
od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku, $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywow pienieznych za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, §rodroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2018
roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 31
grudnia 2017 roku i na ten dzien oraz na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Przedstawione w niniejszym $rodrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane
finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2018 roku oraz za okres 6 miesigcy zakonczony 31 grudnia
2017 roku podlegaly przegladowi przez bieglego rewidenta. Dane za okres 12 miesigcy zakonczony 30 czerwca
2018 roku podlegaty badaniu przez bieglego rewidenta.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Grupy jest:

e tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy inwestycyjnych zamknietych, odptatne zarzadzanie utworzonymi funduszami inwestycyjnymi 0raz
reprezentowanie ich wobec 0sdb trzecich w sposob okreslony w statutach funduszy,

e zarzadzanie cudzym pakietem papierow warto$ciowych na zlecenie,
o doradztwo w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi,
o dziatalnoé¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

e pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
11



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysiagcach PLN)

2.  Skilad Grupy

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w sktad Grupy wchodzi jednostka dominujaca SKARBIEC Holding S.A. oraz
ponizsza jednostka zalezna.

Jednostka Zakres Procentowy udzial Grupy w kapitale zaktadowym
dziatalnosci 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
SKARBIEC Towarzystwo Zarzadzanie 100% 100 % 100%
Funduszy Inwestycyjnych funduszami
S.A. (Skarbiec TFI S.A) z inwestycyjnymi

siedzibg w Warszawie

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku udzial w ogdlnej liczbie glosow
posiadany przez Grup¢ w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
sktad Zarzadu Spotki wehodzili:

e Anna Milewska — Prezes Zarzadu
e Pawel Tokarski - Czlonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki w okresie bilansowym i do dnia sporzadzenia niniejszego srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Jakub Kocjan — Cztonek Zarzadu do dnia 31 pazdziernika 2018 roku,

Ewa Radkowska-Swieton — Prezes Zarzadu do dnia 19 grudnia 2018 roku,

Andrzej Sotdek — Wiceprezes Zarzadu od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 19 grudnia 2018 roku,

Pawet Tokarski - Cztonek Zarzadu od dnia 19 grudnia 2018 roku,

Anna Milewska - Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu od dnia 19 grudnia 2018 roku na czas oznaczony do dnia 15 marca 2019 roku; od dnia
13.03.2019 — Prezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca inne zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

4.  Sporzadzenie Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zarzad jednostki dominujacej podjal decyzje o publikacji niniejszego §rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego w dniu 31 marca 2019 roku.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
12



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
L SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysiagcach PLN)

5.  Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie $roédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
jednostki dominujacej osadow, szacunkoéw oraz zatozen, ktore maja wptyw na prezentowane przychody, koszty,
aktywa, zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowiazan warunkowych. Niepewno$¢
co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow 1 zobowigzan
w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad jednostki dominujacej dokonat nastepujacych
osadow, ktore maja najwickszy wplyw na przedstawiane warto$ci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko 1 pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Wycena rezerw na nagrody, premie

Rezerwy na premie i nagrody tworzone sa zgodnie z zasadami okre§lonymi w Regulaminie i Polityce
Wynagrodzen Premie i nagrody sg uzaleznione m.in. od wskaznikow, ktorych warto$ci sa znane po zakonczeniu
roku . Spétki Grupy w okresie roku obrotowego szacuja wysoko$§¢ premii przy zatozeniu realizacji wyznaczonych
kryteriow i wskaznikow.

Wycena rezerw na koszty dystrybucji

Wynagrodzenia dystrybutorow oszacowane sa na podstawie warunkow zapisanych w porozumieniach o
wspolpracy z dystrybutorami. W umowach tych uregulowany jest maksymalny poziom wynagrodzenia za
$wiadczong ustuge dystrybutora.

Wartosé firmy

Grupa przeprowadza test na utrate wartoSci wartosci firmy powstatej w 2002 roku na nabyciu spotki zaleznej
Skarbiec TFI S.A.

Metodologie testu na utrat¢ wartos$ci wartosci firmy opisano ponizej w nocie 17.

6. Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34 | Sroédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 347).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym 1 nalezy je czyta¢ lacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwca 2018 roku zatwierdzonym do
publikacji w dniu 31 sierpnia 2018 roku. Zawiera jednak wybrane noty objas$niajace dotyczace wydarzen i
transakcji, ktore sg istotne dla zrozumienia zmian wynikow Grupy i jej sytuacji majatkowej od ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2018 roku.
Przyjete w niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zasady
rachunkowosci sa zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2018 roku, z uwzglgdnieniem szczegdlnych
wymogoéw MSR 34.

Wszystkie warto$ci w niniejszym $roédrocznym skroéconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, 0 ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysiagcach PLN)

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzieé przysztosci, tj. przez okres
co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Na dzien sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6
miesigcy zakonczony 31 grudnia 2018 roku nie istniaty okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spotki Grupy.

6.1.  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w PLN, ktore sa
rowniez walutg funkcjonalng jednostki dominujacej oraz jej jednostki zaleznej. Wszystkie wartosci W
$rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, 0 ile nie wskazano inaczej, prezentowane
sg w tysigcach PLN.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2018 roku, z
uwzglednieniem szczegdlnych wymogéw MSR 34 i z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych nowych lub
zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu
lub po 1 lipca 2018 roku:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastgpuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko trzy kategorie klasyfikacji aktywow
finansowych: wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, wyceniane przez wynik finansowy przez
inne catkowite dochody oraz wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na
moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami
finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywdw pieni¢znych z tych instrumentow. MSSF 9 wprowadza
nowy model w zakresie ustalania odpisow aktualizujacych — model oczekiwanych strat kredytowych. Wigkszo$¢
wymogoéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do MSSF 9 w
niezmienionym ksztalcie. Kluczowa zmiang jest nalozony na jednostki wymoég prezentowania w innych
catkowitych dochodach skutkéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W zakresie rachunkowosci zabezpieczen
zmiany miaty na celu $cislej dopasowac rachunkowo$¢ zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem. Grupa zastosowata
wymogi standardu MSSF 9 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego ze skutkiem od 1
stycznia 2018 roku. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscia, zrezygnowata z przeksztatcenia danych
poréwnawczych.

W zakresie MSSF 9 Grupa przeprowadzita analizg, w rezultacie ktorej, dokonano reklasyfikacji aktywow, ktore
zgodnie z wymogami MSR 39 byly klasyfikowane jako aktywa dostgpne do sprzedazy (DDS) do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (WGpWF). Skutkiem przejscia
z MSR 39 na MSSF 9 i zmiany z DDS na WGpWF kwota zakumulowana w innych catkowitych dochodach na 31
grudnia 2017 roku (65 tysigcy PLN) zostata przeniesiona do zyskow zatrzymanych. Od daty przej$cia na MSSF
9 zmiany wyceny tych instrumentéw sg ujmowane przez wynik finansowy.

e  MSSF 15 Przychody z umow z klientami

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie. Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bgda wszystkich umow skutkujacych
przychodami. Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu
kontroli nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktore da si¢ wyodrgbni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac¢ oddzielnie, ponadto
wszelkie upusty irabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowaé¢ do poszczegdlnych

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysoko$¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty
zmienne sg zaliczane do przychodow, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przyszlosci nie nastapi
odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione
w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowaé i rozliczaé w czasie przez okres
konsumowania korzy$ci z tego kontraktu. Grupa zastosowata powyzsze zmiany od roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ dnia 1 lipca 2018 roku.

e  Objasnienia do MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” zostaty opublikowane 12 kwietnia 2016 roku i maja
zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzanych po 1 stycznia 2018 roku. Objasnienia dostarczaja
dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych glownych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat
identyfikacji osobnych obowiazkow, ustalenia czy jednostka petni rolg posrednika (agenta), czy tez jest gltownym
dostawca dobr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychoddéw z tytutu licencji. Oprocz dodatkowych
objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujacych nowy standard po raz
pierwszy. Grupa zastosowata powyzsze zmiany od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ dnia 1 lipca 2018 roku.

W zakresie MSSF15 Grupa przeprowadzita analize, w rezultacie ktorej nie zidentyfikowano luki w odniesieniu do
sposobu ujmowania przychodu z tytulu wynagrodzenia TFI za zarzadzanie funduszami (zaréwno dla
wynagrodzenia statego jak rowniez dla wynagrodzenia zmiennego). W rezultacie wdrozenie MSSF 15 nie ma
znaczacego wplywu na sposob rozpoznawania przychodow z tego tytutu. W zakresie pozostatych przychodow
zwigzanych ze $wiadczonymi ustugami zarzadzania, w jednym przypadku — przychodow z tyt. Optlaty
manipulacyjnej od dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy — zidentyfikowano konieczno$¢ zmiany
prezentacji przychoddw i kosztow na ujecie ,,netto” (bez zmiany w sposobie rozpoznawania przychodéw). Zmiana
prezentacji wynika z funkcji petnionej przez Skarbiec TFI S.A. w $wietle regulacji MSSF15.W efekcie
wynagrodzenie z tytutu oplaty manipulacyjnej za drugie potrocze 2018 roku zostato zmniejszone o kwote 4 375
tys. PLN tj. o kwote tej optaty przekazanej dystrybutorom. W zakresie pozostatych Zrodet przychodu nie
stwierdzono znaczacego wpltywu zmian MSSF15 na rozpoznanie i sposob prezentacji przychodoéw i kosztow w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy.

Grupa zastosowata wymogi standardu MSSF 15 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego ze skutkiem od 1 lipca 2018 roku. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwo$cig, Grupa
zrezygnowata z przeksztalcenia danych porownawczych. Gdyby zasada ta zostala zastosowana w sposob
retrospektywny pelny wynagrodzenie z tytutu optaty manipulacyjnej ujete w danych poréwnawczych za okres od
1 lipca do 31 grudnia 2017 roku zostatoby zmniejszone o kwote 1 701 tysiecy PLN. tj. o kwote tej oplaty
przekazanej dystrybutorom ujetej w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji Koszty dystrybucji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzujg i nie zostaly wczesniej zastosowane
przez Grupe.

W niniejszym skroconym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o
wczesniejszym zastosowaniu nastepujacych opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do
istniejgcych standardow przed ich datg wejscia w zycie:

e Zmiany do MSSF 9 Prawo wczesniejszej splaty z negatywnym wynagrodzeniem

Zmiana do MSSF 9 obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po
tej dacie, z mozliwoscia jej wezesniejszego zastosowania. Na skutek zmiany do MSSF 9, jednostki beda mogly
wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej splaty z negatywnym wynagrodzeniem
wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli spelniony
jest okreslony warunek - zamiast dokonywania wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Grupa
zastosuje powyzsze zmiany od 1 lipca 2019 roku.

e MSSF 16 Leasing

MSSF 16 ,,Leasing” obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.
Nowy standard ustanawia zasady ujgcia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie
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transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania
z tytulu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu
finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiggowego leasingu przez leasingobiorce.
Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujac:

(a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesi¢cy, za
wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej warto$ci; oraz

(b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow.

MSSF 16 w znaczacej czgsci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiggowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i
leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje uj¢cie ksiggowe.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 lipca 2019 roku.

Na dzien bilansowy Grupa nie jest strong istotnych umoéow leasingowych (leasingobiorcg) $srodkéw trwatych
rozpatrywanych ksiggowo jako leasing finansowy.

W zakresie MSSF16 Grupa przeprowadzita proces analizy wptywu MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdania
finansowe. W wyniku przeprowadzonej analizy, na dzien zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy, w sprawozdaniu
skonsolidowanym z sytuacji finansowej Grupy rozpoznane bgda nowe istotne sktadniki aktywow, spetniajace
kryteria nowego standardu:

- prawo do uzytkowania powierzchni biurowych, na podstawie uméw najmu,
- prawa wynikajace z umow leasingu samochodow.

Dla ww. umow/praw, Grupa jako leasingobiorca ujmie na dzien 1 lipca 2019 roku zobowigzania z tytutu leasingu
wycenione w wartosci biezacej pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych wedlug krancowych stop
procentowych Grupy oraz ujmie sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w pozycji Rzeczowe Aktywa
Trwate oraz odpowiednio zobowigzania z tytulu leasingu.

Ujete Aktywa z tytutu leasingu bgda amortyzowane. Ponadto rozpoznane zostang koszty finansowe z tytulu
leasingu.

W rezultacie, zastosowanie MSSF 16 bedzie miato istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
poprzez wptyw na wzrost sumy aktywow i zobowigzan a tym samym na wskazniki finansowe ktoére odnoszg si¢
do tych wielko$ci. Wdrozenie nowego standardu wptynie rowniez na wzrost kosztow amortyzacji i kosztow
finansowych przy jednoczesnym zmniejszeniu kosztdéw najmu prezentowanych w Pozostalych kosztach
dziatalnosci operacyjnej. Gdyby Grupa uje¢ta sktadniki aktywow z tytulu prawa do uzytkowania na dzien 1
stycznia 2019 roku , w pozycji Rzeczowe Aktywa Trwale oraz odpowiednio zobowigzania z tytutu leasingu
rozpoznataby w kwote 5 954 tysigcy PLN.

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujace standardy i interpretacje nie dotycza dziatalnosci Grupy.

8.  Segmenty operacyjne

Grupa dziata w jednym gléwnym segmencie sprawozdawczym, jakim jest tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata dziatalno$¢ nie jest znaczaca.
Spotka w ramach swojej Grupy prowadzi dziatalno$¢ tylko na terenie Polski.

0. Sezonowos¢ dzialalnosci

W dziatalno$ci Grupy nie wystepuja istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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(w tysiagcach PLN)

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku

10. Przychody i koszty

10.1.  Przychody ze sprzedazy uslug

Wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi i portfelami
klientéw indywidualnych, w tym:

- wynagrodzenie state

- wynagrodzenie zmienne
Pozostate przychody zwiazane ze $wiadczonymi ustugami zarzadzania*
Pozostate
Przychody ze sprzedazy uslug ogélem

01.07.2018- 01.07.2017-
31.12.2018 31.12.2017

43 504 45 441

42 928 38 870

576 6571

68 2189

557 601

44129 48 231

* Glownym sktadnikiem pozostatych przychodow zwigzanych ze $wiadczonymi ustugami zarzadzania byly optaty
manipulacyjne pobierane przy zawieraniu umoéw. Grupa przeprowadzila analize zwigzang z wdrozeniem MSSF
15, w rezultacie ktorej w przypadku przychodéw z tytulu optaty manipulacyjnej od dystrybucji jednostek
uczestnictwa funduszy zidentyfikowano konieczno$¢ zmiany prezentacji przychodow i kosztow na ujgcie ,,netto”
ze wzgledu na funkcje petniong przez spotke zalezna w swietle regulacji MSSF15. Grupa zastosowala powyzsza

zmiang od dnia 1 lipca 2018 roku.

10.2.  Pozostale przychody operacyjne

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych
Otrzymane odszkodowania

Inne

Pozostale przychody operacyjne ogélem

10.3. Pozostale koszty operacyjne

Likwidacja rzeczowych aktywow trwatych
Zaptacone odszkodowania, kary i grzywny
Darowizny

Inne

Pozostale koszty operacyjne ogélem

10.4.  Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Przychody z inwestycji
Przychody finansowe ogolem

10.5. Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego

Ujemne roznice kursowe

Wycena aktywow finansowych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
Inne

Koszty finansowe ogétem

01.07.2018- 01.07.2017-
31.12.2018 31.12.2017

80 33

14 138

236 216

330 387
01.07.2018- 01.07.2017-
31.12.2018 31.12.2017

0 (32)

12) 0

(25) (38)

(28) (15)

(65) (85)
01.07.2018- 01.07.2017-
31.12.2018 31.12.2018

241 196

1 108

242 305
01.07.2018- 01.07.2017-
31.12.2018 31.12.2017

@ 3)

(6) (17)

@ (1)

3) 2

(11) (23)
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10.6. Koszty dystrybucji

01.07.2018- 01.07.2017-

31.12.2018 31.12.2017
Prowizja dla dystrybutoréw od wartosci aktywow (19 630) (17 233)
Prowizja dla dystrybutorow od wartosci zlecen® 0 (2 223)
Koszty zarzadzania siecig dystrybucji 0 (93)
Koszty dystrybucji ogélem 19 630) (19 549)

* Grupa przeprowadzila analize¢ zwigzang z wdrozeniem MSSF 15, w rezultacie ktorej dla pozostatych
przychodow zwiazanych ze §wiadczonymi ustugami zarzadzania, w jednym przypadku — przychodow z tyt. optaty
manipulacyjnej od dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy - zidentyfikowano konieczno$¢ zmiany
prezentacji przychodow i kosztéw na ujecie ,,netto” ze wzgledu na funkcje pelniong przez spotke zalezng w §wietle
regulacji MSSF 15. Grupa zastosowata powyzsza zmiang od dnia 1 lipca 2018 roku

10.7. Koszty swiadczen pracowniczych

01.07.2018- 01.07.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Wynagrodzenia (7 674) (8 226)
Koszty ubezpieczen spotecznych (493) (455)
Pozostate koszty §wiadczen pracowniczych (206) (115)
Koszty programu motywacyjnego 0 240
Pozostate wynagrodzenia (odprawy) (484) 0
Koszty §wiadczen pracowniczych ogélem (8 857) (8 556)
10.8. Pozostale koszty dzialalnos$ci operacyjnej
01.07.2018- 01.07.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Zuzycie materialow i energii (200) 179)
Ustugi obce, w tym: (5934) (6 409)
Koszty najmu (446) (491)
Koszty ustug agenta transferowego (534) (1612)
Koszty ustug banku powiernika (147) (504)
Koszty ustug prawnych i doradczych (952) (1097)
Koszty ustug systemow informacyjnych (513) (530)
Koszty ustug informatycznych (651) (529)
Koszty zwigzane z zarzqdzaniem funduszami (1847 (855)
Pozostate ustugi obce™ (844) (791)
Podatki i optaty (475) (602)
Koszty konferencji i szkolen (637) (258)
Koszty reklamy i reprezentacji (382) (319)
Pozostate koszty rodzajowe (189) (197)
Pozostale koszty dzialalnosci operacyjnej ogéltem (7 817) (7 964)

* dotyczg kosztow ustug telekomunikacyjnych, eksploatacji samochodéw stuzbowych, ustug administracyjnych,

ustug ksiegowych i kadrowych, ustug bankowych.
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11. Skladniki innych calkowitych dochodow

Sktadniki innych catkowitych dochodow przedstawiaja si¢ nastepujaco:

01.07.2018- 01.07.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Efekt wyceny aktywow finansowych wycenianych przez inne catkowite
dochody:
Zyski (straty) za okres brutto 0 80
Podatek dochodowy 0 (15)
0 65
12. Podatek dochodowy
12.1.  Obciazenie podatkowe
01.07.2018- 01.07.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Ujete w zysku lub stracie
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego (2 596) (2 066)
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem réznic przejsciowych 1020 (324)
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym zysku lub stracie (1576) (2 390)
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodéw
Odroczony podatek dochodowy
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow finansowych
wycenianych przez inne catkowite dochody 0 (15)
Korzys$¢ podatkowa/(obciazenie podatkowe) ujeta/e w innych catkowitych
dochodach 0 (15)
13. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2018 2018 2017

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
wedlug wartosci nabycia

Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy inwestycyjnych 578 1034 30
Razem aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
wedlug wartosci nabycia

578 1034 30

Korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw trwatych

przeznaczonych do sprzedazy odniesione na wynik finansowy

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 12 96 0
Razem korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywow
trwalych przeznaczonych do sprzedazy odniesione na wynik
finansowy 590 96 0

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy razem 590 1130 30
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za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysiagcach PLN)

Na dzien bilansowy aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy stanowia certyfikaty inwestycyjne funduszu
inwestycyjnego zamknigtego Skarbiec Football FIZ oraz Skarbiec na 5 FIZAN. Grupa Kapitalowa spodziewa si¢
wykupu tych certyfikatow do konca biezacego roku obrotowego.

14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.

W Grupie nie wystepuja czynniki rozwadniajace zysk przypadajacy na jedng akcje.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji z uwzglednieniem podziatu opisanego wyzej, ktore
postuzyty do wyliczenia podstawowego zysku na jedng akcje:

01.07.2018- 01.07.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 6 491 10126
Wartos¢ nominalna akcji 0,80 PLN
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 6 821 677 6 821 677
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje zwykla 0,95 1,48

15. Dywidendy wyplacone

W dniu 31 lipca 2017 roku jednostka dominujaca Skarbiec Holding S.A. w uchwale Zarzadu przyjeta polityke
dywidendowa na lata 2017-2020. Zarzad Spoéiki, bioragc pod uwage dotychczasowa realizacje polityki
dywidendowej postanowit, ze polityka dywidendowa przyjeta uchwata Zarzadu nr 1/18.06.2014 z dnia 18
czerwca 2014 roku nie ulegnie zmianie i rekomendujac wyptate dywidendy oraz jej wysoko$¢ w nastepnych latach
obrotowych trwajacych od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku bedzie brat pod uwage
réznorodne czynniki dotyczace Spotki oraz jej branzy, w tym przede wszystkim perspektywy dalszej dziatalno$ci
Spotki, wysokosc¢ osigganych w przysztosci zyskow, jej sytuacje finansowa, poziom wskaznikow ptynnosci i plany
rozwojowe, przy uwzglednieniu wszelkich ograniczen w wyptacie dywidendy wynikajacych z ogo6lnie
obowiazujacych wymogow prawa i stanowisk organow panstwowych. Polityka dywidendy bedzie nadal podlegata
okresowym przegladom Zarzadu z uwzglednieniem w/w czynnikow. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke
(z wylaczeniem 3.839 akcji wlasnych) maja rowne uprawnienia w zakresie wyplaty dywidendy (i odpowiednio
zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu w zysku Spotki, pod warunkiem podjecia przez Walne
Zgromadzenie uchwaty o podziale zysku (lub odpowiednio w przypadku zaliczki na poczet dywidendy uchwat
Zarzadu i Rady Nadzorczej). W zakresie wyptaty dywidendy i1 okreslenia jej wysoko$ci akcjonariusze nie s3
zwigzani rekomendacja Zarzadu.

W dniu 10 pazdziernika 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Skarbiec Holding S.A. podje¢to
uchwate o wyptacie dywidendy w wysokosci 17 872 793,74 PLN, (2,62 PLN na jedna akcje¢) , z czego 10 058,18
PLN dotyczylo akcji wlasnych jednostki dominujacej. Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt dzien 25
pazdziernika 2017 roku Dywidend¢ wyptacono 10 listopada 2017 roku.

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Skarbiec Holding S.A podj¢to
uchwate o wyptacie dywidendy w wysokosci 30 356 462,65 PLN (4,45 PLN na akcj¢ ) na wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, z czego 17 083,55 PLN dotyczyto akcji wlasnych jednostki dominujace;j.

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 9 listopada 2018 roku.

W zakresie podziatu zysku spotki zaleznej Skarbiec TFI S.A. (Towarzystwo) za 2018 rok oraz wyptaty dywidendy
w 2019 roku Towarzystwo jest zobligowane do stosowania stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15
stycznia 2019 roku w sprawie polityki dywidendowej towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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Decyzja Spotki o wejSciu w nowy obszar dziatalno$ci podstawowej polegajacej na oferowaniu funduszy
zdefiniowanej daty w ramach pracowniczych planow kapitatowych (PPK) wymaga spetnienia przez Towarzystwo
warunkow przewidzianych w Ustawie z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach kapitatowych
(Dz.U. 2018 poz. 2215), (,,Ustawa”), w szczegdlno$ci wymaga spetnienia wymogoéw kapitatowych, o jakich mowa
w art. 59 Ustawy oraz zaangazowania dodatkowych $§rodkéw finansowych zwigzanych z konieczno$cia
regulowania optat zwigzanych z wpisem do ewidencji pracowniczych planéw kapitatowych, a takze ponoszenia
innych kosztow zwigzanych z nowym obszarem dziatalno$ci. Powyzsze moze miec¢ istotny wpltyw na wysokos¢
wyptaconej przez Towarzystwo dywidendy,

16. Rzeczowe aktywa trwale

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa
trwate o wartosci 41 tysiecy PLN (w okresie 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku:
488 tysiecy PLN).

W okresie 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, Grupa nie przyjeta do uzytkowania
srodkow trwatych na zasadach leasingu finansowego. W okresie 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku, Grupa nie przyjeta do uzytkowania srodkow trwatych na zasadach leasingu finansowego.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow
trwatych o wartos$ci netto 129 tysiecy PLN osiggajac zysk netto na sprzedazy 80 tysiecy PLN (w okresie 6 miesi¢cy
zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku: 93 PLN, zysk netto 33 PLN).

17. Wartosci niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, Grupa nabyta sktadniki wartosci
niematerialnych o wartosci 320 tysiecy PLN (w okresie 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku: 115 tysiecy PLN).

W okresie 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz okresie 6 miesiecy od dnia 1
lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, Grupa nie sprzedawata sktadnikow wartosci niematerialnych.

Wartos¢ firmy

31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
Warto$¢ bilansowa warto$ci firmy powstala na nabyciu
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 51 803 51 803
Razem warto$¢ bilansowa 51 803 51 803

Wartos¢ firmy powstata w 2002 roku na nabyciu spétki Skarbiec TFI S.A.

Ostatni test na utratg wartos$ci firmy przeprowadzono na dzien 31 grudnia 2018 roku, tj. dzien bilansowy
§rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding
S.A.

W wyniku przeprowadzonego testu nie zidentyfikowano utraty warto$ci wartosci firmy.
Ponizej opisano metodologi¢ testu na utrate warto$ci wartosci firmy.

Zastosowano model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych (,,DCF”’). W procesie ustalania wysokosci kwot
dyskontowanych uzyskiwanych rocznie w wyniku podstawowej dzialalnosci operacyjnej spotek Grupy
uwzgledniono wyjsciowe dane finansowe za 2018 rok, prognozg¢ szczegétowa na rok 2019-2020 oraz prognoze
na lata 2021-2024 uznane przez Zarzad jednostki dominujgcej za realistyczna. Prognozy te biora pod uwage
wiele czynnikow, w tym przede wszystkim:

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
21



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysiagcach PLN)

a) obnizenie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia stalego towarzystwa za zarzadzanie zgodnie z
rozporzadzeniem Ministra Finansow

b) wzrost poziomu przychodéw i zmiennych kosztow dystrybucji, $redniorocznie o 2,5% w stosunku do
poprzedniego roku, w latach 2021-24;

C) wzrost poziomu pozostatych kosztow operacyjnych, sredniorocznie o 2,5% w stosunku do poprzedniego
roku, w latach 2021-24;

d) w strukturze kosztéw operacyjnych w okresie prognozy wylaczono koszty jednorazowe planowane w
prognozie roku 2019

W zwiazku z planowanym obnizeniem maksymalnych stawek optaty za zarzadzanie w przeprowadzonym tescie
w odroznieniu od testow w latach poprzednich zalozono uzyskiwanie przychodéw z optaty zmiennej za
zarzadzanie, ktore w latach prognozy 2019 — 2024 stanowity 16,5% lacznych przychodéow z optaty stalej i
zmiennej.

Grupa na potrzeby testu na utrate warto$ci zastosowata stope dyskontowg skalkulowang zgodnie ze standardami,
bazujaca na aktualnej $redniej rentownosci 10-letnich obligacji skarbu panstwa, powigkszong o uzasadniong
premi¢ za ryzyko, jak rowniez uwzgledniajaca wspotczynnik beta adekwatny do rodzaju prowadzonej dziatalnoscei,
ktéra wynosi 10,3%. Warto$¢ rezydualng poza okresem prognozy szczegdlowej wyliczono w oparciu o model
finansowy kontynuacji dziatalnosci przy zatozeniu poziomu FCF (Wolne przeptywy pieni¢zne tzw Free cash flow)
na poziomie ostatniego roku prognozy. W rezultacie analizy nie otrzymano wyniku uzasadniajacego konieczno$¢
dokonania, zgodnie z zasadami mi¢dzynarodowych standardow rachunkowosci odpiséw aktualizacyjnych
warto$ci bilansowej wartosci firmy.

Nalezy jednak pamictaé, ze test ten jest w istotnym stopniu uzalezniony od warunkéw rynkowych. W
szczegoblnoscei, intensywny spadek przychodow z zarzadzania, zalezny zardwno od aktywow netto w zarzadzaniu,
poziomu kosztow dystrybucji, sytuacji na rynkach, sald wptat i umorzen do funduszy inwestycyjnych w Polsce,
regulacji dotyczacych funduszy inwestycyjnych (w tym wdrozenia dyrektywy MIFID2) oraz ksztaltowania sig¢
wielko$ci optat moze skutkowa¢ w kolejnych latach ryzykiem wystgpienia utraty wartosci. Wedlug analizy
wrazliwosci to ryzyko staje si¢ prawdopodobne przy obnizeniu zatozen dotyczacych przychodéw z zarzadzania (i
proporcjonalnym obnizeniu kosztéw zmiennych zaleznych od poziomu przychodéw) w okresie prognozy o ponad
20% w stosunku do wariantu bazowego.

18. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne

calkowite dochody
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2018 2018 2017

Aktywa finansowe wedlug wartosci nabycia
Certyfikaty inwestycyjne zamknictych funduszy inwestycyjnych 0 25 1730
Razem aktywa finansowe wyceniane przez inne calkowite
dochody wedlug warto$ci nabycia 0 25 1730
Korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw finansowych
odniesione na inne calkowite dochody
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 1 81
Razem korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywow
finansowych odniesione na inne catkowite dochody 0 1 81
Utrata wartoSci aktywow finansowych odniesiona na wynik
finansowy
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 0 (105)
Razem korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywow
finansowych odniesione na inne catkowite dochody 0 26 (105)
Aktywa finansowe wyceniane przez inne caltkowite dochody
razem 0 26 1706
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Whycena certyfikatow inwestycyjnych zamknigtych funduszy inwestycyjnych ustalana jest w oparciu o wartos$¢
netto aktywow funduszy.

19. Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik

finansowy
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2018 2018 2017
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wedlug warto$ci nabycia
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 400 301 297
Razem aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy wedlug warto$ci nabycia 400 301 297
Wycena do wartosci godziwej
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 22 22 21
Razem wycena do wartosci godziwej 22 22 21
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy razem 422 323 318

Wartos¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych ustalona jest w oparciu o ogloszone
na stronie internetowej towarzystwa wartosci jednostek uczestnictwa.

20. Swiadczenia pracownicze

20.1. Program motywacyjny

Program motywacyjny — akcje serii B (,,Program Motywacyjny nr 1”)

W dniu 24 czerwca 2014 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Skarbiec Holding
Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie doceniajac znaczenie motywacyjne mozliwosci objecia akcji Spotki przez
kadre zarzadzajaca oraz obecny lub przyszty kluczowy personel Spotki lub spotek z jej grupy kapitatlowej i majac
na celu wzmozenie wktadu cztonkéw zespotu menadzerskiego w rozwdj wartosci firmy podjeto decyzje o
wprowadzeniu modyfikacji programu motywacyjnego (,,Program po Modyfikacji”), w miejsce ustanowionego
przez jednostke dominujgca dotychczasowego programu motywacyjnego (,,Program sprzed Modyfikacji”).

Szczegotowy opis programu znajduje si¢ w Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego w dniu 22 pazdziernika 2014 roku, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
obrotowy zakonczony 30 czerwca 2015 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 28 sierpnia 2015 roku, w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2016 roku,
zatwierdzonym do publikacji w dniu 26 sierpnia 2016 roku, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2017 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 28 sierpnia 2017
roku oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2018
roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 31 sierpnia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wszystkie akcje serii B Spoétki - z wylaczeniem 3 839 sztuk akcji nabytych od akcjonariusza, ktorego
uczestnictwo w programie wygaslo — zostaly dopuszczone do obrotu gieldowego, o czym Spotka informowata
w Raportach biezacych numer 10/2016, 24/2016, 22/2017.

Program motywacyjny - Serii C na lata 2017 — 2021 (,,Program Motywacyjny nr 2”)
Uchwatg nr 5 z dnia 22 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w sprawie
postanowito o przeprowadzeniu Programu Motywacyjnego nr 2. Raportem biezacym numer 52/2016 z dnia 23
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grudnia 2016 roku Zarzad Spoéiki poinformowal o tresci uchwal podjetych przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 22 grudnia 2016 roku.

W ramach Programu Motywacyjnego nr 2 po modyfikacji czlonkowie Zarzadu oraz inne osoby uznane przez Rade
Nadzorcza za kluczowe dla dziatalnosci Grupy, uzyskaty mozliwos$¢ objecia akcji Spotki Skarbiec Holding Spotka
Akcyjna nowej emisji, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki.
Uczestnicy Programu Motywacyjnego bedg mieli mozliwos¢ objecia do 426 355 warrantow subskrypcyjnych serii
A, B, C, D iE z prawem do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii C (,, Warranty”).

Szczegbtowy opis Programu Motywacyjnego nr 2 zawarty jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2015 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 28 sierpnia 2015
roku, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2016 roku,
zatwierdzonym do publikacji w dniu 26 sierpnia 2016 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2017 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 28 sierpnia 2017 roku
oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok obrotowy zakoniczony 30 czerwca 2018 roku,
zatwierdzonym do publikacji w dniu 31 sierpnia 2018 roku oraz znajduje si¢ ha stronie www:
http://www.skarbiecholding.pl/lad-korporacyjny#inne.

Na podstawie uchwaly w sprawie programu, zgodnie z art. 448-453 Kodeksu Spotek Handlowych (Dz. U. Nr 94
poz. 1037 z pdzniejszymi zmianami), dokonane zostato warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
o kwote 341 084,00 PLN w drodze emisji 426 355 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalne;j
0,80 PLN (osiemdziesiat groszy) kazda. Prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy zostato wytaczone w
catosci w stosunku do Warrantéw oraz akcji serii C. Liczba uczestnikoéw Programu Motywacyjnego po
modyfikacji nie przekroczy 149 oséb, a akcje zostang w petni pokryte wkladami pienigznymi. Akcje w ramach
program motywacyjnego beda uczestniczy¢ w dywidendzie wyplacanej przez Spotke z zysku przeznaczonego do
podziatu za dany rok obrotowy, poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ w dniu 1 lipca 2016 roku,
a konczacego si¢ dnia 30 czerwca 2017 roku, z tym ze w dywidendzie za ten rok obrotowy i nastepne lata obrotowe
uczestnicza te akcje, ktore zostang zapisane na rachunku papierdw warto$ciowych nie po6zniej niz w dniu
dywidendy, okreslonym w stosownej uchwale zwyczajnego walnego zgromadzenia Spoiki za dany rok obrotowy
w zwigzku z przeznaczeniem zysku Spotki do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy.

Opisany powyzej Program Motywacyjny nr 2 po Modyfikacji stanowi w §wietle MSSF 2 tzw. transakcje ptatnosci
na bazie akcji (ang. equity-settled) rozliczang w instrumentach kapitatowych. W dniu 31 marca 2017 roku zawarte
zostaly porozumienia oraz umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym po Modyfikacji z pracownikami
Grupy. W zwiazku z tym Grupa dokonata wyceny kazdej transzy na moment przyznania (czyli na dzien 31 marca
2017 roku) dla kazdego uczestnika z uwzglgdnieniem okresu nabywania uprawnien w oparciu o model Black-
Sholes’a. Na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, rozwiazaniu ulegly umowy ze wszystkimi uczestnikami Programu Motywacyjnego nr 2
mozliwe jest jednak objecie Programem Motywacyjnym nr 2 nowych uczestnikéw. W okresie 12 miesiecy
od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku Spotka dokonata odwrdcenia wezesniej utworzonych
rezerw na koszty Programu Motywacyjnego lub Programu Motywacyjnego po Modyfikacji w wysoko$ci 78 tys.
PLN. W okresie porownawczym 12 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku Grupa
rozpoznata koszty Programu Motywacyjnego lub Programu Motywacyjnego po Modyfikacji w wysokosci 25 tys.
PLN. W okresie 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku nie wystapity zadne zmiany
oraz nie rozpoznano zadnych kosztéw i przychodéw dotyczacych programu .

Program Motywacyjny Serii D na lata 2017-2019 (,,Program Motywacyjny nr 3”)

W Grupie ustanowiony zostat rowniez Program Motywacyjny nr 3 na podstawie uchwaly nr 7 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 22 grudnia 2016 w sprawie przeprowadzenia Programu Motywacyjnego Serii D,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zw. z emisja akcji serii D zwyktych na okaziciela z
wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie
emisji warrantow subskrypcyjnych z wylaczeniem w catoéci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenia akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym oraz dematerializacji akcji
serii D. Raportem biezacym numer 52/2016 z dnia 23 grudnia 2016 roku Zarzad Spotki poinformowat o tresci
uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z dnia 22 grudnia 2016 roku.

Szczegdtowy opis Programu Motywacyjnego nr 3 zawarty jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2015 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 28 sierpnia 2015
roku, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za obrotowy rok zakonczony 30 czerwca 2016 roku,
zatwierdzonym do publikacji w dniu 26 sierpnia 2016 roku, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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Spotki za rok zakonczony 30 czerwca 2017 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 28 sierpnia 2017 roku oraz
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2018 roku,
zatwierdzonym do publikacji w dniu 31 sierpnia 2018 roku oraz znajduje si¢ na stronic wWww:
http://www.skarbiecholding.pl/lad-korporacyjny#inne.

Opisany powyzej Program Motywacyjny nr 3 stanowi w $wietle MSSF 2 tzw. transakcj¢ platno$ci na bazie akcji
(ang. equity-settled) rozliczana w instrumentach kapitalowych. W dniu 31 marca 2017 roku zostaly zawarte
porozumienia oraz umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym Serii D z pracownikami Grupy. W zwigzku
z tym, w dniu 30 czerwca 2017 roku Grupa dokonata wyceny programu w oparciu o model Monte Carlo.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania, rozwigzaniu ulegly umowy ze wszystkimi
uczestnikami Programu Motywacyjnego nr 3, na skutek czego objecie warrantéw subskrybceyjnych przez
dotychczasowych uczestnikéw Programu Motywacyjnego nr 3 nie nastgpi i zgodnie z Regulaminem
Programu Motywacyjnego nr 3 nie bedzie mozliwe objecie Programem Motywacyjnym nr 3 nowych
uczestnikow. W okresie 12 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku Spotka dokonata
odwrdcenia wezesniej utworzonych rezerw na koszty Programu Motywacyjnego nr 3 w wysokosci 162 tys. PLN.
W okresie 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku Grupa nie rozpoznata zadnych
kosztow 1 przychodéw dotyczacych programu. W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto uchwate nr 31 w sprawie zmiany Statutu Spotki poprzez wykreslenie § 8 ust.4 Statutu
dotyczacego warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w celu przyznania praw do objgcia akeji
serii D posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych uczestniczacym w Programie Motywacyjnym nr 3. O tresci
uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 10 pazdziernika 2018 Spoétka poinformowata
Raportem biezacym 46/2018 z dnia 11 pazdziernika 2018 roku. W dniu 10 grudnia 2018 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie podj¢to uchwate nr 16 w sprawie uchylenia uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 22 grudnia 2016 w sprawie przeprowadzenia Programu motywacyjnego nr 3. O treSci uchwat
podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 10 grudnia 2018 Spotka poinformowata Raportem
biezacym 65/2018 z 11 grudnia 2018 roku.

21. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2018 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7480 10 777 11 387
od podmiotéw powigzanych 0 0 0
od pozostatych podmiotow 7480 10 777 11 387
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 988 876 699
Naleznosci ogotem (netto) 8 468 11 653 12 086
Odpis aktualizujacy naleznosci 0 0 0
Odpis aktualizujacy naleznosci 0 0 0
Naleznosci brutto 8 468 11 653 12 086
- krotkoterminowe 8113 11 653 12 086
- diugoterminowe 355 0 0
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GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

(w tysiagcach PLN)

~ GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku

22.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedhug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rozne
okresy, od jednego dnia do trzech miesigcy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki
pieni¢zne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa srodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2018 roku jest zgodna z wartoscia bilansowa.

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow

pienieznych sktada si¢ z nastgpujacych pozycji:

31 grudnia 2018 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
Srodki pienigzne w banku i w kasie 11 492 14916 29704
Lokaty krotkoterminowe 17 480 35149 8 090
28972 50 065 3779
w tym, Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci 1102 859 633

dysponowania

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotycza przejsciowych rachunkéw bankowych

utworzonych na potrzeby rozliczania wptat klientow IKE i PPE.

23. Kapital podstawowy i pozostale kapitaly

23.1. Kapital podstawowy
Kapital akevin 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
P Wy (w szt.) (w szt.) (w szt.)

Liczba akcji zwyktych serii A o warto$ci nominalnej 6 456 250 6 456 250 6 456 250
0,80 PLN kazda
Liczba akcji zwyktych serii B o warto$ci nominalne;j 365 427 365 427 365 427
0,80 PLN kazda

6821677 6821677 6821677

Wartosé¢
llosé (w tysigcach PLN)
Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Na dzien 1 lipca 2018 roku 6821677 5 457
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 6 821 677 5457
Na dzien 1 lipca 2017 roku 6821677 5 457
Na dzien 30 czerwca 2018 roku 6821677 > 457
Na dzien 1 lipca 2017 roku 6821677 5 457
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 6821677 5 457
Wartos¢
llosé (w tysigcach PLN)

Akcje wlasne (razem z akcjami jednostki dominujqcej posiadanymi
przez spotki zalezne)
Na dzien 1 lipca 2018 roku (3839 3)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku (3839) (3)
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Na dzien 1 lipca 2017 roku (3839) 3)
Na dzien 30 czerwca 2018 roku (3839) (3
Na dzien 1 lipca 2017 roku (3 839) 3)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku (3839) 3

23.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej SKARBIEC Holding S.A. na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz w danych
poréwnawczych na dzien 30 czerwca 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku wynosit 5 457 tysiecy PLN i dzielit si¢ na
6 456 250 akcji imiennych zwyktych serii A, o warto$ci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja oraz 365 427 akcji
imiennych zwyktych serii B, o warto$ci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja.

23.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i serii B sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

23.1.3. Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:
31 grudnia 2018 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
Aoram Sp. z 0.0.

udziat w kapitale 32,99 % 32,99 % n/d
udzial w glosach 32,99 % 32,99 % n/d
Murapol S.A.

udziat w kapitale n/d n/d 32,99 %
udziat w gtosach n/d n/d 32,99 %

MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny
udziat w kapitale 7,32 % 7,32% 7,32 %
udziat w glosach 7,32 % 7,32 % 7,32 %

NN Otwarty Fundusz Emerytalny

udziat w kapitale 5,00 % 5,00 % 5,00 %
udzial w glosach 5,00 % 5,00 % 5,00 %
PKO OFE | DFE

udziat w kapitale 5,25 % 5,25 % n/d
udziat w glosach 5,25 % 5,25 % n/d
Value FIZ

zarzqdzany przez AgioFunds TFI S.A.

udziat w kapitale 5,56 % n/d n/d
udziat w glosach 5,56 % n/d n/d

Inifinitas FIZAN i Real Estate FIZAN

zarzgdzane przezCopernicus Capital TFI S.A.

udziat w kapitale 16,24 % n/d n/d
udziat w gtosach 16,24 % n/d n/d
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23.2. Pozostale kapitaly

01.07.2018- 01.07.2017- 01.07.2017-

31.12.2018 30.06.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 61775 61971 61971
Rozliczenie wyniku z lat ubieglych 235 44 44
Program motywacyjny 0 (240) (240)
Stan na koniec okresu 62 010 61775 61775

23.3. Kapital z aktualizacji wyceny aktywoéw finansowych

01.07.2018- 01.07.2017- 01.07.2017-
31.12.2018 30.06.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 72 1 1
Zmiana wartosci aktywow finansowych wycenianych
przez inne calkowite dochody (72) 87 80
Zmiana podatku odroczonego 0 (16) (15)
Stan na koniec okresu 0 72 66

24. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, pozostale zobowigzania,
rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy krotkoterminowe

24.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania finansowe
(krotkoterminowe)

31 grudnia 2018 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
Wobec jednostek pozostalych 2 816 7392 6 187
Razem zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 2816 7 392 6 187
Pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen 418 517 769
Inne zobowiqgzania 1100 870 648
Razem pozostate zobowigzania 1518 1387 1417
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania finansowe 4334 8779 7604

24.2.  Rozliczenia mi¢dzyokresowe i rezerwy krotkoterminowe

31 grudnia 2018 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow i rezerwy
krétkoterminowe z tytutu:

Niewykorzystanych urlopow 703 804 531
Premii i innych wynagrodzen pracowniczych 3703 4170 3623
Rezerw na koszty akwizycji 5285 0 0
Inne 194 749 956
Razem 9885 5723 5110
- krotkoterminowe 9 885 5723 5110
- diugoterminowe 0 0 0
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25. Informacje o podmiotach powigzanych

25.1.  Podmioty powigzane Grupy

W okresie od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku podmiotami powigzanymi w stosunku do
Grupy byty:

Jednostka Sposob powigzania

Ewa Radkowska- Swigton Cztlonek kluczowego personelu kierowniczego jednostki
sprawozdawczej - Prezes Zarzadu do dnia 19.12.2018 roku

Jakub Kocjan Cztonek kluczowego personelu kierowniczego jednostki
sprawozdawczej - Cztonek Zarzadu do dnia 31.10.2018 roku

Andrzej Sotdek Cztlonek kluczowego personelu kierowniczego jednostki
sprawozdawczej - Wiceprezes Zarzadu do dnia 19.12.2018
roku

Pawet Tokarski Czlonek kluczowego personelu kierowniczego jednostki

sprawozdawczej — Cztonek Zarzadu

Anna Milewska Czlonek kluczowego personelu kierowniczego jednostki
sprawozdawczej — Cztonek Rady Nadzorczej delegowany
do pehienia funkcji Cztonka Zarzadu od 19.12.2018 do
12.03.2019 roku ; od dnia 13.03.2019 roku — Prezes Zarzadu
jednostki sprawozdawczej i jednostki zaleznej Skarbiec TFI
SA.

POL-CONSULTING GROUP sp. z 0. 0. Jednostka jest kontrolowana lub wspodlnie kontrolowana
przez P. Ann¢ Milewska, ktora posiada 50% udziatow oraz
petni funkcje Prezesa Zarzadu

Skarbiec TFI S.A. Jednostka i jednostka sprawozdawcza sg cztonkami tej samej
grupy (co oznacza, ze kazda jednostka dominujaca, zalezna
i wspotzalezna jest zwigzana z pozostatymi jednostkami).

Aoram sp. 0. 0. Jednostka jest jednostka stowarzyszona lub wspdlnym
przedsigwzieciem  innej jednostki (lub  jednostka
stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzieciem cztonka
grupy, ktorej cztonkiem jest ta inna jednostka) — od dnia 15
czerwca 2018 roku akcjonariusz jednostki sprawozdawczej
posiadajacy 32,99% ogolnej liczby gltosow.

Jednostka jest kontrolowana Ilub wspodlnie kontrolowana
przez P. Pawla Tokarskiego - petnit funkcje Czlonka
Zarzadu w okresie od 07.12.2018 do 29.01.2019 roku.

VENDO FIZ Jedna jednostka jest jednostkg stowarzyszong lub wspolnym
przedsigwzigciem  innej  jednostki  (lub  jednostka
stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzigciem cztonka
grupy, ktorej cztonkiem jest ta inna jednostka) — jedyny
wspolnik  akcjonariusza  jednostki  sprawozdawczej
posiadajacego 32,99% ogolnej liczby gloséw od 7.12.2018
roku

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31grudnia 2018 roku oraz okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 31
grudnia 2017 roku Grupa nie zawierata transakcji z powyzszymi podmiotami powigzanymi.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
29



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysiagcach PLN)

25.2. ozyczka udzielona czlonkom Zarzadéw oraz cztonkom Rad Nadzorczych spoétek
Grupy

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2018 roku oraz w okresie 6 miesi¢gcy zakonczonym 31 grudnia
2017 roku nie udzielono zadnych pozyczek cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorcze;.

25.3. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadéw Spoltek Grupy

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w stanie posiadania akcji przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w
okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku.

Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji
posiadanych na Zbytych nabytych posiadanych na
dzien 1 lipca dzieri 31 grudnia
2018 roku 2018 roku
Zarzad SKARBIEC Holding S.A.:
Ewa Radkowska-Swicton 14 005 nd nd nd
Razem 14 005 nd nd nd
Rada Nadzorcza SKARBIEC Holding
Bogustaw Grabowski 65 118 nd nd nd
Robert Oppenheim 1491 nd nd nd
Piotr Stgpniak 17 204 nd nd nd
Razem 83 813 nd nd nd

Na dzief 31 grudnia 2018 roku zaden z cztonkow obecnych organéw Spoétek grupy nie posiadal akcji Skarbiec
Holding S.A. Jednostka sprawozdawcza nie otrzymuje informacji o stanie posiadanych akcji przez bylych
cztonkdéw organdw Spotek Grupy.

W okresie 6 miesigcy od 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku nie wystapily zadne inne transakcje i
dodatkowe §wiadczenia z udzialem cztonkéw Zarzadu i cztonkoéw Rady Nadzorczej.

25.4. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

24.4.1. Wynagrodzenie wyplacone lub naleine cztonkom Zarzgdu oraz Rady
Nadzorczej spotek Grupy

01.07.2018- 01.07.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Zarzad jednostki dominujacej
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 78 2672
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 215 178
Zarzady jednostek zaleznych
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 2583 1383
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 163 131
Razem 3039 4 364

Swiadczenia pracownicze obejmujg wynagrodzenia i narzuty.

Na dzien publikacji niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
rozwigzaniu ulegly umowy z uczestnikami Programéw Motywacyjnych.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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26. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza umowy leasingu finansowego, §rodki
pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkdéw
finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy obejmuja ryzyko Stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad jednostki dominujacej weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly omowione w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres 12 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30
czerwca 2018 roku.

Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych. Wielkos¢ ekspozycji na to ryzyko wynika glownie z posiadanych jednostek uczestnictwa i
certyfikatow inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A. Grupa na biezaco analizuje strukture aktywow
wrazliwych na zmiany cen rynkowych, co pozwala na optymalizowanie ponoszonego ryzyka.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 roku nie wystapily zmiany ryzyka finansowego w
dziatalno$ci Grupy. W zwiazku z tym nie zmieniano celéw oraz zasad zarzadzania ryzykiem w stosunku do okresu
objetego rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres 12 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku.

27. Instrumenty finansowe

27.1.  WartoSci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

W tabeli ponizej przedstawiono hierarchi¢ wartosci godziwej dla aktywoéw i zobowigzan finansowych
wycenianych do wartosci godziwej na potrzeby ujawnien jak i dla tych aktywow i zobowigzan finansowych,
ktore zostaty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy wedlug wartosci
godziwej.

Na dzien 31 grudnia 2018 Wartosc Wartos¢  poziom1  Poziom2  Poziom 3
bilansowa godziwa

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
warto$ci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 422 422 422 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez inne catkowite dochody, w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 0 0 0 0 0

Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych
warto$¢ godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe — naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate
naleznos$ci 8 468 8 468 0 0 8 468

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28972 28972 28972 0 0

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 0 0 0 0 0

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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Dtugoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0 0

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 38 38 0 0 38

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostale zobowiazania 4334 4 334 0 0 4334

Na dzien 30 czerwea 2018 it Wartos¢  poziom1  Poziom2  Poziom 3
bilansowa godziwa

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 323 323 323 0 0
Aktywa finansowe wyceniane przez inne

catkowite dochody, w tym:

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy

inwestycyjnych 26 26 0 26 0

Aktywa finansowe — naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci 11 653 11 653 0 0 11653

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 50 065 50 065 50 065 0 0

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 1130 1130 0 1130 0

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 16 16 0 0 16

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 81 81 0 0 81
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania 8779 8779 0 0 8779
Na dzien 31 grudnia 2017 Wartos¢ Wartos¢  poziom1  Poziom2  Poziom 3
bilansowa godziwa

Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane do
wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 318 318 318 0 0
Aktywa finansowe wyceniane przez inne

catkowite dochody, w tym:

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy

inwestycyjnych 1706 1706 0 1706 0

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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Aktywa finansowe — naleznosci
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 12 086 12 086 0 0 12 086

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy

inwestycyjnych 30 30 0 30 0
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe —

wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 52 52 0 0 52
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 120 120 0 0 120
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania 7604 7604 0 0 7604

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 31
grudnia 2017 roku, nie mialy miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci
godziwej, ani tez zaden z instrumentow nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o
publikowane notowania cen z aktywnego rynku. Warto$¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych zamknigtych
funduszy inwestycyjnych zostata oszacowana na podstawie wartosci netto aktywow funduszy.

Wedhug oceny Grupy wartos¢ godziwa srodkdow pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowiazan krétkoterminowych nie odbiega od wartos$ci bilansowych
glownie ze wzgledu na krotki termin zapadalnos$ci.

28. Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem wilasnym Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikoéw kapitatowych,
ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna i rozwoj, zwigkszatyby wartos¢ dla jej akcjonariuszy i jednoczesnie
pozwalatyby utrzyma¢ wymagania kapitalowe narzucone przepisami prawa oraz umozliwialy dzielenie si¢
zyskiem z akcjonariuszami, zgodnie z Polityka Dywidendy przyjeta przez Zarzad jednostki dominujace;.

W dniu 31 lipca 2017 roku jednostka dominujgca w uchwale Zarzadu przyjeta polityke dywidendowa na lata 2017-
2020. Zarzad Spotki, biorac pod uwagg dotychczasowg realizacje polityki dywidendowej postanawiat, ze polityka
dywidendowa przyjeta uchwatg Zarzadu nr 1/18.06.2014 z dnia 18 czerwca 2014 roku nie ulegnie zmianie i
rekomendujac wyptate dywidendy oraz jej wysoko$¢ w nastepnych latach obrotowych trwajgcych od dnia 1 lipca
2017 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku bedzie brat pod uwage réznorodne czynniki dotyczace Spotki oraz jej
branzy, w tym przede wszystkim perspektywy dalszej dziatalnos$ci Spotki, wysoko$é osigganych w przysztosci
zyskow, jej sytuacje finansowa, poziom wskaznikdw ptynnosci i plany rozwojowe, przy uwzglednieniu wszelkich
ograniczen w wyplacie dywidendy wynikajacych z ogdlnie obowigzujacych wymogdéw prawa i stanowisk organdéw
panstwowych. Polityka dywidendy bedzie nadal podlegata okresowym przeglagdom Zarzadu z uwzglgdnieniem
w/w czynnikow. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke (z wytaczeniem 3.839 akcji wlasnych) majg rowne
uprawnienia w zakresie wyptaty dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu
w zysku Spoétki, pod warunkiem podjgcia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o podziale zysku (lub odpowiednio
w przypadku zaliczki na poczet dywidendy uchwatl Zarzadu i Rady Nadzorczej). W zakresie wyptaty dywidendy
i okreslenia jej wysokosci akcjonariusze nie sg zwigzani rekomendacjg Zarzadu.

Podziat zysku netto przez jednostke dominujaca dokonywany jest na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki. Znaczaca czgs¢ zysku netto Spotki moze pochodzi¢ z dywidendy od spotki w 100% zaleznej
od Spotki, tj. Skarbiec TFI S.A. W zakresie podziatu zysku Towarzystwa za 2018 rok oraz wyptaty dywidendy w
2019 Spotka jest zobligowana do stosowania stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 stycznia 2019
w sprawie polityki dywidendowej towarzystw funduszy inwestycyjnych. Decyzja Spotki o wejsciu w nowy obszar

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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dzialalno$ci podstawowej polegajacej na oferowaniu funduszy zdefiniowanej daty w ramach pracowniczych
planow kapitatowych (PPK)wymaga speknienia przez Towarzystwo warunkow przewidzianych w Ustawie, w
szczegbdlnosci wymaga spetnienia wymogow kapitatowych, o jakich mowa w art. 59 Ustawy oraz zaangazowania
dodatkowych $rodkow finansowych zwigzanych z koniecznos$cig regulowania optat zwigzanych z wpisem do
ewidencji pracowniczych planow kapitatowych, a takze ponoszenia innych kosztow zwigzanych z nowym
obszarem dziatalno$ci. Powyzsze moze mie¢ istotny wplyw na wysokos¢ wyplaconej przez Towarzystwo
dywidendy. Zgodnie z art. 59 ustawy Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych moze zostaé umieszczone w
ewidencji PPK, jezeli posiada kapital wlasny w wysokosci co najmniej 25 000 000 zt, w tym co najmniej
10 000 000 zt w $rodkach ptynnych rozumianych jako lokaty okreslone dla funduszu rynku pieni¢znego. Skarbiec
TFI spetni te wymogi w terminach wynikajacych z Ustawy.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku Grupa spelniata wymagane
przepisami prawa wymogi kapitatowe, ktore dla poszczegolnych spotek Grupy przedstawiaty si¢ nastepujaco:

e Dla jednostki dominujacej SKARBIEC Holding S.A minimalny kapitat zakladowy wymagany
przepisami prawa wynosi 100 tysiecy PLN (30 czerwca 2018 i 31 grudnia 2017: 100 tysiecy PLN),

e Dla spotki zaleznej SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. minimalny kapitat
akcyjny wymagany przepisami prawa wynosi 500 tysigcy PLN. Poza tym Spoétka zalezna dziatajac na
rynku regulowanym na mocy przepisow okreslonych przez Ustawe o obrocie instrumentami
finansowymi z dnia 29 lipca 2005 roku (Dz.U. nr 183 poz.1538 z 2005 roku) jest zobowigzana do
biezacego obliczania wymogow kapitatowych oraz poziomu nadzorowanych kapitatow wynikajacych z
zakresu prowadzonej dziatalnosci. Na dzien 31 grudnia 2018 roku, 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia
2017 roku wymagane przepisami prawa wymogi kapitalowe zostaly dotrzymane. Najostrzejszy
obowigzek prawny utrzymywania kapitalu wlasnego na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosit 6 877
tysigcy PLN wobec osiagnigtego przez Spotke kapitatu wlasnego na poziomie 22 792 tysiecy PLN.
Poziom wymogu kapitalowego utrzymywanego przez spotke zalezna spelnia wymog z art. 50 ust 3 oraz
4a znowelizowanej ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2004 Nr 146 poz.1546 z pdzniejszymi zmianami), ktory wprowadza obowigzek
podwyzszenia kapitatu dla towarzystw zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

29. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 21 stycznia 2019 Zarzad Spoétki otrzymat od Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
informacje, iz Rada Nadzorcza Towarzystwa podjeta w dniu 21 stycznia 2019 roku nastgpujace uchwaty:
e uchwale o odwotaniu Pani Ewy Radkowskiej — Swicton petnigcej funkcje Prezesa Zarzadu Towarzystwa
ze sktadu Zarzadu Towarzystwa z dniem podjecia uchwaty,
e uchwal¢ o odwotaniu Pana Dariusza Laska petnigcego funkcje Cztonka Zarzadu Towarzystwa ze sktadu
Zarzadu Towarzystwa z dniem podjecia uchwaty,
e uchwal¢ o powotaniu Pana Krzysztofa Stupnickiego do sktadu Zarzadu Towarzystwa i powierzenie mu
funkcji Cztonka Zarzadu Towarzystwa z dniem podjecia uchwaty,
e uchwale w sprawie delegowania Cztonka Rady Nadzorczej Towarzystwa w osobie Pani Anny Milewskiej
do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Towarzystwa z dniem podjgcia uchwaty, na czas
oznaczony do dnia 15 marca 2019 roku; od dnia 13 marca 2019 roku — Prezes Zarzadu.

O powyzszym Spoétka poinformowata Raportem biezgcym 2/2019 z dnia 21 stycznia 2019 roku.

W Raporcie biezagcym 4/2019 z dnia 6 lutego 2019 roku Zarzad Skarbiec Holding S.A. przekazat otrzymang od
spoiki zaleznej tj. Skarbiec TFI S.A. (,,Towarzystwo’’) informacje o podjeciu przez Zarzad Towarzystwa, decyzji
W Sprawie podjecia czynnosci zmierzajacych do utworzenia funduszu zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art.
38 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 o pracowniczych planach kapitatowych (Dz.U. poz. 2215), (,,Ustawa”) oraz
rozpoczecia prowadzenia dziatalnos$ci w zakresie zarzgdzania funduszem zdefiniowanej daty, a takze rozszerzenia
oferty produktowej Towarzystwa o $wiadczenie uslug w zakresie zarzadzania $rodkami gromadzonymi w
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pracowniczych planach kapitatowych (,,PPK”) poprzez zarzadzanie funduszem zdefiniowanej daty oraz
zawieranie z podmiotami zatrudniajacymi uméw o zarzadzanie PPK oraz zawieranie z podmiotami
zatrudniajgcymi, w imieniu i na rzecz uczestnikow PPK umoéw o prowadzenie PPK, w rozumieniu Ustawy.
Wejscie w nowy obszar dziatalno$ci podstawowej uzaleznione jest od spetnienia przez Towarzystwo warunkow
przewidzianych w Ustawie, w szczeg6lnosci wymagalo bgdzie spetnienia wymogow kapitalowych o jakich mowa
w art. 59 Ustawy oraz zaangazowania dodatkowych $rodkéw finansowych zwigzanych z konieczno$ciag
regulowania optat zwigzanych z wpisem w ewidencji pracowniczych plandéw kapitatowych, a takze ponoszenia
innych kosztow zwigzanych z nowym obszarem dziatalnosci. Powyzsze moze mie¢ istotny wplyw na sposob
podziatu wyniku finansowego Spoétki za rok obrotowy 2018/2019.

W dniu 25 lutego 2019 roku Skarbiec Holding S.A. oraz PricewaterhouseCoopers Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia (dalej ,,PWC”) podjely decyzje o rozwigzaniu za porozumieniem stron umowy o
przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego z dnia 21 lipca 2017 roku na mocy, ktérego PWC nie bedzie
wykonywa¢ badania sprawozdan finansowych za okres od 1 lipca 2018 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz
przegladu sprawozdan finansowych za okres od 1 lipca 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. Przyczyna rozwigzania
umowy bylo wystapienie zdarzenia uniemozliwiajgcego spetnienie wymagan dotyczacych niezaleznosci bieglego
rewidenta i firmy audytorskiej. O powyzszym Spotka poinformowata Raportem biezacym 8/2019 z dnia 25 lutego
2019.

W dniu 25 lutego 2019 roku Rada Nadzorcza Skarbiec Holding S.A dokonata wyboru firmy audytorskiej PKF
Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. (,,PKF”) z siedzibg w Warszawie, wpisanej do ewidencji
firm audytorskich prowadzonej przez Polska Izbe Bieglych Rewidentéw pod numerem 477, jako podmiotu
uprawnionego do przegladu i badania okresowych sprawozdan finansowych Spoétki oraz grupy kapitatowej, w
ktorej Spotka jest spotka dominujacg za dwa kolejne lata obrotowe poczawszy od 1 lipca 2018 roku. Jednoczesnie
w dniu 25 lutego 2019 roku Spotka zawarta z PKF umoweg o przeglad i badanie okresowych sprawozdan
finansowych Spoétki oraz grupy kapitatowej, w ktorej Spotka jest spotka dominujaca za dwa kolejne lata obrotowe
poczawszy od 1lipca 2018 roku.

W dniu 25 lutego 2019 roku Spotka otrzymata od spotki zaleznej Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,,Towarzystwo”) informacje¢, ze Rada Nadzorcza Towarzystwa w dniu 25 lutego 2019 roku dokonata wyboru
PKF, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Towarzystwa za 2 kolejne lata
obrotowe poczawszy od 1 stycznia 2018 roku. O powyzszym Spotka poinformowata Raportem biezagcym 9/2019
z dnia 25 lutego 2019 roku.

W dniu 12 marca 2019 roku Rada Nadzorcza Spoétki zaleznej Skarbiec TFI oraz jednostki sprawozdawczej
powotala z dniem 13 marca 2019 Panig Ann¢ Milewska do sktadu Zarzadu Spoétki powierzajac jej funkcje Prezesa
Zarzadu. W zwigzku z powotaniem do sktadu Zarzadu Pani Anna Milewska zlozyla rezygnacje z pelnionej funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 12 marca 2019 Pan Maciej Radziwilt ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji cztlonka Rady Nadzorczej
Spoéiki zaleznej Skarbiec TFI z dniem 12 marca 2019 roku.

Ponadto nie wystgpity inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
S SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Rok obrotowy Skarbiec Holding Spotka Akcyjna (Spotka) nie pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym i trwa od 1
lipca do 30 czerwca nastgpnego roku kalendarzowego. Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoélka sporzadzita
$rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie Finansowe, ktore obejmuje dane za okres 6 miesi¢cy od 1 lipca
2018 roku do 31 grudnia 2018 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6
miesiecy od 1 lipca 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku i na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 30 czerwca
2018 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2018 roku, z uwzglgednieniem
szczegblnych wymogéw MSR 34, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz
interpretacji obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 lipca 2017 roku.

Przy wycenie aktywow, kapitalow wilasnych i zobowigzan oraz ustaleniu jednostkowego wyniku finansowego
przyjeto, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego,
Spoéika bedzie kontynuowaé dziatalnos¢ w niezmienionym istotnie zakresie.

Na dzien zatwierdzenia $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy
od dnia 1 lipca 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku nie istniaty okolicznosci wskazujace zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

ANNA Elektronicznie
STANISLAW jun staniss awa PAWEL (e
A PoSasio0331 LUKASZ oot
MILEWSKA 22:46:54 +02'00' TOKARSKI E;tsa;j?fg&j
Anna Milewska Pawet Tokarski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Za ProService Finteco Sp. z 0.0. Podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe

SignatureNotVerififié>p Slgnatu re E\IPI erlfled

Dokument podpi %\n rzez Emilia Guz )
Data: 2019.03.31 22:25:15 CEST Dokument podpisany grzez Radostaw
; ice Fffiteco Sp. z 0.0.
Emilia Guz RaB3iEa P03 3124 15:05 CEST
Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, 31 marca 2019 roku
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SKARBIEC

FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.

(w tysigcach PLN)

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku

w tysigcach PLN w tysigcach EUR
za okres za okres
01.07.2018- 01.07.2017- 01.07.2018- 01.07.2017-
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy ustug 360 8142 84 1919
Koszty operacyjne (923) (5 347) (215) (1 261)
Zysk brutto ze sprzedazy (563) 2795 (131) 659
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (24) 2779 6) 655
Zysk (strata) brutto 1642 2926 382 690
Zysk netto 1612 2396 375 565
Zysk netto na jedng akcje zwykla (Srednia wazona) — w
PLN/EUR 0,24 0,35 0,06 0,08
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 294 457 68 108
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 1952 8124 455 1915
Przeptywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (30 339) (17 881) (7 064) (4 215)
w tysigcach PLN w tysigcach EUR
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2018 2018 2017 2018 2018 2017
Aktywa razem 94 063 123 934 95 353 28 415 26 936 22 861
Zobowigzania krotkoterminowe 445 1603 1168 361 3415 280
Kapitaty wlasne 93 603 122 331 94 153 28 047 23709 22574
Liczba akcji — w szt. 6821677 6 821 677 6821677 6821677 6 821 677 6821677
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje
_ w PLN/EUR 13,72 17,93 13,80 3,19 344 331
Poszczegodlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR przy zastosowaniu nastgpujacych kursow:
01.07.2018- 01.07.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Dla pozycji $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania z 4,2944 4,2419
catkowitych dochodow i $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
z przeptywow pienieznych:
(kurs sredni NBP, liczony jako Srednia arytmetyczna kursow obowiqzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie)
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2018 2018 2017
Dla pozycji jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej: 4,3000 4,3616 4,1709

(kurs sredni NBP obowiqzujgcy na dzien bilansowy)
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
S SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku

Nota 01.07.2018- 01.07.2017-

31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy ustug 39.1 360 8 142
Przychody ze sprzedazy 360 8142
Amortyzacja (94) (123)
Koszty dystrybucji 39.6 0 (522)
Koszty $wiadczen pracowniczych 39.7 (306) (3050)
Pozostate koszty dzialalnosci operacyjne;j 39.8 (523) (1652)
Koszty operacyjne (923) (5347)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (563) 2795
Pozostate przychody operacyjne 39.2 539 23
Pozostate koszty operacyjne 39.3 0 (39)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (24) 2779
Przychody finansowe 39.4 156 156
Koszty finansowe 395 4) 9)
Zyski na aktywach trwatych przeznaczonych do sprzedazy 14 0
Dywidendy i udziaty w zyskach jednostek zaleznych 1500 0
Zysk brutto 1642 2926
Podatek dochodowy 40.1 (30) (530)

Inne calkowite dochody

Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w

kolejnych okresach sprawozdawczych:

Aktywa finansowe wyceniane przez inne catkowite dochody 41 0 0
Inne calkowite dochody netto podlegajace

przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych

okresach sprawozdawczych 0 0
Inne calkowite dochody netto 0 0
CALKOWITY DOCHOD 1612 2396
Zysk netto na jedna akcje zwykta — PLN 0,24 0,35
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
S SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2018 roku

Nota 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 234 260 350
Wartosci niematerialne 126 165 208
Inwestycje w jednostkach zaleznych 45 89 500 89 500 89 500
Aktywa finansowe wyceniane przez inne 46
catkowite dochody 0 0 585
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 227 223 180
90 087 90 148 90 823
Aktywa obrotowe
Nalezno$ci z tytutu dostaw i1 ushug oraz pozostate
naleznos$ci 49 433 1683 1694
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 133
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 47 396 323 318
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 50 2581 30674 2 385
3410 32680 4530
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 41 566 1106 0
SUMA AKTYWOW 94 063 123934 95 353
KAPITALY WLASNE I ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy 51.1 5457 5457 5457
Akcje wlasne 51.1 3) 3) 3)
Pozostate kapitaty 51.2 86 537 86 303 86 303
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow
finansowych 0 0 0
Zyski zatrzymane 1612 30574 2396
Kapital wlasny ogélem 93 603 122 331 94153
Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwy 15 27 32
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
15 27 32
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 52.1 165 244 305
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5 129 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 1
Rozliczenia migdzyokresowe 52.2 275 1203 862
445 1576 1168
Zobowiazania razem 460 1603 1200
SUMA KAPITALOW WEASNYCH I
ZOBOWIAZAN 94 063 123 934 95 353
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
S SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku

01.07.2018- 01.07.2017-

Nota 31.12.2018 31.12.2017
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk brutto 1642 2 926
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 94 123
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (1514) (95)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu nalezno$ci 1250 97
Zwickszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek (79) (34)
Koszty leasingu finansowego 0 1
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (929) (1 649)
Zmiana stanu rezerw (12) 16
Odwrocenie kosztow programu motywacyjnego 0 (240)
Inne korekty 0 0
Podatek dochodowy zaptacony (158) (494)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 294 457
- w tym odsetki od rachunkow biezgcych i lokat z terminem
zapadalnosci do 3 m-cy 15 49
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych 0 32
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych (29) (29)
Sprzedaz aktywow finansowych wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy 0 8131
Nabycie aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy (74) (20)
Sprzedaz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy 555 0
Dywidendy otrzymane 1500 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 1952 8124
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego 0 (18)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 42 (30 339) (17 863)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (30 339) (17881)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu $rodkdéw pienieznych (28 093) (9 300)
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 30674 11 685
Srodki pieniezne na koniec okresu 50 2581 2385
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
S SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku

Zyski
Kapitat . Pozostate zatrzymane/  Kapital wlasny
podstawowy LI kapitaly (niepokryte ogolem
straty)

Nota 51.1 51.1 51.2
Na dzien 1 lipca 2018
(niebadane) 5 457 3) 86 303 30574 122 331
Zysk netto za okres 0 0 0 1612 1612
Inne catkowite dochody netto za
okres 0 0 0 0 0
Catkowity dochéd za okres 0 0 0 1612 1612
Podziat wyniku za rok ubiegty 0 0 217 (217) 0
Wyptata dywidendy 0 0 17 (30 357) (30 340)
Odwrocenie kosztow programu
motywacyjnego 0 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2018 5 457 3) 86 537 1612 93 603
Na dzien 1 lipca 2017 5 457 3) 86 498 17 907 109 859
Zysk netto za okres 0 0 0 2396 2396
Inne catkowite dochody netto za
okres 0 0 0 0 0
Catkowity dochéd za okres 0 0 0 2 396 2 396
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 34 (34) 0
Wyptata dywidendy 0 0 11 (17 873) (17 862)
Ujecie kosztow programu
motywacyjnego 0 0 (240) 0 (240)
Na dzieni 31 grudnia 2017 5 457 3) 86 303 2396 94153
Na dzien 1 lipca 2017 5 457 3) 86 498 17 907 109 859
Zysk netto za okres 0 0 0 30574 30574
Inne catkowite dochody netto za 0
okres 0 0 0 0
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 30574 30574
Podziat wyniku z lat ubieglych 0 0 34 (34) 0
Wyptata dywidendy 0 0 11 (17 873) (17 862)
Ujecie kosztow programu 0
motywacyjnego 0 (240) 0 (240)
Na dzien 30 czerwca 2018 5 457 3 86 303 30574 122331
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
S SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

30. Informacje ogélne

W dniu 11 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate (Akt Notarialny Repertorium
A nr 2251/2014 przed notariuszem Stawomirem Strojnym) w przedmiocie przeksztalcenia Spotki w spotke
akcyjna.

Przeksztatcona Skarbiec Holding S.A. w dniu 25 marca 2014 roku zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000503222 (poprzednio jako spotka
z ograniczong odpowiedzialno$ciag pod numerem KRS 0000302456).

Spotce nadano numer statystyczny REGON 141318276.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
e Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,
e Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

e Pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane.

31. Sklad Zarzadu Spolki

Na dzien sporzadzenia niniejszego srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego w sktad
Zarzadu Spoétki wehodzili:

e Anna Milewska - Prezes Zarzadu
o Pawel Tokarski - Czlonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki w okresie bilansowym i do dnia sporzadzenia niniejszego srodrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego:

e Jakub Kocjan — Cztonek Zarzadu do dnia 31 pazdziernika 2018 roku

e Ewa Radkowska-Swicton — Prezes Zarzadu do dnia 19 grudnia 2018 roku

e Andrzej Sotdek — Wiceprezes Zarzadu od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 19 grudnia 2018 roku
e  Pawel Tokarski - Cztonek Zarzadu od dnia 19 grudnia 2018 roku

e Anna Milewska- Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu
od dnia 19 grudnia 2018 roku na czas oznaczony do dnia 15 marca 2019 roku; od dnia 13.03.2019 —
Prezes Zarzadu

W okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego nie mialy miejsca inne zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki.

32. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 marca 2019 roku.

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
S SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

33. Inwestycje Spotki

Spotka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Podstawowy Procentowy udziat Spotki w kapitale zaktadowym
Jednostka Siedziba przedmiot 31 grudnia 30 czerwca 31grudnia 2017
dzialalnosci 2018 2018
SKARBIEC Warszawa Zarzadzanie 100% 100 % 100%
Towarzystwo funduszami
Funduszy inwestycyjnymi

Inwestycyjnych S.A.

34. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

34.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow, szacunkéw oraz zalozen, ktoére maja
wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowacé istotne
korekty wartos$ci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad dokonat nastgpujacych osadow, ktore maja
najwickszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Wartos¢ inwestyeji w jednostkach zaleznych

Spoélka przeprowadza test na utrate wartosci posiadanych akcji spotki zaleznej. Metodologie testu na utrate wartosci
posiadanych akcji spo6tki zaleznej opisano ponizej w nocie 45.

Klasyfikacja inwestycji w fundusze

Spotka dokonuje klasyfikacji inwestycji w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A. jako:
e jednostki zalezne, w przypadku sprawowania kontroli nad funduszem,
jednostki stowarzyszone, w przypadku wywierania istotnego wptywu na dziatalnos$¢ funduszu,
aktywa finansowe, w przypadku niewywierania istotnego wptywu na dziatalno$¢ funduszu

e aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy, o ile spetniaja kryteria klasyfikacji zgodnie z MSSF 5

Aktywa trwate (lub grupa do zbycia) ujmowane sa jako przeznaczone do sprzedazy gdy tacznie zostang spetnione
nastepujace warunki:

- gdy sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym stanie
z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkow dla sprzedazy tego typu aktywow lub
grup do zbycia, tzn. gdy jednostka moze zrealizowac sprzedaz bez realizacji dodatkowych warunkow

- gdy jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Sprzedaz jest wysoce prawdopodobna jezeli przedstawiciele odpowiedniego poziomu kierownictwa s3
zdecydowani wypei¢ plan sprzedazy sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia), wszczgto aktywny program
znalezienia nabywcy i zakonczenia planu sprzedazy, sktadnik aktywoéw (lub grupa do zbycia) jest aktywnie
oferowany na sprzedaz po cenie, ktora jest racjonalna w odniesieniu do jego biezacej wartosci godziwej, sprzedaz
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zostanie ujeta jako sprzedaz zakonczona w czasie jednego roku od dnia klasyfikacji, a dziatania potrzebne do
zakonczenia planu wskazuja, ze jest mato prawdopodobne, iz zostang poczynione znaczace zmiany w planie albo
ze plan zostanie niezrealizowany.

. aktywa finansowe, w przypadku niewywierania istotnego wptywu na dziatalnos¢ funduszu.
Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

35. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34 ,Sroédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Stédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé lacznie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spotki za rok obrotowy zakoniczony 30 czerwca 2018 roku zatwierdzonym do publikacji
w dniu 31 sierpnia 2018 roku. Zawiera jednak wybrane noty objasniajace dotyczace wydarzen i transakcji, ktore sa
istotne dla zrozumienia zmian wynikow Spoétki i jej sytuacji majatkowej od ostatniego rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na dzien i za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2018 roku. Sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywéw finansowych wycenianych przez
inne catkowite dochody oraz aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktére

sq wyceniane wedlug wartosci godziwej.

Przyjete w niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zasady rachunkowosci s
zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy zakoniczony 30 czerwca 2018 roku, z uwzglednieniem szczegdlnych wymogéw MSR 34.

Niniejsze §rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co
najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

36. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady

(polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2018 roku, z uwzglgednieniem szczegdlnych
wymogéw MSR 34 i z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 lipca 2018 roku:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastgpuje MSR 39. Standard obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow
finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest
dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywoéw pieni¢znych z tych instrumentow.
MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpisow aktualizujacych — model oczekiwanych strat
kredytowych. Wigkszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
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przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki wymog
prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkow zmian wilasnego ryzyka kredytowego z tytutu
zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W zakresie
rachunkowosci zabezpieczen zmiany mialy na celu $cislej dopasowac¢ rachunkowo$¢ zabezpieczen do zarzadzania
ryzykiem. Spotka zastosowata powyzsze zmiany od dnia 1 lipca 2018 roku.

e MSSF 15 Przychody z umow z klientami

MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami” obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie. Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda wszystkich umow skutkujacych
przychodami. Fundamentalna zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu
kontroli nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktore da si¢ wyodrgbni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto
wszelkie upusty irabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowaé do poszczegdlnych
elementow pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty
zmienne sg zaliczane do przychodow, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastapi
odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione
w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres
konsumowania korzySci z tego kontraktu. Spdtka zastosowala powyzsze zmiany od roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ dnia 1 lipca 2018 roku.

e  Objasnienia do MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami” zostaly opublikowane 12 kwietnia 2016 roku i maja
zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzanych po 1 stycznia 2018 roku. Objasnienia dostarczaja
dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych glownych zalozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat
identyfikacji osobnych obowigzkow, ustalenia czy jednostka pehni role posrednika (agenta), czy tez jest gtownym
dostawcg dobr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychodow z tytutu licencji. Oprocz dodatkowych
objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujacych nowy standard po raz
pierwszy. Spotka zastosowata powyzsze zmiany od roku obrotowego rozpoczynajacego sie dnia 1 lipca 2018 roku.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazujq i nie zostaly wczesniej zastosowane
przez Spétke.
W niniejszym $roédrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zdecydowata o
wczesniejszym zastosowaniu nastepujacych opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do
istniejacych standardow przed ich data wejscia w zycie:

e Zmiany do MSSF 9 Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem

Zmiana do MSSF 9 obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po
tej dacie, z mozliwoscig jej wezeéniejszego zastosowania. Na skutek zmiany do MSSF 9, jednostki beda mogty
wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej splaty z negatywnym wynagrodzeniem
wedlug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony
jest okreslony warunek — zamiast dokonywania wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Spotka
zastosuje powyzsze zmiany od 1 lipca 2019 roku.

e MSSF 16 Leasing

MSSF 16 ,,Leasing” obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.
Nowy standard ustanawia zasady ujgcia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorcg¢ prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania
z tytulu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu
finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiggowego leasingu przez leasingobiorce.
Leasingobiorca bedzie zobowiazany ujaé: (a) aktywa i zobowiagzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych
na okres powyzej 12 miesigcy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje
leasingowanego aktywa odr¢bnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikow. MSSF
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16 w znaczacej czgsci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujgcia ksiggowego leasingu przez leasingodawce.
W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacj¢ w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy
oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe. Spolka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien bilansowy Spodtka nie jest strong umow leasingowych (leasingobiorcg) $rodkow trwatych
rozpatrywanych ksiggowo jako leasing finansowy.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania srédrocznego skroconego jednostkowego finansowego Spotka
ocenia, ze wdrozenie MSSF 16 nie wptynie istotnie na sprawozdanie finansowe.

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujace standardy i interpretacje nie dotycza dziatalnosci Spotki.

37. Sezonowos¢é dzialalnosci

W dziatalnosci Spotki nie wystepuja istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym.

38. Segmenty operacyjne

Spotka dziata w jednym glownym segmencie sprawozdawczym, jakim jest tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata dziatalnos¢ nie jest znaczaca.

39. Przychody i koszty

39.1. Przychody ze sprzedazy ushug

01.07.2018- 01.07.2017-

31.12.2018 31.12.2017
Przychody z dystrybucji JU i CI** 12 7832
Pozostate 348 310
Przychody ze sprzedazy uslug ogétem 360 8142

*W dniu 30 czerwca2018 roku ulegta rozwigzaniu umowa o kompleksowej wspotpracy Skarbiec Holding S.A. i
spotki zaleznej Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwa). Przedmiotem umowy byty
czynnosci zwigzane z dystrybucja jednostek uczestnictwa i innych produktow na rzecz Towarzystwa.

39.2. Pozostale przychody operacyjne

01.07.2018- 01.07.2017-

31.12.2018 31.12.2017
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 1 20
Inne 13 3
Zysk z dziatalnosci zaniechanej 525 0
Pozostale przychody operacyjne ogolem 539 23

39.3. Pozostale koszty operacyjne

01.07.2018- 01.07.2017-

31.12.2018 31.12.2017
Likwidacja rzeczowych aktywow trwatych 0 (32)
Inne 0 (7)
Pozostale koszty operacyjne ogolem 0 (39)
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39.4. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Przychody z inwestycji
Przychody finansowe ogélem

39.5. Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego
Straty z inwestycji

Ujemne réznice kursowe

Koszty finansowe ogélem

39.6. Koszty dystrybucji

Prowizja dla dystrybutorow od wartosci zlecen
Koszty dystrybucji ogolem

39.7.  Koszty §wiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia
Koszty ubezpieczen spotecznych
Pozostate koszty §wiadczen pracowniczych

Koszty programu motywacyjnego
Koszty §wiadczen pracowniczych ogoltem

39.8. Pozostale koszty dzialalnosci operacyjnej

Zuzycie materialow i energii
Uslugi obce, w tym:

Koszty najmu

Koszty ustug prawnych i doradczych
Koszty ustug informatycznych
Pozostate ustugi obce

Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe w tym:
Koszty konferencji i szkolen

Koszty reklamy i reprezentaciji
Ubezpieczenia majgtkowe

Pozostale koszty dzialalno$ci operacyjnej ogolem

01.07.2018- 01.07.2017-
31.12.2018 31.12.2017

156 48

0 108

156 156
01.07.2018- 01.07.2017-
31.12.2018 31.12.2017

0 2

@ (1)

3 (10)

4) 9)
01.07.2018- 01.07.2017-
31.12.2018 31.12.2017

0 (522)

0 (522)
01.07.2018- 01.07.2017-
31.12.2018 31.12.2017

(249) (3 147)

(53) (123)

4 (20)

0 240

(306) (3 050)
01.07.2018- 01.07.2017-
31.12.2018 31.12.2017

) (65)

(346) (1272)

(45) (197)

(20) (549)

(113) (227)

(168) (299)

(71) (15)

97) (300)

@) (129)

(10) (76)

(80) (95)

(523) (1652)
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40. Podatek dochodowy

40.1. Obcigzenie podatkowe

01.07.2018- 01.07.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Ujete w zysku lub stracie
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego (34) (220)
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ rdznic przejsciowych 4 (310)
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie (30) (530)
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Odroczony podatek dochodowy
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytulu aktywow finansowych 0 0
Korzys¢ podatkowa/(obciazenie podatkowe) ujeta/e w innych calkowitych
dochodach (30) (530)

41. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

31 grudnia 2018 30 czerwca 2018 31 grudnia

2017
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
wedlug wartoS$ci nabycia
Certyfikaty inwestycyjne FIZ 554 1098 0
Razem aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
wedlug wartoS$ci nabycia 554 1098 0

Korekty aktualizujgce warto$¢ nabycia aktywow trwalych

przeznaczonych do sprzedazy odniesione na wynik

Certyfikaty inwestycyjne FIZ 12 8 0
Razem korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywow
trwalych przeznaczonych do sprzedazy odniesione na
wynik finansowy 12 8 0

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy razem 566 1106 0

Spotka zaklasyfikowala nabyte Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych do kategorii
przeznaczonych do sprzedazy, gdyz oczekuje z duzym prawdopodobienstwem ze spetniony zostanie roczny okres
dokonania sprzedazy.

42. Dywidendy wyplacone

W dniu 31 lipca 2017 roku Spétka w uchwale Zarzadu przyjeta polityke dywidendowa na lata 2017-2020. Zarzad
Spotki, biorac pod uwage dotychczasowa realizacje polityki dywidendowej postanawial, ze polityka dywidendowa
przyjeta uchwata Zarzadu nr 1/18.06.2014 z dnia 18 czerwca 2014 roku nie ulegnie zmianie i rekomendujac
wyptate dywidendy oraz jej wysokos$¢ w nastepnych latach obrotowych trwajacych od dnia 1 lipca 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2020 roku bedzie brat pod uwage roznorodne czynniki dotyczace Spotki oraz jej branzy, w tym
przede wszystkim perspektywy dalszej dziatalno$ci Spotki, wysoko$¢ osigganych w przysztosci zyskow, jej
sytuacje finansowa, poziom wskaznikéw ptynnosci i plany rozwojowe, przy uwzglednieniu wszelkich ograniczen
w wyplacie dywidendy wynikajacych z ogolnie obowigzujacych wymogoéw prawa i stanowisk organdow
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panstwowych. Polityka dywidendy bedzie nadal podlegata okresowym przegladom Zarzadu z uwzglednieniem
w/w czynnikow. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke (z wylaczeniem 3.839 akcji whasnych) majg rowne
uprawnienia w zakresie wyptaty dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniaja do udziatu
w zysku Spotki, pod warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o podziale zysku (lub odpowiednio
w przypadku zaliczki na poczet dywidendy uchwat Zarzadu i Rady Nadzorczej). W zakresie wyplaty dywidendy
i okreslenia jej wysokosci akcjonariusze nie sg zwigzani rekomendacja Zarzadu.

W dniu 10 pazdziernika 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwale o wyptacie
dywidendy w wysokos$ci 17 872 793,74 PLN, tj.2,62 PLN na jedng akcje¢, z czego 10 058,18 PLN dotyczyto akcji
wilasnych Spotki. Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt dzien 25 pazdziernika 2017 roku. Termin wyptaty
dywidendy to 10 listopada 2017 roku.

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Skarbiec Holding S.A podjeto uchwate
o wyplacie dywidendy w wysokosci 30 356 462,65 PLN (trzydziesci miliondw trzysta pigédziesiat sze$¢é tysigcy
czterysta sze$Cdziesigt dwa zlote i 65/100) na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy (4,45 PLN/akcjg).
Dywidenda zostata wyptacona w dniu 9 listopada 2018 roku.

43. Rzeczowe aktywa trwale

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku, Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwale o warto$ci
24 tysigey PLN (w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku: 19 tysigcy PLN).

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku, Spoétka nie przyjeta do uzytkowania srodkow
trwatych na zasadach leasingu finansowego. W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku,
Spotka nie przyjeta do uzytkowania srodkow trwalych na zasadach leasingu finansowego

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku, Spoétka sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow
trwalych o wartosci bilansowej O PLN osiggajac zysk netto na sprzedazy 325 PLN (w okresie 6 miesigcy
zakonczonym dnia 31 grudnia 2017: 32 tysigcy PLN, zysk: 20 tysiecy PLN).

44. 'Wartosci niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku, Spotka nabyta sktadniki aktywow niematerialnych
o warto$ci 5 tysiecy PLN (w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku: 0 PLN).

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz okresie 6 miesi¢gcy zakonczonym dnia 31
grudnia 2017 roku, Spotka nie sprzedawata sktadnikéw aktywow niematerialnych.

45. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Warto$¢ bilansowa inwestycji:

Charakter
Nazwa podmiotu powiazania udsilﬁcvinlig\pl)\?tlale Warto$¢ bilansowa wedlug ceny nabycia
kapitalowego zaktadowym w tysigcach PLN
podmiotu
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2018 2018 2017
Skarbiec TFI S.A. | Jednostka zalezna 100% 89 500 89 500 89 500

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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W zwiagzku z wymogami okreslonymi w MSR 36, Spotka przeprowadzita testy na utratg wartosci posiadanych
akcji spotek zaleznych.

W wyniku przeprowadzonego testu nie zidentyfikowano utraty warto$ci inwestycji w akcje spotki zaleznej
Skarbiec TFI S.A.

Ponizej opisano metodologie testu na utratg wartosci spotki Skarbiec TFI.

Zastosowano model zdyskontowanych przeplywdéw pienieznych ("DCF”’). W procesie ustalania wysokos$ci kwot
dyskontowanych uzyskiwanych rocznie w wyniku podstawowej dziatalno$ci operacyjnej spotek Grupy
uwzgledniono wyj$ciowe dane finansowe za 2018 rok, prognoze szczegdtowa na rok 2019-2020 oraz prognoze
na lata 2021-2024 uznane przez Zarzad za realistyczng. Prognozy te biora pod uwage wiele czynnikdéw, w tym
przede wszystkim:

a) obnizenie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia stalego towarzystwa za zarzadzanie zgodnie z
rozporzadzeniem Ministra Finansow;

b) wzrost poziomu przychodéw i zmiennych kosztow dystrybucji, sredniorocznie o 2,5% w stosunku do
poprzedniego roku, w latach 2021-24;

€) wazrost poziomu pozostatych kosztow operacyjnych, sredniorocznie o 2,5% w stosunku do poprzedniego
roku, w latach 2021-24;

d) w strukturze kosztow operacyjnych w okresie prognozy wylaczono koszty jednorazowe planowane w
prognozie roku 2019.

W zwiazku z planowanym obnizeniem maksymalnych stawek optaty za zarzadzanie w przeprowadzonym tescie
w odroznieniu od testow w latach poprzednich zatozono uzyskiwanie przychodow z oplaty zmiennej za
zarzadzanie, ktore w latach prognozy 2019 — 2024 stanowito 16,5% tacznych przychodoéw z optaty stalej i
zmiennej. , w calym okresie prognozy.

Spotka na potrzeby testu na utrate wartosci zastosowata stope dyskontowa skalkulowang zgodnie ze standardami,
bazujaca na aktualnej $redniej rentownosci 10-letnich obligacji skarbu panstwa, powickszong o uzasadniong
premie za ryzyko, jak rowniez uwzgledniajaca wspolczynnik beta adekwatny do rodzaju prowadzonej dziatalnosci,
ktora wynosi 10,3%. Wartos¢ rezydualng poza okresem prognozy szczegdlowej wyliczono w oparciu o model
finansowy kontynuacji dziatalnosci przy zatozeniu poziomu FCF (Wolne przeptywy pieni¢zne tzw Free cash flow)
na poziomie ostatniego roku prognozy. W rezultacie analizy nie otrzymano wyniku uzasadniajacego konieczno$é
dokonania, zgodnie z zasadami mig¢dzynarodowych standardéw rachunkowos$ci odpiséw aktualizacyjnych
wartos$ci bilansowej warto$ci firmy.

Nalezy jednak pamietaé, ze test ten jest w istotnym stopniu uzalezniony od warunkéw rynkowych. W
szczegoblnosci, intensywny spadek przychodow z zarzadzania, zalezny zaréwno od aktywow netto w zarzadzaniu,
poziomu kosztow dystrybucji, sytuacji na rynkach, sald wptat i umorzen do funduszy inwestycyjnych w Polsce,
regulacji dotyczacych funduszy inwestycyjnych (w tym wdrozenia dyrektywy MIFID2) oraz ksztaltowania sig¢
wielkoséci optat moze skutkowaé w kolejnych latach ryzykiem wystgpienia utraty wartosci. Wedtlug analizy
wrazliwosci to ryzyko staje si¢ prawdopodobne przy obnizeniu zatozen dotyczacych przychodow z zarzadzania (i
proporcjonalnym obnizeniu kosztéw zmiennych zaleznych od poziomu przychodow) w okresie prognozy o ponad
9,5% w stosunku do wariantu bazowego.

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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46. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne

calkowite dochody
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2018 2018 2017
Aktywa finansowe wyceniane przez inne calkowite dochody
wedlug warto$ci nabycia
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 0 690
Razem aktywa finansowe wyceniane przez inne calkowite
dochody wedlug warto$ci nabycia 0 0 690

Korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw finansowych

wycenianych przez inne calkowite dochody odniesione na inne

calkowite dochody

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 0 0
Razem korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw
finansowych wycenianych przez inne catkowite dochody
odniesione na inne calkowite dochody 0 0 0

Utrata warto$ci aktywow finansowych wycenianych przez inne

calkowite dochody odniesiona na wynik finansowy

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 0 (105)
Razem Kkorekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw
finansowych wycenianych przez inne catkowite dochody
odniesione na inne calkowite dochody 0 0 (105)

Aktywa finansowe wyceniane przez inne calkowite dochody
razem 0 0 585

Warto$¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych zostala oszacowana na podstawie wartosci netto aktywow
funduszy. W zwiazku z istotnym i dlugotrwatym spadkiem warto$ci godziwe]j certyfikatow inwestycyjnych
SKARBIEC Rynku Nieruchomosci FIZ w likwidacji, Spotka rozpoznata utratg wartosci, ktora odniosta na wynik
finansowy.

47. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2018 2018 2017
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wedlug wartoS$ci nabycia
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 375 301 297
Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy wedlug wartosci nabycia 375 301 297
Wycena do wartosci godziwej
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 21 22 21
Razem wycena do wartosci godziwej 21 22 21
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy razem 396 323 318

Wartos$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o
publikowane notowania cen z aktywnego rynku. Punktem wyjscia do wyceny certyfikatow inwestycyjnych
zamknigtych funduszy inwestycyjnych jest wartos¢ netto aktywow funduszu.

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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48. Swiadczenia pracownicze

48.1. Program motywacyjny

Program motywacyjny — akcje serii B (,,Program Motywacyjny nr 1)
w

dniu 24 czerwca 2014 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Skarbiec Holding Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie doceniajac znaczenie motywacyjne mozliwosci objecia akcji Spotki przez kadre
zarzadzajaca oraz obecny lub przyszty kluczowy personel Spotki lub spotek z jej grupy kapitatowej i majac na
celu wzmozenie wkladu czlonkéw zespolu menadzerskiego w rozwoj wartosci firmy podjeto decyzje o
wprowadzeniu modyfikacji programu motywacyjnego (,,Program po Modyfikacji”), w miejsce ustanowionego
przez Spotke dotychczasowego programu motywacyjnego (,,Program sprzed Modyfikacji”).

Szczegotowy opis programu znajduje si¢ w Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego w dniu 22 pazdziernika 2014 roku, w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok
obrotowy zakonczony 30 czerwca 2015 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 28 sierpnia 2015 roku, w
jednostkowym  sprawozdaniu finansowym Spdtki za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2016 roku,
zatwierdzonym do publikacji w dniu 26 sierpnia 2016 roku, w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki
za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2017 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 28 sierpnia 2017 roku
oraz w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2018 roku,
zatwierdzonym do publikacji w dniu 31 sierpnia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Srodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
wszystkie akcje serii B Spolki - z wylaczeniem 3 839 sztuk akcji nabytych od akcjonariusza, ktérego
uczestnictwo w programie wygaslo — zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego, o czym Spoétka informowata
w Raportach biezgcych numer 10/2016, 24/2016, 22/2017.

Program motywacyjny - Serii C na lata 2017 — 2021 (,,Program Motywacyjny nr 2”)

Uchwata nr 5 z dnia 22 grudnia 2016 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w sprawie (i)
postanowito o przeprowadzeniu Programu Motywacyjnego nr 2 Raportem biezgcym numer 52/2016 z dnia 23
grudnia 2016 roku Zarzad Spoéiki poinformowal o treSci uchwal podjetych przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 22 grudnia 2016 roku.

W ramach Programu Motywacyjnego nr 2 po modyfikacji cztonkowie Zarzadu oraz inne osoby uznane przez Rade
Nadzorczg za kluczowe dla dziatalnosci Grupy, uzyskaty mozliwo$¢ objecia akcji Spotki Skarbiec Holding Spotka
Akcyjna nowej emisji, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki.
Uczestnicy Programu Motywacyjnego beda mieli mozliwos¢é objecia do 426 355 warrantdw subskrypcyjnych serii
A, B, C, D i E z prawem do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii C (,, Warranty”).

Szczegdtowy opis Programu Motywacyjnego nr 2 zawarty jest w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki
za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2015 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 28 sierpnia 2015 roku,
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2016 roku,
zatwierdzonym do publikacji w dniu 26 sierpnia 2016 roku w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki
za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2017 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 28 sierpnia 2017 roku
oraz w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2018 roku,
zatwierdzonym do publikacji w dniu 31 sierpnia 2018 roku oraz znajduje si¢ na Stronie Www:
http://www.skarbiecholding.pl/lad-korporacyjny#inne.

Na podstawie uchwaly w sprawie programu, zgodnie z art. 448-453 Kodeksu Spotek Handlowych (Dz. U. Nr 94
poz. 1037 z p6zniejszymi zmianami), dokonane zostato warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
o kwote 341 084,00 PLN w drodze emisji 426 355 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej
0,80 PLN (osiemdziesiat groszy) kazda. Prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy zostalo wylaczone w
catosci w stosunku do Warrantow oraz akcji serii C. Liczba uczestnikdow Programu Motywacyjnego po
modyfikacji nie przekroczy 149 0so6b, a akcje zostang w pelni pokryte wktadami pienieznymi. Akcje w ramach
program motywacyjnego beda uczestniczy¢ w dywidendzie wyptacanej przez Spotke z zysku przeznaczonego do
podziatu za dany rok obrotowy, poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ w dniu 1 lipca 2016 roku,
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a konczacego si¢ dnia 30 czerwca 2017 roku, z tym ze w dywidendzie za ten rok obrotowy i nastepne lata obrotowe
uczestnicza te akcje, ktore zostang zapisane na rachunku papierow wartoSciowych nie pozniej niz w dniu
dywidendy, okreslonym w stosownej uchwale zwyczajnego walnego zgromadzenia Spotki za dany rok obrotowy
w zwigzku z przeznaczeniem zysku Spotki do podziatu pomigdzy akcjonariuszy w formie dywidendy.

Opisany powyzej Program Motywacyjny nr 2 po Modyfikacji stanowi w §wietle MSSF 2 tzw. transakcje ptatnosci
na bazie akcji (ang. equity-settled) rozliczang w instrumentach kapitatowych. W dniu 31 marca 2017 roku zawarte
zostaly porozumienia oraz umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym po Modyfikacji z pracownikami
Grupy. W zwiazku z tym Spotka dokonata wyceny kazdej transzy na moment przyznania (czyli na dzien 31 marca
2017 roku) dla kazdego uczestnika z uwzglednieniem okresu nabywania uprawnien w oparciu o model Black-
Sholes’a. Na dzien publikacji niniejszego Srodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego, rozwiazaniu ulegly umowy ze wszystkimi uczestnikami Programu Motywacyjnego nr 2.
Mozliwe jest jednak objecie Programem Motywacyjnym nr 2 nowych uczestnikow. W okresie 12 miesigcy
od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku Spotka dokonata odwrocenia wezesniej utworzonych
rezerw na koszty Programu Motywacyjnego lub Programu Motywacyjnego po Modyfikacji w wysokosci 78
tysigcy PLN. W okresie porownawczym 12 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku
Spotka rozpoznata koszty Programu Motywacyjnego lub Programu Motywacyjnego po Modyfikacji w wysokoS$ci
25 tysiecy PLN.

Program Motywacyjny Serii D na lata 2017-2019 (,,Program Motywacyjny nr 3”)

W Spolce ustanowiony zostat rowniez Program Motywacyjny nr 3 na podstawie uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego
walnego Zgromadzenia z dnia 22 grudnia 2016 w sprawie przeprowadzenia Programu Motywacyjnego Serii D,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zw. z emisja akcji serii D zwyklych na okaziciela z
wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie
emisji warrantow subskrypcyjnych z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenia akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym oraz dematerializacji akcji
serii D. Raportem biezagcym numer 52/2016 z dnia 23 grudnia 2016 roku Zarzad Spoétki poinformowat o tresci
uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki z dnia 22 grudnia 2016 roku.

Szczegotowy opis Programu Motywacyjnego nr 3 zawarty jest w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki
za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2015 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 28 sierpnia 2015 roku,
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2016 roku,
zatwierdzonym do publikacji w dniu 26 sierpnia 2016 roku, w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki
za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2017 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 28 sierpnia 2017 roku
oraz w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2018 roku,
zatwierdzonym do publikacji w dniu 31 sierpnia 2018 roku oraz znajduje si¢ na stronie www:
http://www.skarbiecholding.pl/lad-korporacyjny#inne.

Opisany powyzej Program Motywacyjny nr 3 stanowi w §wietle MSSF 2 tzw. transakcje ptatnosci na bazie akcji
(ang. equity-settled) rozliczang w instrumentach kapitalowych. W dniu 31 marca 2017 roku zostaly zawarte
porozumienia oraz umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym Serii D z pracownikami Spoétki. W zwiazku
z tym, w dniu 30 czerwca 2017 roku Grupa dokonata wyceny programu w oparciu 0 model Monte Carlo.

Na dzien publikacji niniejszego Srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego,
rozwiazaniu ulegly umowy ze wszystkimi uczestnikami Programu Motywacyjnego nr 3, na skutek czego
objecie warrantéw subskrypcyjnych przez dotychczasowych uczestnikow Programu Motywacyjnego nr 3
nie nastapi i zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego nr 3 nie bedzie mozliwe objecie Programem
Motywacyjnym nr 3 nowych uczestnikéw.

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwate nr 31 w sprawie zmiany
Statutu Spoétki poprzez wykreslenie § 8 ust.4 Statutu dotyczacego warunkowego podwyzszenia kapitalu
zaktadowego Spotki w celu przyznania praw do objecia akcji serii D posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
uczestniczacym w Programie Motywacyjnym nr 3. O tresci uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 10 pazdziernika 2018 roku Spétka poinformowata Raportem biezacym 46/2018 z dnia 11
pazdziernika 2018 roku.

W dniu 10 grudnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 16 w sprawie uchylenia
uchwatly nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 grudnia 2016 roku w sprawie przeprowadzenia

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Programu motywacyjnego nr 3. O tresci uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 10
grudnia 2018 roku Spoétka poinformowata Raportem biezacym 65/2018 z 11 grudnia 2018 roku.

49. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2018 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 180 1572 1646
od podmiotow powigzanych 0 1279 1487
od pozostatych podmiotow 0 293 159
Pozostate naleznosci od 0sob trzecich 253 111 47
Naleznosci ogdtem (netto) 433 1683 1694
Odpis aktualizujacy naleznosci 0 0 0
Naleznosci brutto 433 1683 1694

50. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedhig zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rozne
okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki
pieni¢zne i s3 oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto§¢ godziwa srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow wykazana w niniejszym srodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jest zgodna z wartoscig bilansowa.

Saldo $rodkow pienigznych i1 ich ekwiwalentow wykazane w §rodrocznym skroconym jednostkowym
sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych sktadato si¢ z nast¢pujacych pozycji:

31 grudnia 2018 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Srodki pienigzne w banku i w kasie 266 3645 2 385
Lokaty krotkoterminowe 2315 27 029 0
2581 30674 2385

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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51. Kapital podstawowy i pozostale kapitaly

51.1. Kapital podstawowy

et 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

(w szt.) (w szt.) (w szt.)
Liczba akcji zwyktych serii A o warto$ci nominalnej 6 456 250 6 456 250 6 456 250
0,80 PLN kazda
Liczba akcji zwyktych serii B o warto$ci nominalne;j 365 427 365 427 365 427
0,80 PLN kazda
6821677 6821677 6821677
Wartosé¢
llos¢ (w tysigcach PLN)
Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Na dzien 1 lipca 2018 roku 6821677 5 457
Na dziei 31 grudnia 2018 roku 6821677 5 457
Na dzien 1 lipca 2017 roku 6821677 5 457
Na dzien 30 czerwca 2018 roku 6821 677 > 457
Na dzien 1 lipca 2017 roku 6821677 5 457
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 6 821 677 5457
Wartosé¢
llos¢ (w tysigcach PLN)

Akcje wlasne (razem z akcjami jednostki dominujqcej posiadanymi
przez spotki zalezne)

Na dzien 1 lipca 2018 roku (3 839) 3)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku (3839) 3
Na dzien 1 lipca 2017 roku (3 839) (3)
Na dzien 30 czerwca 2018 roku (3 839) (3)
Na dzien 1 lipca 2017 roku (3 839) (3)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku (3839) (3)

51.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz w danych poréwnawczych na dzien 30 czerwca
2018 roku i 31 grudnia 2017 roku wynosit 5 457 tysigcy PLN i dzielit si¢ na 6 456 250 akcji imiennych zwyktych
serii A, o wartosci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja oraz 365 427 akcji imiennych zwyktych serii B, o wartosci
nominalnej 0,80 PLN kazda akcja.

51.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i serii B sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

51.1.3. Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gltosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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31 grudnia 2018 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
Aoram Sp. z 0.0.

udziat w kapitale 32,99 % 32,99 % n/d
udziat w glosach 32,99 % 32,99 % n/d
Murapol S.A.

udziat w kapitale n/d n/d 32,99 %
udziat w gtosach n/d n/d 32,99 %

MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny
udziat w kapitale 7,32 % 7,32 % 7,32 %
udziat w glosach 7,32 % 7,32 % 7,32 %

NN Otwarty Fundusz Emerytalny

udziat w kapitale 5,00 % 5,00 % 5,00 %
udziat w glosach 5,00 % 5,00 % 5,00 %
PKO OFE | DFE

udziat w kapitale 5,25 % 5,25 % n/d
udziat w gtosach 5,25 % 5,25 % n/d
Value FIZ

zarzqdzany przez AgioFunds TFI S.A.

udziat w kapitale 5,56 % n/d n/d
udziat w glosach 5,56 % n/d n/d

Inifinitas FIZAN i Real Estate FIZAN

zarzqdzane przezCopernicus Capital TFI S.A.

udziat w kapitale 16,24 % n/d n/d
udziat w glosach 16,24 % n/d n/d

51.2. Pozostale kapitaly

01.07.2018- 01.07.2017- 01.07.2017-

31.12.2018 30.06.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 86 302 86 498 86 498
Rozliczenie wyniku z lat ubieglych 235 45 45
Program motywacyjny 0 (240) (240)
Stan na koniec okresu 86 537 86 303 86 303

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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52. Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug, pozostale zobowigzania
I rozliczenia miedzyokresowe

52.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania finansowe
(krotkoterminowe)

31 grudnia 2018 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Wobec jednostek powigzanych 0 3 0
Wobec jednostek pozostatych 150 133 154
Razem zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 150 136 154
Pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen 15 108 150
Inne zobowigzania 0 0 1
Razem pozostate zobowigzania 15 108 151

Razem zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe 165 244 305

52.2.  Rozliczenie mi¢dzyokresowe

31 grudnia 2018 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:

Niewykorzystanych urlopéw 40 60 97
Premii 135 650 602
Inne 100 493 163
Razem 275 1203 862
- krétkoterminowe 275 1203 862
- dlugoterminowe 0 0 0

53. Informacje o podmiotach powiazanych

W okresie od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku podmiotami powigzanymi w stosunku do
Spoitki byty:

Jednostka Spos6b powiazania

Ewa Radkowska- Swigton Czionek kluczowego personelu kierowniczego jednostki
sprawozdawczej - Prezes Zarzadu do dnia 19.12.2018

Jakub Kocjan Czionek kluczowego personelu kierowniczego jednostki
sprawozdawczej - Cztonek Zarzadu do dnia 31.10.2018

Andrzej Sotdek Cztonek kluczowego personelu kierowniczego jednostki
sprawozdawczej - Wiceprezes Zarzadu do dnia 19.12.2018

Pawet Tokarski Czlonek kluczowego personelu kierowniczego jednostki
sprawozdawczej — Cztonek Zarzadu

Anna Milewska Czlonek kluczowego personelu kierowniczego jednostki
sprawozdawczej — Cztonek Rady Nadzorczej delegowany
do pehienia funkcji Cztonka Zarzadu od 19.12.2018 do
12.03.2019; od dnia 13.03.2019 — Prezes Zarzadu

POL-CONSULTING GROUP Sp. z 0. 0. Jednostka jest kontrolowana lub wspélnie kontrolowana
przez P. Ann¢ Milewska, ktora posiada 50% udzialow oraz
petni funkcje Prezesa Zarzadu

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.

57



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SKARBIEC

Skarbiec TFI S.A. Jednostka i Spotka sa cztonkami tej samej grupy (co
oznacza, ze kazda jednostka dominujaca, zalezna i

wspoltzalezna jest zwigzana z pozostatymi jednostkami).

Aoram sp. 0. 0. Jednostka jest jednostka stowarzyszona lub wspdlnym
przedsigwzigciem  innej jednostki (lub  jednostka
stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzieciem cztonka
grupy, ktorej cztonkiem jest ta inna jednostka) — od dnia 15
czerwca 2018 roku akcjonariusz jednostki sprawozdawczej
posiadajacy 32,99% ogdlnej liczby gltosow.

Jednostka jest kontrolowana lub wspdlnie kontrolowana
przez P. Pawla Tokarskiego - petnit funkcje Czlonka
Zarzadu w okresie od 07.12.2018 do 29.01.2019 roku

VENDO FIZ Jedna jednostka jest jednostka stowarzyszong lub wspdlnym
przedsigwzigciem  innej  jednostki (lub  jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem cztonka
grupy, ktorej cztonkiem jest ta inna jednostka) — jedyny
wspolnik  akcjonariusza  jednostki  sprawozdawczej

posiadajacego 32,99% ogodlnej liczby glosow.

Ponizsze tabele przedstawiaja taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 6 miesigcy
od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, w okresie 12 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia
30 czerwca 2018 roku oraz w okresie 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.

Sprzedaz Zakupy
Podmiot powigzany
01.07.2018- 01.07.2017- 01.07.2017- 01.07.2018- 01.07.2017- 01.07.2017-
31.12.2018* 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2018 30.06.2018 31.12.2017
Aoram S.A n/d n/d n/d n/d n/d n/d
SKARBIEC TFI S.A 537 14 616 7833 1098 0 0
Naleznosci Zobowiqzania
Podmiot powigzany
31.12.2018 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2018 30.06.2018 31.12.2017
Aoram S.A. n/d n/d n/d n/d n/d n/d
SKARBIEC TFI S.A 3 1279 1487 0 3 0
Dywidendy wyptacone Dywidendy otrzymane
Podmiot powigzany =51 675018 | 01.07.2017- 01.07.2017- 01.07.2018- 01.07.2017- 01.07.2017-
31.12.2018 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2018 30.06.2018 31.12.2017
Aoram S.A. 10019 n/d n/d n/d 0 n/d
SKARBIEC TFI S.A 0 0 0 1500 25203 0

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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*W dniu 30 czerwca2018 ulegta rozwigzaniu Umowa o kompleksowej wspotpracy Skarbiec Holding S.A. i spotki
zaleznej Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.. Przedmiotem umowy byly czynnos$ci zwiazane z
dystrybucja jednostek uczestnictwa i innych produktow na rzecz Towarzystwa.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wystgpuja zobowigzania i nalezno$ci przeterminowane wobec podmiotow
powiazanych

53.1.  Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Wszystkie transakcje pomigdzy Spotka, a podmiotami powigzanymi byty transakcjami zawartymi na warunkach
nieodbiegajacych znaczaco od warunkéw rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci
operacyjnej. Spotka dysponuje wymagang przez prawo dokumentacja cen transferowych jednak sporzadzenie
wymaganej przepisami prawa dokumentacji nie eliminuje catkowicie ryzyka negatywnych konsekwencji uznania
ceny transferowej za nierynkowa.

53.2.  Pozyczki udzielone czlonkom Zarzadu
W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31
grudnia 2017 roku nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu.

53.3.  Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w stanie posiadania akcji przez Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w
okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku.

Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji
posiadanych na zbytych nabytych posiadanych na
dzien 1 lipca dzien 31 grudnia
2018 roku 2018 roku
Zarzad SKARBIEC Holding S.A.:
Ewa Radkowska-Swieton 14 005 nd nd nd
Razem 14 005 nd nd nd
Rada Nadzorcza SKARBIEC Holding
Bogustaw Grabowski 65118 nd nd nd
Robert Oppenheim 1491 nd nd nd
Piotr Stgpniak 17 204 nd nd nd
Razem 83813 nd nd nd

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zaden z cztonkéw obecnych organdw Spoétki nie posiadat akcji Skarbiec Holding
S.A. Jednostka sprawozdawcza nie otrzymuje informacji o stanie posiadanych akcji przez bytych cztonkow
organdéw Spoiki.

W okresie 6 miesigcy od 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku nie wystapity zadne inne transakcje i
dodatkowe §wiadczenia z udzialem cztonkéw Zarzadu i cztonkow Rady Nadzorczej.

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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53.4. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spoltki

51.4.1. Wynagrodzenie wyptacone lub naleine czlonkom Zarzqdu oraz Rady

Nadzorczej
01.07.2018- 01.07.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Zarzad
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 78 2672
Rada Nadzorcza
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 242 178
Razem 320 2850

Swiadczenia pracownicze obejmujg wynagrodzenia i narzuty.

Osoby zajmujace kluczowe stanowiska w Spotce byly objete programem motywacyjnym opisanym w nocie 48.1.

Na dzien publikacji niniejszego $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego rozwigzaniu
ulegly umowy z uczestnikami Programéw Motywacyjnych.

54. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentéow finansowych, z ktorych korzysta Spotka, nalezg umowy leasingu finansowego,
srodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkoéw finansowych na dziatalno$é Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwiazane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Spotki weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly omowione w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spoéiki za okres 12 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku.

Spotka monitoruje roéwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych. Wielkos$¢ ekspozycji na to ryzyko wynika glownie z posiadanych jednostek uczestnictwa i
certyfikatow inwestycyjnych zarzgdzanych przez spotke zalezng Skarbiec TFI. Spotka na biezgco analizuje
strukturg aktywow wrazliwych na zmiany cen rynkowych, co pozwala na optymalizowanie ponoszonego ryzyka.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 roku nie wystapily zmiany ryzyka finansowego w
dziatalnos$ci Spotki. W zwiazku z tym nie zmieniano celéw oraz zasad zarzadzania ryzykiem w stosunku do
okresu objetego rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za okres 12 miesigcy od dnia 1 lipca 2017
roku do dnia 30 czerwca 2018 roku.

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.

(w tysigcach PLN)

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku

55. Instrumenty finansowe

55.1.  WartoSci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

W tabeli ponizej przedstawiono hierarchi¢ wartosci godziwej dla aktywéw i zobowigzan finansowych
wycenianych do wartosci godziwej na potrzeby ujawnien jak i dla tych aktywow i zobowigzan finansowych,
ktére zostaty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki wedlug wartosci godziwe;j.

Na dzien 31 grudnia 2018

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
warto$ci godziwej

Wartos¢
bilansowa

Wartos¢
godziwa

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa finansowe wyceniane przez inne catkowite
dochody, w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknig¢tych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych
wartos$¢ godziwa jest ujawniana

396

396

396

Aktywa finansowe — naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate
naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Dlugoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

433
2581

566

165

433
2581

566

165

2581

566

433

165
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Na dzien 30 czerwca 2018 Wartosé Wartos¢  paziom1  Poziom2  Poziom 3
bilansowa godziwa

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane
do wartosci godziwej

Aktywa  finansowe wyceniane w  wartosci
godziwej przez wynik finansowy w tym:

Jednostki  uczestnictwa otwartych funduszy

: . 323 323 323 0 0
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa finansowe wyceniane w  wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody, w tym:
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych
wartos$¢ godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe — naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

. 1683 1683 0 0 1683
naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30674 30674 30674 0 0

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy

. : 1106 1106 0 1106 0
inwestycyjnych

Dlugoterminowe zobowiqzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0 0

Krotkoterminowe  zobowigzania — finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0 0

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. . 244 244 0 0 244
zobowigzania

Na dzien 31 grudnia 2017 Wartosc Wartos¢ pojiom1  Poziom2  Poziom 3
bilansowa godziwa

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 318 318 318 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy

inwestycyjnych 0 0 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez inne catkowite dochody, w tym:

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 585 585 0 585 0

Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych
warto$¢ godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe — naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate
naleznosci 1694 1694 0 0 1694

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 385 2 385 2 385 0 0

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 0 0 0 0 0

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0 0

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1 1 0 0 1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania 305 305 0 0 305

W okresie 6 miesi¢gcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 31
grudnia 2017 roku, nie miaty miejsca przesunigcia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci
godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o
publikowane notowania cen z aktywnego rynku. Warto$¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych zamknietych
funduszy inwestycyjnych zostata oszacowana na podstawie warto$ci netto aktywow funduszy.

Wedtug oceny Spotki warto$é godziwa srodkow pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowiazan handlowych oraz pozostaltych zobowigzan krotkoterminowe nie odbiega od wartosci bilansowych
glownie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

56. Zarzgdzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem wlasnym Spotki jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng i rozwoj, zwigkszatyby wartos¢ dla jej akcjonariuszy i
jednoczesnie pozwalalyby utrzymaé¢ wymagania kapitalowe narzucone przepisami prawa, a jednoczesnie
umozliwiaty dzielenie si¢ zyskiem z akcjonariuszami, zgodnie z Polityka Dywidendy przyjeta przez Zarzad
Spofki.

W dniu 31 lipca 2017 roku Spoétka w uchwale Zarzadu przyjeta polityke dywidendowa na lata 2017-2020. Zarzad
Spotki, biorgc pod uwage dotychczasows realizacje polityki dywidendowej postanawial, ze polityka
dywidendowa przyjeta uchwatg Zarzadu nr 1/18.06.2014 z dnia 18 czerwca 2014 roku nie ulegnie zmianie i
rekomendujgc wyplate dywidendy oraz jej wysokos¢ w nastepnych latach obrotowych trwajacych od dnia 1
lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku bedzie brat pod uwage réznorodne czynniki dotyczace Spoiki
oraz jej branzy, w tym przede wszystkim perspektywy dalszej dziatalno$ci Spotki, wysokos$¢ osigganych w
przysztosci zyskow, jej sytuacje finansowg, poziom wskaznikoéw plynnosci i plany rozwojowe, przy
uwzglednieniu wszelkich ograniczen w wyplacie dywidendy wynikajacych z ogélnie obowigzujacych wymogow
prawa i stanowisk organoéw panstwowych. Polityka dywidendy bedzie nadal podlegata okresowym przegladom
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Zarzadu z uwzglgdnieniem w/w czynnikow. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke (z wytaczeniem 3.839
akcji wlasnych) maja rowne uprawnienia w zakresie wyptaty dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet
dywidendy) i uprawniaja do udzialu w zysku Spotki, pod warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie
uchwaty o podziale zysku (lub odpowiednio w przypadku zaliczki na poczet dywidendy uchwat Zarzadu i Rady
Nadzorczej). W zakresie wyplaty dywidendy i okreslenia jej wysokosci akcjonariusze nie sa zwiazani
rekomendacjg Zarzadu.

Podziat zysku netto przez Spotke dokonywany jest na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego
Spolki. Znaczaca czgs¢ zysku netto Spotki moze pochodzi¢ z dywidendy od spotki w 100% zaleznej od Spoiki,
tj. Skarbiec TFI S.A. W zakresie podziatu zysku Towarzystwa za 2018 rok oraz wyplaty dywidendy w 2019
Spotka jest zobligowana do stosowania stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 stycznia 2019 w
sprawie polityki dywidendowej towarzystw funduszy inwestycyjnych. Decyzja Spotki o wejéciu w nowy obszar
dziatalno$ci podstawowej polegajacej na oferowaniu funduszy zdefiniowanej daty w ramach pracowniczych
planow kapitatowych (PPK)wymaga spelnienia przez Towarzystwo warunkéw przewidzianych w Ustawie, w
szczegblnosci wymaga spetnienia wymogow kapitatowych, o jakich mowa w art. 59 Ustawy oraz zaangazowania
dodatkowych $rodkow finansowych zwigzanych z konieczno$cia regulowania optat zwigzanych z wpisem do
ewidencji pracowniczych planow kapitalowych, a takze ponoszenia innych kosztéw zwigzanych z nowym
obszarem dziatalnosci. Powyzsze moze mie¢ istotny wptyw na wysoko$¢ wyptaconej przez Towarzystwo
dywidendy. Zgodnie z art. 59 ustawy Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych moze zosta¢ umieszczone w
ewidencji PPK, jezeli posiada kapital wlasny w wysokosci co najmniej 25 000 000 zl, w tym co najmniej
10000000 zt w $rodkach ptynnych rozumianych jako lokaty okreSlone dla funduszu rynku
pieni¢znego. Skarbiec TFI spelni te wymogi w terminach wynikajacych z Ustawy.

Minimalny kapital zakladowy Spétki wymagany przepisami prawa wynosi 100 tysiccy PLN. Na dzien 31 grudnia
2018 roku, 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku wymagane przepisami prawa wymogi kapitatowe zostaly
dotrzymane..

57. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 21 stycznia 2019 Zarzad Spoétki otrzymat od Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
informacje, iz Rada Nadzorcza Towarzystwa podjeta w dniu 21 stycznia 2019 roku nastgpujace uchwaty:

e uchwale o odwotaniu Pani Ewy Radkowskiej — Swicton petnigcej funkcje Prezesa Zarzadu Towarzystwa
ze sktadu Zarzadu Towarzystwa z dniem podjgcia uchwaty,

e uchwalg o odwotaniu Pana Dariusza Laska pelniacego funkcje Cztonka Zarzadu Towarzystwa ze sktadu
Zarzadu Towarzystwa z dniem podjecia uchwatly,

e uchwal¢ o powotaniu Pana Krzysztofa Stupnickiego do sktadu Zarzadu Towarzystwa i powierzenie mu
funkcji Cztonka Zarzadu Towarzystwa z dniem podjecia uchwaty,

e uchwale w sprawie delegowania Cztonka Rady Nadzorczej Towarzystwa w osobie Pani Anny Milewskiej
do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Towarzystwa z dniem podjgcia uchwaty, na czas
oznaczony do dnia 15 marca 2019 roku.

O powyzszym Spoétka poinformowata Raportem biezgcym 2/2019 z dnia 21 stycznia 2019 roku.

W dniu 25 lutego 2019 roku Skarbiec Holding S.A. oraz PricewaterhouseCoopers Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia (dalej ,,PWC”) podjely decyzje o rozwigzaniu za porozumieniem stron umowy o
przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego z dnia 21 lipca 2017 roku na mocy, ktérego PWC nie bedzie
wykonywa¢ badania sprawozdan finansowych za okres od 1 lipca 2018 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz
przegladu sprawozdan finansowych za okres od 1 lipca 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. Przyczyna rozwiazania
umowy bylo wystapienie zdarzenia uniemozliwiajacego spetnienie wymagan dotyczacych niezaleznos$ci biegtego
rewidenta i firmy audytorskiej. O powyzszym Spotka poinformowata Raportem biezacym 8/2019 z dnia 25 lutego
2019 roku.
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W dniu 25 lutego 2019 roku Rada Nadzorcza Skarbiec Holding S.A dokonata wyboru firmy audytorskiej PKF
Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. (,,PKF”) z siedzibg w Warszawie, wpisanej do ewidencji
firm audytorskich prowadzonej przez Polska Izbe Bieglych Rewidentéw pod numerem 477, jako podmiotu
uprawnionego do przegladu i badania okresowych sprawozdan finansowych Spétki oraz grupy kapitatlowej, w
ktorej Spotka jest spotkg dominujaca za dwa kolejne lata obrotowe poczgwszy od 1.07.2018 roku. Jednocze$nie
w dniu 25 lutego 2019 roku Spétka zawarta z PKF umowe o przeglad i badanie okresowych sprawozdan
finansowych Spotki oraz grupy kapitatowej, w ktorej Spotka jest spotka dominujaca za dwa kolejne lata obrotowe
poczawszy od 1lipca 2018roku O powyzszym Spotka poinformowata Raportem biezacym 9/2019 z dnia 25 lutego
2019 roku.

W dniu 12 marca 2019 . Rada Nadzorcza Sp6tki z dniem 13 marca 2019 Panig .Ann¢ Milewska do sktadu Zarzadu
powierzajac jej funkcj¢ Prezesa Zarzadu. W zwiazku z powotaniem do sktadu Zarzadu Pani Anna Milewska

ztozyla rezygnacje z petnionej funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 12 marca 2019 Pan Maciej Radziwilt ztozyt rezygnacje z pehnienia funkcji cztlonka Rady Nadzorczej
Spoéiki zaleznej Skarbiec TFI z dniem 12 marca 2019 roku.

Ponadto nie wystapity inne istotne zdarzenia po dacie bilansu.
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