[ ) o GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SKARBIEC SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA I POEROCZE ROKU OBROTOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA

ZAWIERAJACY

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A. SPORZADZONE ZA OKRES 6 MIESIECY OD DNIA 1
LIPCA 2016 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKARBIEC HOLDING S.A. SPORZADZONE ZA OKRES 6 MIESIECY OD DNIA 1 LIPCA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA.



- ___ GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SKARBIEC SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEIJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzgdzone wediug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone za okres 6 miesiecy od dnia 1
lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

Rok obrotowy Spétki dominujacej Skarbiec Holding S.A. nie pokrywa sie¢ z rokiem kalendarzowym i trwa od 1
lipca do 30 czerwca nastepnego roku kalendarzowego. Pierwszy po zmianie rok obrotowy rozpoczat sie I
stycznia 2014 roku i zakonczyt sie 30 czerwca 2015 roku. Rok obrotowy jednostek powiazanych pokrywa sie z
rokiem kalendarzowym.

W zwigzku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa sporzadzita Srédroczne Skrocone
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, kt6re obejmuje okres 6 miesiecy od 1 lipca 2016 do 31 grudnia 2016
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy od 1 lipca 2015 roku do 31 grudnia 2015 oraz na
dzien 30 czerwca 2016 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu Rocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za rok zakonczony 30 czerwca 2016 roku, z wyjatkiem
zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 lipca 2016 roku, ktére zostaly opisane w dodatkowych notach
objasniajacych.

Przy wycenie aktywow, kapitatébw wlasnych i zobowigzan oraz ustaleniu skonsolidowanego wyniku
finansowego przyjeto, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego spétki Grupy beda kontynuowaé dziatalnosé w niezmienionym istotnie zakresie.

Na dzief zatwierdzenia $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6
miesigcy od dnia 1 lipca 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku nie istniaty okoliczno$ci wskazujace zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

w tysigcach PLN w tysigcach EUR
za okres za okres

01.07.2016- 01.07.2015- 01.07.2016- 01.07.2015-

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy ustug 46 938 39944 10739 9431
Koszty operacyjne (31328) (31670) (7 168) (7 477)
Zysk brutto ze sprzedazy 15610 8274 3571 1954
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 15574 8210 3563 1938
Zysk brutto 16 004 8338 3662 1969
Zysk netto 12 901 6 651 2952 1570
Zysk netto na jedng akcje zwykla (Srednia wazona) — w
PLN/EUR 1,89 0,97 0,43 0,23
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 15014 5976 3435 1411
Przeptywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 16 903 (658) 3867 (155)
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej (21 120) (21 468) (4 832) (5 069)

w tysigcach PLN w tysigcach EUR
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2016 2016 2015 2016 2016 2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Aktywa razem 92123 97 900 91931 20823 22122 21572
Zobowiazania krotkoterminowe 10 662 8 165 7954 2410 1845 1866
Kapitaty wlasne 81125 89 343 83381 18 337 20188 19 566
Liczba akcji —w szt. 6821677 6821677 6821677 6821677 6821677 6821677
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje
_ wPLN/EUR 11,89 13,10 12,21 2,69 2,96 2,87

Poszczegodlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR przy zastosowaniu nastgpujacych kursow:

31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2016 2016 2015
Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow i sprawozdania z 4,3708 4,3080 4,2354

przeptywow pienigznych:
(kurs Sredni NBP, liczony jako Srednia arytmetyczna kursow
obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie)

Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej: 4,4240 4,4255 4,2615
(kurs Sredni NBP obowigzujgcy na dzien bilansowy)

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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L 3 ~ GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SKARBIEC SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

Nota 01.07.2016- 01.07.2015-

31.12.2016 31.12.2015

(niebadane) (niebadane)
Dzialalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 10.1 46 938 39944
Przychody ze sprzedazy 46 938 39944
Amortyzacja (240) (315)
Koszty dystrybucji 10.6 (15 470) (17 183)
Koszty $wiadczen pracowniczych 10.7 (6 452) (6 327)
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej 10.8 (9 166) (7 845)
Koszty operacyjne (31328) (31 670)
Zysk brutto ze sprzedazy 15610 8274
Pozostate przychody operacyjne 10.2 39 165
Pozostate koszty operacyjne 10.3 (75) (229)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 15574 8210
Przychody finansowe 10.4 402 267
Koszty finansowe 10.5 (89) (139)
Zysk na aktywach trwatych przeznaczonych do sprzedazy 117 0
Podatek dochodowy 12.1 (3103) (1687)
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 12901 6 651
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) z dziatalno$ci zaniechane;j 0 0

Inne calkowite dochody

Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w

kolejnych okresach sprawozdawczych:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 11 (119) 59

Inne calkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach

sprawozdawczych (119) 59
Inne catkowite dochody netto (119) 59
CALKOWITY DOCHOD 12782 6710
Zysk przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 12901 6651
Udziatlowcom niekontrolujacym 0 0
Catkowity dochdd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 12782 6710
Udzialowcom niekontrolujacym 0 0
Zysk netto na jedng akcj¢ zwykta —w PLN (nota 14) 1,89 0,97

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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L 3 ~ GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SKARBIEC SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2016 roku

Nota 31 grudnia 2016 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

(niebadane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 1247 1311 1469
Warto$ci niematerialne 52 109 52 084 52 029
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 18 646 3837 4935
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 609 413 427
54 611 57 645 58 860
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 8 685 8 561 8 384
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j 19
przez wynik finansowy 310 9554 3015
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21 27 087 16 290 15 562
36 082 34 405 26 961
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 13 1430 5 850 6110
SUMA AKTYWOW 92123 97 900 91931
KAPITALY WLASNE 1 ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy 22.1 5457 5457 5457
Akcje wlasne 221 (3) (3) 0
Pozostate kapitaty 222 61 822 61 802 62 005
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy 22.3 0 120 292
Zyski zatrzymane 13 849 21967 15 627
Kapital wlasny ogélem 81125 89 343 83381
Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwy 91 118 176
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 245 274 420
336 392 596
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 6914 5061 4916
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 219 523 79
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 184 204 273
Rozliczenia migdzyokresowe 23 3345 2377 2686
10 662 8 165 7954
Zobowiazania razem 10 998 8557 8550
SUMA KAPITALOW WEASNYCH I
ZOBOWIAZAN 92123 97 900 91931

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SKARBIEC

SR()DROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

01.07.2016- 01.07.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Nota (niebadane) (niebadane)

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto 16 004 8338
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 240 315
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (354) (34)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (124) 1910
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem 1853 (1838)
kredytow i pozyczek
Koszty leasingu finansowego 14 17
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 968 (943)
Zmiana stanu rezerw (27) 20
Koszty programu motywacyjnego 0 297
Inne korekty 14 0
Podatek dochodowy zaptacony (3574) (2 106)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyijnej 15014 5976
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnos$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 0 512
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych (159) (464)
Nabycie aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy 0 (3 060)
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 22 062 5750
Nabycie pozostatych aktywow finansowych (5 000) (3 400)
Inne dochody z pozostatych aktywow finansowych 0 4
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 16 903 (658)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (121) (185)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 15 (20 999) (21 283)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (21120) (21 468)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkow pieni¢znych 10 797 (16 150)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 16 290 31712
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 21 27087 15 562
w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 21 676 491

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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L 3 ~ GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SKARBIEC SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat z
aktualizacji
Kapitat . Pozostate wycer!y Zyski Kapital
podstawowy Akeje wiasne kapitaly akiywow zatrzymane wiasny
finansowych ogolem
dostgpnych
do sprzedazy
Nota 22.1 22.2 22.3
Na dzien 1lipca 2016 5 457 3) 61 802 120 21967 89 343
Zysk netto za okres 0 0 0 0 12901 12901
Inne catkowite dochody netto
za okres 0 0 0 (120) 0 (120)
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 (120) 12901 12781
Rozliczenie wyniku z lat
ubiegtych 0 0 20 0 (20) 0
Wyplata dywidendy 0 0 0 0 (20 999) (20 999)
Ujecie kosztow programu
motywacyjnego 0 0 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2016
(niebadane) 5 457 (3) 61 822 0 13 849 81125
Na dzien 1 lipca 2015 5457 0 63563 233 28 405 97 658
Zysk netto za okres 0 0 0 0 6 651 6 651
Inne catkowite dochody netto
za okres 0 0 0 59 0 59
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 59 6 651 6710
Rozliczenie wyniku z lat
ubiegtych 0 0 (1 855) 0 1911 56
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (21 340) (21 340)
Ujecie kosztow programu
motywacyjnego 0 0 297 0 0 297
Na dzien 31 grudnia 2015
(niebadane) 5 457 0 62 005 292 15 627 83 381
Na dzien 1 lipca 2015 5 457 0 63 563 233 28 405 97 658
Zysk netto za okres 0 0 0 0 12991 12991
Inne catkowite dochody netto
za okres 0 0 0 (113) 0 (113)
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 (113) 12 991 12 878
Rozliczenie wyniku z lat
ubiegtych 0 0 (1 855) 0 1855 0
Wyplata dywidendy 0 0 0 0 (21 284) (21 284)
Ujecie kosztow programu
motywacyjnego 0 0 94 0 94
Nabycie akcji whasnych 0 (3) 0 0 0 (3)
Na dzien 30 czerwca 2016 5 457 3) 61 802 120 21967 89 343

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiagcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Grupa Kapitatlowa SKARBIEC Holding spotka akcyjna (,,Grupa”) sklada si¢ ze spotki SKARBIEC Holding S.A.
(SKARBIEC Holding Sp. z 0.0. do dnia 24 marca 2014 roku, poprzednio: Grupa FINANZA Sp. z 0.0. do dnia
15 maja 2012 roku) (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™) i jej spotek zaleznych opisanych ponizej w punkcie 2.
W dniu 11 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwale (Akt Notarialny
Repetytorium A nr 2246/2014 przed notariuszem Stawomirem Strojnym) w przedmiocie przeksztatcenia Spotki
w spolke akcyjnag. Spotka Skarbiec Holding Spoétka Akcyjna zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow w dniu
25 marca 2014 roku.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000503222 (poprzednio jako spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig pod numerem KRS 0000302456).

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 141318276.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow Spoétki dominujgcej 18 listopada 2013 roku podjeto Uchwale o
zmianie roku obrotowego, zgodnie z ktorag rok obrotowy Spoétki dominujacej nie pokrywa si¢ z rokiem
kalendarzowym i trwa od 1 lipca do 30 czerwca nastgpnego roku kalendarzowego. Pierwszy po zmianie rok
obrotowy rozpoczat si¢ 1 stycznia 2014 roku i zakonczyt si¢ 30 czerwca 2015 roku. W zwigzku z powyzszym na
dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa sporzadzita srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
ktére obejmuje srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe z catkowitych dochodow za okres
6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, $rodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 roku, $rédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z przeptywow pieni¢znych za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ze zmian w
kapitale wltasnym za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 30 czerwca 2016
roku.

Przedstawione w niniejszym §rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu dane finansowe za okres
6 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2016 roku oraz za okres 6 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2015 roku
podlegaty przegladowi przez bieglego rewidenta.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

e tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy inwestycyjnych zamknietych, odptatne zarzgdzanie utworzonymi funduszami inwestycyjnymi oraz
reprezentowanie ich wobec 0s6b trzecich w sposob okreslony w Statutach funduszy

e zarzadzanie cudzym pakietem papierow warto$ciowych na zlecenie

e doradztwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi

o ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych, dziatalno$¢ prowadzona do dnia 26 stycznia 2016 roku
e dzialalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana

e pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane

Podmiotem bezposrednio dominujgcym dla spotki SKARBIEC Holding S.A. jest SKARBIEC Holding Limited.
Podmiotem dominujgcym catej Grupy SKARBIEC Holding jest Polish Enterprise Fund V, L.P.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiagcach PLN)

2.  Skilad Grupy

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy wchodzi SKARBIEC Holding S.A. oraz ponizsze jednostki
zalezne.

Procentowy udzial Grupy w kapitale zaktadowym

Jednostki Siedzib Zakres dziatalnosci . .
ednosta edziba alres dziatatnosct 31 grudnia 2016 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

Konsolidowane

Jednostka zalezna: Warszawa Zarzadzanie 100% 100 % 100%
SKARBIEC funduszami

Towarzystwo inwestycyjnymi

Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

(Skarbiec TFI S.A))

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku udzial w ogdlnej
liczbie gltosoéw posiadany przez Grup¢ w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzili:

Marek Winicjusz Rybiec — Prezes Zarzadu
Bartosz Jozefiak — Cztonek Zarzadu
Lukasz Kedzior — Cztonek Zarzadu
Tomasz Stadnik - Cztonek Zarzadu.

W dniu 17 czerwca 2016 roku cztonek Zarzadu Spoétki pan Piotr Kuba ztozyl rezygnacje bez podania przyczyny
z pelnienia przez niego funkcji cztonka Zarzadu Spoéitki z dniem 31 sierpnia 2016 roku.

Jednoczesnie, Zarzad Skarbiec Holding S.A. otrzymatl informacj¢ od spoiki zaleznej Skarbiec Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A., ze w dniu 17 czerwca 2016 roku pan Piotr Kuba zlozyl rowniez rezygnacje z
petnienia przez niego funkcji Wiceprezesa Zarzadu Skarbiec TFI S.A. z dniem 31 sierpnia 2016 roku.

Rada Nadzorcza spotki zaleznej Skarbiec Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. na posiedzeniu w dniu
17 czerwca 2016 roku podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Tomasz Stadnika do sktadu Zarzadu Skarbiec
TFI S.A. i powierzyla mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu Skarbiec TFI S.A. z dniem 1 wrzes$nia 2016 roku, na
okres do zakonczenia wspdlnej trzyletniej kadencji Zarzadu, konczacy si¢ z chwilg zatwierdzenia sprawozdania
finansowego Skarbiec TFI S.A. za rok obrotowy 2017.

Rada Nadzorcza Spoétki na posiedzeniu w dniu 27 czerwca 2016 roku podjeta uchwale w sprawie powotania
Pana Tomasz Stadnika do sktadu Zarzadu Spotki z dniem 1 wrzes$nia 2016 roku, na okres do zakonczenia
wspolnej trzyletniej kadencji Zarzadu, konczacy si¢ z chwilg zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za
rok obrotowy konczacy si¢ dnia 30 czerwca 2017 roku.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie miaty miejsca inne zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

4.  Zatwierdzenie Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad w dniu 15 lutego 2017 roku.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
) SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiagcach PLN)

5.  Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie $roédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
jednostki dominujgcej osadow, szacunkow oraz zatozen, ktore maja wptyw na prezentowane przychody, koszty,
aktywa, zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych.
Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci Zarzad dokonal nastepujacych osadow, ktore maja
najwickszy wpltyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow 1 zobowigzan.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko 1 pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Klasyfikacja inwestycji w fundusze

Grupa dokonuje Klasyfikacji inwestycji w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A. jako:

e jednostki zalezne, w przypadku posiadania 50% i wigcej aktywow tych funduszy oraz sprawowaniu
kontroli nad funduszem,

e jednostki stowarzyszone, w przypadku posiadania 20 % - 50 % aktywow funduszy oraz
wywieraniu istotnego wptywu na dziatalno$¢ funduszu,

o aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy, o ile spetniajg kryteria klasyfikacji zgodnie z MSSF 5

Aktywa trwate (lub grupa do zbycia) ujmowane sa jako przeznaczone do sprzedazy gdy tacznie zostang
spelnione nastepujace warunki:

- gdy sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostgpny do natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym
stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkow dla sprzedazy tego typu
aktywow lub grup do zbycia, tzn. gdy jednostka moze zrealizowal sprzedaz bez realizacji dodatkowych
warunkow

- gdy jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Sprzedaz jest wysoce prawdopodobna jezeli przedstawiciele odpowiedniego poziomu kierownictwa sg
zdecydowani wypetnié¢ plan sprzedazy sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia), wszczeto aktywny program
znalezienia nabywcy i zakonczenia planu sprzedazy, sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest aktywnie
oferowany na sprzedaz po cenie, ktora jest racjonalna w odniesieniu do jego biezacej wartoéci godziwej,
sprzedaz zostanie ujeta jako sprzedaz zakonczona w czasie jednego roku od dnia klasyfikacji, a dziatania
potrzebne do zakonczenia planu wskazuja, Ze jest mato prawdopodobne, iz zostang poczynione znaczace zmiany
w planie albo Ze plan zostanie niezrealizowany.

« aktywa finansowe, w przypadku posiadania mniej niz 20 % aktywow funduszu oraz niewywieraniu
istotnego wplywu na dziatalno$¢ funduszu.

Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

6. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34 ,Srdédroczna Sprawozdawczo$§¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiagcach PLN)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok zakonczony 30 czerwca 2016 roku zatwierdzonym do publikacji w
dniu 26 sierpnia 2016 roku. Zawiera jednak wybrane noty objasniajace dotyczace wydarzen i transakcji, ktore sg
istotne dla zrozumienia zmian wynikdow Grupy 1 jej sytuacji majatkowej od ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 30 czerwca 2016 roku.

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. przez
okres co najmniej 12 miesigcy.

Na dzien zatwierdzenia $rdédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6
miesi¢cy zakonczony 31 grudnia 2016 roku nie istniaty okolicznoéci wskazujace zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spotki Grupy.

6.1. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w PLN, ktore sg
rowniez walutg funkcjonalng jednostki dominujacej oraz jej jednostek zaleznych. Wszystkie wartosci w
$rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym o ile nie wskazano inaczej, prezentowane
sg w tysigcach PLN.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony 30 czerwca 2016 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013 roku) — niektére ze
zmian majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, a
niektore prospektywnie dla transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pozniej, w UE majace
zastosowanie najp6zniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lutego 2015 roku lub p6zniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 3 Potaczenia przedsiewzigé
Zmiany wyjasniaja, ze nie tylko wspodlne przedsigwzigcia, ale rowniez wspolne ustalenia umowne
pozostaja poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje si¢ jedynie do sporzadzania sprawozdania
finansowego wspdlnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.
e  Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwe;j

Zmiany wyjasniaja, ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych umoéw objetych MSR 39.
Zmiany stosuje si¢ prospektywnie.
Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Spotki.

e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne
Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozréznia nieruchomosci inwestycyjne od nieruchomosci
zajmowanych przez wiasciciela (to jest od rzeczowych aktywow trwalych). Zmiana stosowana jest
prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug zawarta w MSR 40,
uzywany jest do okreslenia czy transakcja jest nabyciem aktywa czy tez przedsiewziecia.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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e KIMSF 21 Optaty publiczne

Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytulu optaty publicznej w momencie, gdy
nastgpi zdarzenie obligujace, czyli dziatanie, ktore wywoluje koniecznos$¢ uiszczenia oplaty zgodnie z
przepisami. W przypadku optat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie
rozpoznaje zobowigzania do momentu, gdy zostanie osiagnicty ten prog. KIMSF 21 stosowany jest
retrospektywnie.

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrze$nia 2014 roku) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej,

e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: Skiadki pracownicze (opublikowano dnia
21 listopada 2013 roku) — majaca zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca
2014 roku lub pdézniej, w UE majace zastosowanie najp6zniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 lutego 2015 roku lub pdznie;j,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udzialu we wspo6lnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja 2014
roku) - majace zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub
poznie;j,

e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia
12 maja 2014 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pézniej,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014 roku) —
majace zastosowanie dla okresoOw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej,

e Zmiany do MSR 27 Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano
dnia 12 sierpnia 2014 roku) — majace zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2016 roku lub po6znie;j,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzeénia 2014 roku) — nie
podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczeg6lne etapy prac prowadzacych
do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - termin wej$cia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrze$nia 2014 roku) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczacego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej,

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej,

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii Europejskiej.

8.  Segmenty operacyjne

Grupa dziata w jednym gléwnym segmencie sprawozdawczym, jakim jest tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dzialalno$ci, pozostala dziatalno$¢ nie jest
znaczaca.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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SKARBIEC

(w tysiagcach PLN)

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

0. Sezonowos¢ dzialalnosci

W dzialalnosci Grupy nie wystgpuja istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym.

10. Przychody i koszty

10.1. Przychody ze sprzedazy uslug

Wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi i portfelami klientow
indywidualnych, w tym:
- wynagrodzenie stale
- wynagrodzenie zmienne
Pozostate przychody zwigzane ze §wiadczonymi uslugami zarzadzania
Ustugowe prowadzenie ksiag
Pozostate
Przychody ze sprzedazy ustug ogolem

01.07.2016- 01.07.2015-
31.12.2016 31.12.2015
(niebadane) (niebadane)

42 905 36719

32703 36 437

10 202 282

3145 2 257

0 619

888 349

46 938 39944

Gléwnym sktadnikiem pozostatych przychodow zwigzanych z zarzadzaniem sa optaty manipulacyjne pobierane

przy zawieraniu umow.

10.2. Pozostale przychody operacyjne

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Otrzymane odszkodowania

Inne

Pozostale przychody operacyjne ogétem

10.3. Pozostale koszty operacyjne

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Zaptacone odszkodowania, kary i grzywny

Inne

Pozostale koszty operacyjne ogétem

10.4. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Przychody z inwestycji

Dodatnie roznice kursowe

Inne

Przychody finansowe ogolem

01.07.2016- 01.07.2015-
31.12.2016 31.12.2015
(niebadane) (niebadane)

0 44

35 0

4 121

39 165
01.07.2016- 01.07.2015-
31.12.2016 31.12.2015
(niebadane) (niebadane)

(15) (45)

(51) (51)

) (133)

(75) (229)
01.07.2016- 01.07.2015-
31.12.2016 31.12.2015
(niebadane) (niebadane)

107 156

295 107

0 2

0 2

402 267

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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(w tysiagcach PLN)

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

10.5. Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego

Ujemne réznice kursowe

Utrata wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Wycena aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy

Koszty finansowe ogélem

10.6. Koszty dystrybucji

Prowizja dla dystrybutoré6w od wartosci aktywow
Prowizja dla dystrybutoréw od wartosci zlecen
Koszty zarzadzania siecig dystrybucji

Koszty dystrybucji ogélem

10.7. Koszty §wiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Pozostate koszty §wiadczen pracowniczych
Koszty programu motywacyjnego

Koszty odpraw dla pracownikoéw

Koszty §wiadczen pracowniczych ogélem

10.8. Pozostale koszty dzialalnosci operacyjnej

Zuzycie materialdw i energii

Ustugi obce, w tym:

Koszty najmu

Koszty ustug agenta transferowego
Koszty ustug banku powiernika

Koszty ustug prawnych i doradczych
Koszty ustug systemow informacyjnych
Koszty ustug informatycznych
Pozostate ustugi obce™

Podatki i optaty

Optaty regulacyjne (nota 10.9)

Koszty konferencji i szkolen

Koszty reklamy i reprezentacji
Pozostate koszty rodzajowe

Pozostale koszty dzialalnosci operacyjnej ogélem

01.07.2016- 01.07.2015-
31.12.2016 31.12.2015
(niebadane) (niebadane)
(8) 17)
(23) (22)
(14) 0
(44) (100)
(89) (139)
01.07.2016- 01.07.2015-
31.12.2016 31.12.2015
(niebadane) (niebadane)
(12 585) (14 638)
(2781) (2 443)
(104) (102)
(15 470) (17 183)
01.07.2016- 01.07.2015-
31.12.2016 31.12.2015
(niebadane) (niebadane)
(6 003) (4992)
(333) (520)
(116) (228)
0 (297)
0 (290)
(6 452) (6 327)
01.07.2016- 01.07.2015-
31.12.2016 31.12.2015
(niebadane) (niebadane)
(167) (194)
(7 018) (5 750)
(496) (659)
(1961) (1841)
(665) (596)
(1 225) (691)
(354) 277)
(460) (355)
(1857) (1331)
(989) (952)
(340) (0)
(226) (424)
(280) (399)
(146) (126)
(9 166) (7 845)

* dotycza kosztow ustug telekomunikacyjnych, eksploatacji samochodow stuzbowych, ustug administracyjnych,

ushug ksiegowych i kadrowych, ustug bankowych.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.
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SKARBIEC

10.9. Oplaty regulacyjne

W dniu 1 stycznia 2016 roku weszta w zycie ustawa z dnia 12 czerwca 2015 roku o zmianie ustawy o nadzorze
nad rynkiem kapitalowym oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2015r. poz. 1260) (,,Ustawa”). Jednoczes$nie, z
dniem 1 stycznia 2016 roku weszto w zycie rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 grudnia 2015 roku w
sprawie oplat na pokrycie kosztow nadzoru nad rynkiem kapitalowym (Dz.U. z 2015 poz. 2347)
(,,Rozporzadzenie”), wydane na podstawie art. 17 ust. 14 Ustawy. Powyzsze akty prawne zmieniajg
dotychczasowy model finansowania kosztow nadzoru nad rynkiem kapitalowym, w tym nakladaja na
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, w tym na spdétke zalezng Skarbiec TFI S.A. obowiazek wnoszenia
rocznej optaty ustalonej na podstawie iloczynu $redniej rocznej sumy aktywow zarzadzanych przez towarzystwo
oraz stawki nieprzekraczajacej 0,008%, jednak nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych 750 EUR.

Podstawg do obliczenia optaty naleznej za 2016 rok w przypadku towarzystw funduszy inwestycyjnych jest
$rednia roczna suma wartosci aktywow zarzadzanych przez towarzystwo w roku 2015 wyliczona na podstawie
sumy wartosci aktywow funduszy inwestycyjnych, wartosci aktywow zbiorczych portfeli papieréw
wartosciowych oraz warto$ci portfeli, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych, ustalanej na podstawie danych wykazywanych w sprawozdaniach przekazywanych do Komisji na
podstawie art. 225 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2014 roku, poz. 157 z p6zn. zm.).

Spoltka zalezna Skarbiec TFI S.A. dokonata obliczenia wartosci optaty rocznej w oparciu o algorytm wskazany
w Ustawie i ujeta koszt z tym zwigzany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

11. Skladniki innych calkowitych dochodow

Sktadniki innych catkowitych dochodow przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Efekt wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy:

01.07.2016-
31.12.2016
(niebadane)

01.07.2015-
31.12.2015
(niebadane)

Zyski (straty) za okres brutto (147) 73
Podatek dochodowy 28 (14)
(119) 59
12. Podatek dochodowy
12.1. Obciazenie podatkowe
01.07.2016- 01.07.2015-
31.12.2016 31.12.2015

Ujete w zysku lub stracie
Biezqcy podatek dochodowy

(niebadane)

(niebadane)

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (3271) (1 500)
Odroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ rdznic przejsciowych 168 (187)
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym zysku lub stracie (3103) (1687)

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiagcach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw
Odroczony podatek dochodowy
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy 28 (14)
Korzys$¢ podatkowa/(obcigzenie podatkowe) ujeta/e w innych catkowitych
dochodach 28 (14)

13. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2016 2016 2015
(niebadane) (niebadane)
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
wedlug wartoS$ci nabycia
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 300 2400 2000
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 1130 3450 4110
Razem aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
wedlug wartoS$ci nabycia 1430 5850 6110
Korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw trwalych
przeznaczonych do sprzedazy odniesione na wynik finansowy
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 0 0
Razem korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw trwalych
przeznaczonych do sprzedazy odniesione na wynik finansowy 0 0 0
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy razem 1430 5850 6110

Grupa zaklasyfikowata nabyte Certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa do kategorii przeznaczonych do
sprzedazy, gdyz oczekuje z duzym prawdopodobienstwem ze spetlniony zostanie roczny okres dokonania
sprzedazy.

14. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

W Grupie istniejg potencjalne elementy rozwadniajgce w formie warrantow (opisanych w nocie 20.1), lecz ich
efekt na zysk przypadajacy na jedna akcje jest antyrozwadniajacy. W zwiazku z powyzszym na dzien bilansowy
Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku na akcje.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji z uwzglednieniem podzialu opisanego wyzej,
ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego zysku na jedna akcje:

01.07.2016- 01.07.2015-
31.12.2016 31.12.2015
(niebadane) (niebadane)
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 12 901 6 651
Zysk netto 12 901 6 651
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
zysku na jedng akcje 12901 6 651
Wartos¢ nominalna akcji 0,80 PLN
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 6 821 677 6 821 677
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje zwykta 1,89 0,97

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiagcach PLN)

15. Dywidendy wyplacone

W dniu 3 listopada 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Skarbiec Holding S.A. podjeto uchwate o
wyptacie dywidendy w wysokosci 21.010.765,16 (dwadzieScia jeden milionéw dziesie¢ tysiecy siedemset
sze$¢dziesiat piec i 16 groszy) ztotych, tj. 3,08 (trzy i 8 groszy) PLN na jedna akcje.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt dzien 10 listopada 2016 roku, termin wyptaty dywidendy 25 listopada
2016 roku. Dywidenda objetych byto 6.817.838 akcji Spotki.

16. Rzeczowe aktywa trwale

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, Grupa nabyla rzeczowe aktywa
trwate o wartosci 81 tysigcy PLN (w okresie 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku:
343 tysiecy PLN).

W okresie 6 miesi¢gcy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, Grupa przyjeta do uzytkowania
samochody osobowe na zasadach leasingu finansowego o wartosci 90 tysigcy PLN (w okresie 6 miesi¢cy od
dnia 1 lipca 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku: 125 tysigce PLN).

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow
trwalych o wartosci netto O PLN osiagajac strat¢ netto na sprzedazy 0 PLN (w okresie 6 miesigcy zakonczonym
dnia 31 grudnia 2015 roku: 368 tysiecy PLN, strata netto 1 tysiac PLN).

17. Wartos$ci niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, Grupa nabyta sktadniki aktywow
niematerialnych o wartosci 77 tysiecy PLN (w okresie 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku: 121 tysiecy PLN).

W okresie 6 miesigey od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz okresie 6 miesigcy od dnia 1
lipca 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, Grupa nie sprzedawata sktadnikow aktywow niematerialnych.

Wartos¢ firmy

Ostatni test na utratg¢ wartosci firmy przeprowadzono na dzien 30 czerwca 2016 roku, dzien sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania Grupy kapitatowej Skarbiec Holding S.A. Od ostatniego testu nie
wystapity jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci i w zwigzku z tym nie
przeprowadzono testow.

18. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2016 2016 2015
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy
wedlug wartosci nabycia
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 0 0 887
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 750 3780 3780
Razem aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wedlug wartos$ci nabycia 750 3780 4 667

Korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy odniesione na inne catkowite dochody

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

~ GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiagcach PLN)

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych
Razem korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy odniesione na inne
calkowite dochody

Utrata warto$ci aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
odniesiona na wynik finansowy

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych
Razem korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy odniesione na inne
calkowite dochody

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy razem

0 0 273
1 148 86

1 148 359

0 0 0
(105) (91) (91)
(105) (91) (91)
646 3837 4935

Warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o

publikowane notowania cen z aktywnego rynku.

Punktem wyjscia do wyceny certyfikatow inwestycyjnych zamknigtych funduszy inwestycyjnych jest wartos¢

aktywow netto funduszu.

19. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wedlug wartos$ci nabycia

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych

Razem aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy wedlug wartosci nabycia

Korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
odniesione na wynik finansowy

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych
Razem korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy odniesione na wynik finansowy

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy razem

31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2016 2016 2015
(niebadane) (niebadane)
300 9500 3000
300 9500 3000
10 54 15
10 54 15
310 9 554 3015

Warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o
publikowane notowania cen z aktywnego rynku. Punktem wyjscia do wyceny certyfikatow inwestycyjnych
zamknigtych funduszy inwestycyjnych jest wartos¢ netto aktywow funduszu.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiagcach PLN)

20. Swiadczenia pracownicze

20.1. Program motywacyjny

W dniu 24 czerwca 2014 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Skarbiec Holding
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie doceniajac znaczenie motywacyjne mozliwosci objecia akcji Spotki
przez kadr¢ zarzadzajaca oraz obecny lub przyszty kluczowy personel Spotki lub spotek z jej grupy kapitatowej i
majac na celu wzmozenie wktadu cztonkow zespohu menadzerskiego w rozwdj wartosci firmy podjeto decyzje o
wprowadzeniu modyfikacji programu motywacyjnego (,,Program po Modyfikacji”’), w miejsce ustanowionego
przez jednostke dominujacg dotychczasowego programu motywacyjnego (,,Program sprzed Modyfikacji”).

Szczegodtowy opis programu znajduje si¢ w Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego w dniu 22 pazdziernika 2014 roku oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony 30 czerwca 2015 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 28 sierpnia 2015 roku.

Program motywacyjny w zwiazku z IPO

Uchwata nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia 25 wrze$nia 2014 roku w Spoélce zostal wprowadzony program
motywacyjny majacy na celu stworzenie w Spélce oraz w grupie kapitalowej Spotki mechanizmow
wplywajacych na zwigkszenie wartosci Spotki oraz podmiotdéw z grupy kapitatowej Spotki w okresie pigciu lat
obrotowych Spotki poczawszy od roku obrotowego konczacego si¢ w dniu 30 czerwca 2015 roku, az do roku
obrotowego konczacego si¢ w dniu 30 czerwca 2019 roku, a takze w celu wynagrodzenia kluczowych
menedzerow za ich wklad w osiagnigte przez Spolke oraz spotki z jej grupy kapitatlowej wyniki finansowe
(,,Program Motywacyjny przed modyfikacja”).

Raportem biezagcym numer 33/2016 z dnia 6 pazdziernika 2016 roku Zarzad Spotki poinformowat o zwotaniu na
dzien 3 listopada 2016 roku Walnego Zgromadzenia Spoéiki. Proponowany porzadek obrad Walnego
Zgromadzenia zawieral punkt 15 dotyczacy podjecia uchwat w sprawie: (i) przeprowadzenia programu
motywacyjnego w Spotce w miejsce dotychczasowego programu motywacyjnego (,,Program Motywacyjny po
modyfikacji”). (ii) uchylenia uchwaty nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia 25 wrze$nia 2014 roku oraz uchwaty
nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 stycznia 2016 roku, (iii) warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w zw. z emisjg akcji zwyklych na okaziciela serii C, (iv) zmiany Statutu, (v) emisji
warrantow subskrypcyjnych oraz (vi) pozbawienia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Proponowanemu punktowi porzadku obrad odpowiadal projekt uchwaty numer 19 zawarty w zalaczniku do
raportu biezacego numer 33/2016. Raportem biezacym numer 38/2016 z dnia 3 listopada 2016 roku Zarzad
Spotki poinformowat o tresci uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 3 listopada
2016 roku, w tym o tresci uchwat dotyczacych modyfikacji Programu Motywacyjnego.

Raportem biezacym numer 45/2016 z dnia 25 listopada 2016 roku Zarzad Spoétki poinformowal o zwotaniu na
dzien 22 grudnia 2016 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki. Proponowany porzadek obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoéiki zawieral punkt 6 dotyczacy podjecia uchwal w sprawie:
uchylenia Uchwaly nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 listopada 2016 w sprawie: (i)
przeprowadzenia programu motywacyjnego w Spdlce w miejsce dotychczasowego programu motywacyjnego,
(1) uchylenia uchwaty nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia 25 wrze$nia 2014 roku oraz uchwaty nr 4 Walnego
Zgromadzenia z dnia 8 stycznia 2016 roku, (iii) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
zw. z emisja akcji zwyktych na okaziciela serii C, (iv) zmiany Statutu, (v) emisji warrantow subskrypcyjnych
oraz (vi) pozbawienia w calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, oraz punkt 7 dotyczacy podjecie
uchwaty w sprawie (i) przeprowadzenia programu motywacyjnego w Spolce w miejsce dotychczasowego
programu motywacyjnego, (ii) uchylenia uchwaty nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia 25 wrze$nia 2014 roku
oraz uchwaty nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 stycznia 2016 roku, (iii) warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w zw. z emisja akcji zwyktych na okaziciela serii C, (iv) zmiany Statutu, (v) emisji
warrantow subskrypcyjnych oraz (vi) pozbawienia w calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Raportem biezacym numer 52/2016 z dnia 23 grudnia 2016 roku Zarzad Spoéiki poinformowal o tresci uchwat
podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki z dnia 22 grudnia 2016 roku, w tym o tre$ci uchwat
dotyczacych modyfikacji Programu Motywacyjnego.

W ramach Programu Motywacyjnego po modyfikacji cztonkowie Zarzadu Spoétki oraz inne osoby uznane przez
Rad¢ Nadzorcza za kluczowe dla dziatalnosci Spotki, uzyskaja mozliwos$é objecia akcji Spotki nowej emisji,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatlu zaktadowego Spotki. Uczestnicy Programu

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiagcach PLN)

Motywacyjnego bgda mieli mozliwosé objgcia do 426 355 warrantow subskrypeyjnych serii A, B, C, Di E z
prawem do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C (,,Warranty”). Warranty zostaty podzielone na 5 transz
odpowiadajacych danej serii, przyporzadkowanych do poszczegélnych lat obrotowych konczacych sie
odpowiednio w dniu 30 czerwca 2017, 30 czerwca 2018, 30 czerwca 2019, 30 czerwca 2020 oraz 30 czerwca
2021. Kazda z transz sktada z maksymalnie 85 271 sztuk Warrantéw, przy czym w kazdej z transz utworzona
zostata:

a) Pula Podstawowa na ktora sktada sie 68 217 sztuk Warrantow

b) Pula Dodatkowa na ktora sktada si¢ 17 054 sztuk Warrantow

W ramach obu typow pul, tj. podstawowej i dodatkowej, dla kazdej serii wydzielona zostala Pula Rezerwowa
Warrantow w ilosci 7 419 sztuk Warrantow. Zgodnie z Regulaminem programu, Radzie Nadzorczej Spotki
przyshuguje wytaczne prawo rozporzadzania Pula Rezerwowa w kazdej z transz programu. Nierozdysponowane
Warranty z Puli Rezerwowej danej transzy przechodza w catosci do puli rezerwowej na nastepny rok obrotowy.
W przypadku gdy po roku obrotowym konczacym si¢ dnia 30 czerwca 2021 roku pozostang nie przyznane
Warranty z Puli Rezerwowej, Rada Nadzorcza w drodze uchwalty okresla kryteria przyznania uczestnikom
programu pozostatych Warrantow z Puli Rezerwowej, pod warunkiem ze EPS w ostatnim okresie trwania
programu, tj. w roku obrotowym konczacym si¢ 30 czerwca 2021 roku nie bedzie nizszy niz 145% wartosci EPS
z roku obrotowego obejmujacego okres od dnia 1 lipca 2015 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku. Prawo Rady
Nadzorczej do przyznania Warrantdow z Puli Rezerwowej wygasa z dniem 31 grudnia 2021 roku. W odniesieniu
do Puli Rezerwowej dniem przyznania uprawnien (w i tym samym dniem wyceny do wartosci godziwe] w
przysztosci) bedzie kazdorazowo data podjecia przez Rade Nadzorcza Spotki decyzji o alokowaniu puli
rezerwowej, ze wskazaniem konkretnej liczby warrantdw przyznanych kazdemu uczestnikowi.

Warunkami realizacji uprawnienia do objecia przyznanych Warrantow oraz w konsekwencji uprawnienia
do objgcia akcji s odpowiednio:
Roczny wzrost wskaznika EPS w stosunku do roku poprzedniego, ktérego wzrost w kazdym kolejnym
okresie trwania programu w stosunku do wartosci EPS w poprzednim okresie trwania programu (lub w
roku obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2016 r. w przypadku pierwszego okresu trwania programu)
wynosi nie mniej niz: (i) 10% dla Puli Podstawowej oraz (ii) 14% dla Puli Dodatkowej.

2. Osiagniecie minimalnego skonsolidowanego zysku netto wykazywanego w zbadanych przez bieglego
rewidenta sprawozdaniach finansowych Spoélki, wynoszacy dla stwierdzenia spelnienia warunkow
przyznania Warrantow nie mniej niz: (i) 16,5 miliona ztotych dla Puli Podstawowej oraz 17,0 milionow
ztotych dla Puli Dodatkowej w pierwszym okresie trwania programu, tzn. dla roku obrotowego
konczacego si¢ 30 czerwca 2017 roku; (ii) 21,0 miliondw ztotych w drugim i kolejnych okresach
trwania programu dla Puli Podstawowej i Puli Dodatkowe;j.

3. Kryterium lojalnosciowe (okres petnienia funkcji).

EPS oznacza skonsolidowany zysk netto Spotki na 1 (jedna) akcjg¢ Spotki obliczony zgodnie z MSR 33 i
wynikajacy ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoélki, poddanego badaniu bieglego rewidenta i
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Spoiki, skorygowany o wynik zdarzen o charakterze jednorazowym,
uwzgledniajacy koszt Programu Motywacyjnego, programéw motywacyjnych funkcjonujacych w Spoélce i
wszystkich premii wyptaconych pracownikom lub innym osobom §wiadczacym prace lub ustugi na rzecz Spotki.
Badanie spetnienia tych warunkéw za dany rok obrotowy bedzie dokonywane przez Rade Nadzorcza Spotki, w
okresie 2 miesigcy po zatwierdzeniu sprawozdan finansowych Spotki przez Walne Zgromadzenie.

Cena emisyjna, po jakiej moga zosta¢ objete akcje serii C w wykonaniu praw z Warrantéw bedzie rowna
jednostkowej cenie sprzedazy akcji serii A Spotki w pierwszej ofercie publicznej tych akcji, przeprowadzanej na
podstawie zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego, wynoszacej 32,50
(trzydziesci dwa, 50/100) ztote pomniejszonej o taczng wartos¢ dywidend wyptaconych lub przypadajacych na
jedng akcje Spotki, na mocy uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, w
okresie od dnia wprowadzenia programu zastgpowanego przez program motywacyjny wprowadzany Uchwala tj.
od dnia 25 wrzes$nia 2014 roku do dnia obj¢cia akcji w wykonaniu praw inkorporowanych w Warrantach, nie
p6zniej jednak niz do dnia 31 grudnia 2021 roku, przy czym cena emisyjna nie moze by¢ nizsza niz wartos¢
nominalna akcji. Po dniu 31 grudnia 2021 roku prawa z Warrantow wygasng. Prawo do objgcia akcji
przypadajace na dany warrant moze zosta¢ wykonane nie wczesniej niz po uptywie 9 (dziewigciu) miesigcy od
dnia wydania warrantu.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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Na podstawie uchwaty w sprawie programu, zgodnie z art. 448-453 KSH, dokonane zostanie warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 341 084,00 PLN w drodze emisji 426 355 akcji zwyktych
na okaziciela serii C, o wartoSci nominalnej 0,80 PLN (osiemdziesigt groszy) kazda. Prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zostanie wylaczone w calosci w stosunku do Warrantéw oraz akcji serii C.
Liczba uczestnikéw Programu Motywacyjnego po modyfikacji nie przekroczy 149 osob, a akcje zostang w petni
pokryte wkladami pienigznymi. Akcje w ramach program motywacyjnego bgda uczestniczy¢ w dywidendzie
wyplacanej przez Spotke z zysku przeznaczonego do podziatu za dany rok obrotowy, poczawszy od roku
obrotowego rozpoczynajgcego si¢ w dniu 1 lipca 2016 roku, a konczacego si¢ dnia 30 czerwca 2017 roku, z tym
ze w dywidendzie za ten rok obrotowy i nastgpne lata obrotowe uczestnicza te akcje, ktére zostana zapisane na
rachunku papieréow wartosciowych nie poézniej niz w dniu dywidendy, okreslonym w stosownej uchwale
zwyczajnego walnego zgromadzenia Spotki za dany rok obrotowy w zwiagzku z przeznaczeniem zysku Spotki do
podziatu pomi¢dzy akcjonariuszy w formie dywidendy.

Opisany powyzej Program Motywacyjny po Modyfikacji stanowit bedzie w $wietle MSSF 2 tzw. transakcje
platnosci na bazie akcji (ang. equity-settled) rozliczang w instrumentach kapitalowych. Wycena kazdej transzy
na moment przyznania dokonana zostanie dla kazdego uczestnika z uwzglednieniem okresu nabywania
uprawnien w oparciu o model Black-Sholes’a. Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz do dnia publikacji
niniejszego Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Skarbiec Holding S.A. nie zostaly zawarte porozumienia oraz umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym
po Modyfikacji z pracownikami Spétki. W okresie 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku Grupa nie rozpoznata kosztoéw Programu Motywacyjnego lub Programu Motywacyjnego po
Modyfikacji. W okresie pordéwnawczym 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
koszty Programu Motywacyjnego wyniosty 263 tys. PLN.

Nowy Program Motywacyjny Serii D na lata 2017-2019

Raportem biezacym numer 33/2016 z dnia 6 pazdziernika 2016 roku, Zarzad Spotki poinformowat o zwotaniu
na dzien 3 listopada 2016 roku Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Proponowany porzadek obrad Walnego
Zgromadzenia zawierat punkt 16 dotyczacy podjecia uchwat w sprawie przeprowadzenia Programu
Motywacyjnego Serii D, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w zw. z emisja akcji serii D
zwyklych na okaziciela z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu
Spotki oraz w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych z wylaczeniem w calo$ci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenia akcji serii D do obrotu na rynku
regulowanym oraz dematerializacji akcji serii D. Proponowanemu punktowi porzadku obrad odpowiadat projekt
uchwaty numer 20 zawarty w zataczniku do raportu biezacego numer 33/2016. Raportem biezacym numer
38/2016 z dnia 3 listopada 2016 roku Zarzad Spotki poinformowat o tresci uchwat podjetych przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki z dnia 3 listopada 2016 roku, w tym o tresci uchwat dotyczacych wprowadzenia
Programu Motywacyjnego Serii D.

Raportem biezagcym numer 45/2016 z dnia 25 listopada 2016 roku Zarzad Spotki poinformowal o zwolaniu na
dzien 22 grudnia 2016 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki. Proponowany porzadek obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zawieral punkt 8 dotyczacy podjecia uchwatl w sprawie
uchylenia Uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 listopada 2016 w sprawie
przeprowadzenia Programu Motywacyjnego Serii D, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w zw. z emisja akcji serii D zwyklych na okaziciela z wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych z wytaczeniem w
calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenia akcji serii D
do obrotu na rynku regulowanym oraz dematerializacji akcji serii D., oraz punkt 9 w sprawie podjecie uchwaty
w sprawie przeprowadzenia Programu Motywacyjnego Serii D, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w zw. z emisja akcji serii D zwyktych na okaziciela z wylgczeniem w cato$ci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spoiki oraz w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych z
wylaczeniem w cato$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie ubiegania si¢ o
dopuszczenia akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym oraz dematerializacji akcji serii D. Raportem
biezagcym numer 52/2016 z dnia 23 grudnia 2016 roku Zarzad Spotki poinformowat o tresci uchwat podjetych

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki z dnia 22 grudnia 2016 roku, w tym o treSci uchwat
dotyczacych wprowadzenia Programu Motywacyjnego Serii D.

W ramach Programu Motywacyjnego Serii D cztonkowie Zarzadu Spoétki oraz inne osoby uznane przez Rade
Nadzorcza za kluczowe dla dziatalnosci Spoéiki, uzyskaja mozliwo§¢ objecia akcji Spotki nowej emisji,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki. Uczestnicy Programu
Motywacyjnego beda mieli mozliwo$¢ objecia do 102 000 sztuk warrantdw subskrypcyjnych serii DA, DB oraz
DC z prawem do objgcia akcji zwyklych na okaziciela serii D (,,Warranty”). Warranty zostaty podzielone na 3
transze odpowiadajace danej serii, przyporzadkowane do poszczegodlnych lat obrotowych, w taki sposob ze:
a) w sktad pierwszej serii DA (Warranty przyznane za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2016 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku) bedzie wchodzito 22 000 sztuk Warrantow;
b) w sktad drugiej serii DB (Warranty przyznane za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku) bedzie wchodzito 36 000 sztuk Warrantow;
c) w sklad trzeciej serii DC (Warranty przyznane za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2019 roku) bedzie wchodzito 44 000 sztuk Warrantow

Warunkami realizacji uprawnienia do objecia przyznanych Warrantow oraz w konsekwencji uprawnienia
do objecia akcji s odpowiednio:
Roczny wzrost wskaznika EPS w stosunku do roku poprzedniego, ktoérego wzrost w kazdym kolejnym
okresie trwania programu w stosunku do wartosci EPS w poprzednim okresie trwania programu (lub w
roku obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2016 r. w przypadku pierwszego okresu trwania programu)
wynosi nie mniej niz 10%;
2. Osiagnigcie przez akcje Spolki sredniej dziennej ceny zamknigcia notowan akcji Spotki na GPW w
ostatnim kwartale roku obrotowego trwania Programu w wysokosci:
a) w roku obrotowym trwajacym od 1 lipca 2016 do 30 czerwca 2017 - 34,00 zlote
b) w roku obrotowym trwajacym od 1 lipca 2017 do 30 czerwca 2018 — 38,50 ztotych
c) w roku obrotowym trwajacym od 1 lipca 2018 do 30 czerwca 2019 — 43,00 zlote

3. Kryterium lojalnosciowe (okres petnienia funkcji).

EPS oznacza skonsolidowany zysk netto Spotki na 1 (jedng) akcje Spotki obliczony zgodnie z MSR 33 i
wynikajacy ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki, poddanego badaniu biegtego rewidenta i
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Spotki, skorygowany o wynik zdarzen o charakterze jednorazowym,
uwzgledniajacy koszt Programu Motywacyjnego, programéw motywacyjnych funkcjonujacych w Spodtce i
wszystkich premii wyptaconych pracownikom lub innym osobom $§wiadczacym prace lub ustugi na rzecz Spétki.
Badanie spetnienia tych warunkéw za dany rok obrotowy bedzie dokonywane przez Rade Nadzorczg Spotki, w
okresie 1 miesigca po zatwierdzeniu sprawozdan finansowych Spoétki przez Walne Zgromadzenie. W przypadku
niespetnienia warunkéw przyznania Warrantow o ktorych mowa powyzej, prawo do nabycia Warrantu wygasa.

Cena emisyjna, po jakiej moga zosta¢ objete akcje serii D w wykonaniu praw z Warrantow bedzie rowna cenie
nominalnej Akcji Spoiki, tj. 0,8 zt (osiemdziesigt groszy). Objecie akcji serii D moze zosta¢ wykonane nie
wczesniej niz po uptywie 9 miesiecy od momentu wydania Warrantu uczestnikowi Programu i nie pdzniej niz do
dnia 30 czerwca 2020 roku.

Na podstawie uchwaty w sprawie programu, zgodnie z art. 448-453 KSH, dokonane zostanie warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 81 600,00 PLN w drodze emisji 102 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,80 PLN (osiemdziesigt groszy) kazda. Prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zostanie wyltaczone w catosci w stosunku do Warrantow oraz akcji serii D.
Akcje w ramach program motywacyjnego beda uczestniczy¢ w dywidendzie wyptacanej przez Spotke z zysku
przeznaczonego do podziatu za dany rok obrotowy, poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ w
dniu 1 lipca 2016 roku i konczacego si¢ dnia 30 czerwca 2017 roku, z tym ze w dywidendzie za ten rok
obrotowy i nastgpne lata obrotowe uczestnicza te akcje, ktére zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych nie podzniej niz w dniu dywidendy, okreslonym w stosownej uchwale zwyczajnego walnego
zgromadzenia Spotki za dany rok obrotowy w zwigzku z przeznaczeniem zysku Spéiki do podzialu pomiedzy
akcjonariuszy w formie dywidendy.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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Opisany powyzej Program Motywacyjny Serii D stanowit bedzie w $wietle MSSF 2 tzw. transakcje ptatnosci na
bazie akcji (ang. equity-settled) rozliczang w instrumentach kapitatowych. Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz
do dnia publikacji niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Skarbiec Holding S.A. nie zostaly zawarte porozumienia oraz umowy uczestnictwa w Programie
Motywacyjnym serii D z pracownikami Spotki. W okresie 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31
grudnia 2016 roku Grupa nie rozpoznata kosztow Programu Motywacyjnego Serii D.

21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku s3 oprocentowane wedhig zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do trzech miesigcy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki
pieni¢zne i s3 oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi: 27 087 tysigcy PLN (30 czerwca 2016
roku: 16 290 tysigcy PLN, 31 grudnia 2015 roku: 15 562 tysiace PLN ) i jest zgodna z warto$cia bilansowa.

Saldo $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow
pienieznych sktada si¢ z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2016 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

(niebadane) (niebadane)
Srodki pienigzne w banku i w kasie 27 087 5161 497
Lokaty krotkoterminowe 0 11126 15 065
Odsetki nalezne od lokat krotkoterminowych 0 3 0
27087 16 290 15562
w tym, Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci 676 153 491

dysponowania

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotycza przejsciowych rachunkow bankowych
utworzonych na potrzeby rozliczania wpftat klientow IKE i PPE.

22. Kapital podstawowy i pozostale kapitaly

22.1. Kapital podstawowy

. . 31 grudnia 2016 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
Kapitat akcyjny

(w szt.) (w szt.) (w szt.)
Liczba akcji zwyktych serii A o warto$ci nominalnej 0,80 6 456 250 6 456 250 6 456 250
PLN kazda
Liczba akcji zwyktych serii B o warto$ci nominalnej 0,80 365 427 365 427 365 427
PLN kazda
6821677 6821677 6 821 677

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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Wartos¢

Tlosé (w tysigcach PLN)
Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Na dzien 1 lipca 2016 roku 6 821 677 5457
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 6821677 5 457
Na dzien 1 lipca 2015 roku 6 821 677 5457
Na dzien 30 czerwca 2016 roku 6821677 5457
Na dzien 1 lipca 2015 roku 6 821 677 5457
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 6821677 S 457

Wartos¢

llos¢ (w tysigcach PLN)
Akcje wiasne (razem z akcjami jednostki dominujqcej posiadanymi
przez spotki zalezne)
Na dzien 1 lipca 2016 roku (3 839) 3)
Na dzien 31 grudnia 2016 roku (3839) 3
Na dzien 1 lipca 2015 roku 0 0
Nabyte w okresie* (3 839) 3)
Na dzien 30 czerwca 2016 roku (3839) 3
Na dzien 1 lipca 2015 roku 0 0
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 0 0

* W dniu 18 stycznia 2016 Spotka Skarbiec Holding S.A. nabyta od jednego z akcjonariuszy 3.839 akcji serii B.
Nabycie akcji nastgpito po ich cenie nominalnej tj. po 0,80 ztotych za akcje, za cene taczng 3.071,20 ztotych.
Przyczyna nabycia akcji bylo rozwigzanie umowy o prace przez akcjonariusza uczestniczacego w programie
motywacyjnym w ramach emisji serii B akcji Spotki a jego celem — realizacja prawa odkupu akcji
przyshugujacego w takim przypadku Spoélce. Nabyte akcje stanowia 0,056 % kapitatu zaktadowego i
przyshugiwato im 0,056% glosow na walnym zgromadzeniu.

22.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Kapitat zaktadowy Spotki dominujacej SKARBIEC Holding S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz w danych
porownawczych na dziefi 30 czerwca 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku wynosit 5 457 tysigcy PLN i dzielit si¢
na 6 454 250 akcji imiennych zwyktych serii A, o wartosci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja oraz 365 427 akcji
imiennych zwyktych serii B, o warto$ci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja.

22.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i serii B sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

22.1.3. Akcjonariusze o znaczgcym udziale

W dniu 25 listopada 2014 r. Skarbiec Holding S.A. otrzymat od Nationale-Nederlanden Otwartego Funduszu
Emerytalnego (dawniej ING Otwarty Fundusz Emerytalny) zawiadomienie iz w wyniku przydziatu akcji Spotki
w ofercie publicznej stat si¢ posiadaczem akcji Skarbiec Holding S.A. powyzej 5% gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem, przed przydziatem akcji Fundusz nie posiadat
akcji Spotki.

W dniu 14 grudnia 2016 roku Skarbiec Holding S.A otrzymat od MetLife PTE S.A. dzialajagcego w imieniu
MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego zawiadomienie, iz zarzadzany przez nie MetLife Otwarty Fundusz

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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Emerytalny (zwany dalej ,,OFE”) zwickszyl zaangazowanie powyzej 5% ogolnej liczby glosow w Spotce
Skarbiec Holding S.A. Zwigkszenie zaangazowania powyzej 5% nastapito w wyniku zakupu akcji spotki w dniu
7 grudnia 2016 r. Bezposrednio przed zmiang udziatu OFE posiadat 145 243 akcji, co stanowito 2,13% kapitatu
zaktadowego Spoétki i uprawnialo do 145 243 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 2,13% ogdtu
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Aktualnie OFE posiada 499 663 akcji, co stanowi 7,32% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawnia do 499 663
gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 7,32% ogétu gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 8 grudnia 2016 roku Skarbiec Holding S.A. otrzymat od Quercus Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziatajacego w imieniu funduszy inwestycyjnych QUERCUS Parasolowy SFIO,
QUERCUS Multistrategy F1Z, QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ oraz QUERCUS Absolute Return FIZ
zawiadomienie o przekroczeniu progu 5% ogodlnej liczby glosow w Spotce. Przekroczenie przez Fundusze progu
5% ogolnej liczby glosow w Spotce nastapito w wyniku transakcji na rynku regulowanym w dniu 7 grudnia
2016 roku. Przed zmiang udzialu QUERCUS Parasolowy SFIO posiadat 49 080 akcji Spotki, co stanowito
0,72% kapitatu zaktadowego Spotki. Posiadane akcje dawaty 49 080 gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki,
co stanowilo 0,72% ogo6lnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu. Na dzien 7 grudnia 2016 r. Fundusze
posiadaty 464 080 akcji Spotki, co stanowito 6,80% kapitatu zaktadowego Spotki. Posiadane akcje dawaty 464
080 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoélki, co stanowito 6,80% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu.

W dniu 8 grudnia 2016 roku Skarbiec Holding S.A otrzymat od Skarbiec Holding Limited z siedziba na Cyprze
oraz Polish Enterprise Fund V L.P. z siedzibg w USA zawiadomienie, ze w wyniku transakcji zbycia akcji
Emitenta przez SHL w dniu 8 grudnia 2016 r., doszlo do zmniejszenia bezposredniego udziatu SHL oraz
posredniego udziatu PEF w ogoélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Przed zmiang udziatu SHL posiadat bezposrednio, a PEF posiadat posrednio poprzez SHL 5 091 915 (stownie:
pig¢ milionow dziewigédziesiagt jeden tysiecy dziewiglset pictnascie) akcji Emitenta, stanowiacych 74,64%
kapitatu zaktadowego Emitenta, uprawniajacych do oddania 5 091 915 (stownie: pig¢ milionow dziewigcdziesiat
jeden tysiecy dziewigcset pigtnascie) gtosow, co stanowilo 74,64% ogdlnej liczby glosow.

Po zmianie udziatu SHL posiada bezposrednio, a PEF posiada posrednio poprzez SHL 2 991 915 (stownie: dwa
miliony dziewigéset dziewigcdziesiat jeden tysiecy dziewieéset pigtnascie) akcji Emitenta, co stanowi 43,86%
kapitatu zakladowego Emitenta, uprawniajacych do oddania 2 991 915 (stownie: dwa miliony dziewigéset
dziewigcdziesiat jeden tysigcy dziewigcset pigtnascie) gtosow, co stanowi 43,86% ogolnej liczby glosow.

Nie istniejg podmioty zalezne od SHL posiadajace akcje Emitenta oraz nie istniejg inne niz SHL podmioty
zalezne od PEF posiadajgce akcje Emitenta. Nie istnieja osoby, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢
Ustawy o Ofercie. Ani SHL, ani PEF nie posiadajg instrumentoéw finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1
Ustawy o Ofercie.

Laczna suma liczby glosow, przystugujacych bezposrednio SHL oraz posrednio PEF, wskazanych na podstawie
art. 69 ust. 4 pkt 2, 7 i 8 Ustawy o Ofercie wynosi 2 991

915 (stownie: dwa miliony dziewigCset dziewieédziesigt jeden tysiecy dziewieéset pigtnascie) glosow, co
stanowi 43,86% ogolnej liczby glosow.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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(w tysiagcach PLN)

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

SKARBIEC Holding Limited
udzial w kapitale
udziat w glosach

NN Otwarty Fundusz Emerytalny
udzial w kapitale
udziat w glosach

MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny
udzial w kapitale
udzial w glosach

Quercus TFI
udziat w kapitale
udziat w gtosach

22.2. Pozostale kapitaly

Stan na poczatek okresu
Rozliczenie wyniku z lat ubiegtych
Podziat wyniku za rok ubiegly
Program motywacyjny

Stan na koniec okresu

31 grudnia 2016

30 czerwca 2016

31 grudnia 2015

43,86 % 74,64 % 74,64 %

43,86 % 74,64 % 74,64 %

5,00 % 5,00 % 5,00 %

5,00 % 5,00 % 5,00 %

7,32 % b/d b/d

7,32 % b/d b/d

6,80 % b/d b/d

6,80 % b/d b/d
01.07.2016- 01.07.2015- 01.07.2015-
31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
(niebadane) (niebadane)

61802 63563 63 563

0 (1 855) (1 855)

20 0 0

0 94 297

61 822 61 802 62 005

22.3. Kapital z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Stan na poczatek okresu

Zmiana warto$ci aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy

Zmiana podatku odroczonego

Stan na koniec okresu

23. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow

Premii

Rezerwy na odprawy

Inne

Razem

- krétkoterminowe
- dlugoterminowe

01.07.2016- 01.07.2015- 01.07.2015-
31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
(niebadane) (niebadane)

120 233 233

(148) (139) 73

28 26 (14)

0 120 292

31 grudnia 2016
(niebadane)

30 czerwca 2016

31 grudnia 2015
(niebadane)

507 551 459
2292 1085 1515
0 297 0
546 444 712
3345 2377 2 686
3345 2377 2686
0 0 0

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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(w tysiagcach PLN)

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

24,

24.1. Jednostki powiazane Grupy

Informacje o podmiotach powiazanych

Na dzien 31 grudnia 2016 roku jednostkami powigzanymi w stosunku do Grupy byty:

Jednostka

Sposob powigzania

Polish Enterprise Fund V, L.P. z siedzibg w Wilmington, County of New
Castle, 1209 Orange Street, USA, , z biurem gléwnym pod adresem 2 500
Plaza 5 Harborside Financial Center, Jersey City, NJ 07311,USA.

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla

Skarbiec Holding Limited, z siedzibg w Nikozji, Cypr, 20 Spyrou
Kyprianou Avenue, Chapo Central, 3 rd floor, P.C.1075

Jednostka dominujaca

Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jednostka zalezna

SEZAM XXII FIZAN*

Jednostka zalezna

SEZAM XXIII FIZAN*

Jednostka zalezna

SEZAM XXIV FIZAN*

Jednostka zalezna

Na dzien 31 grudnia 2015 roku jednostkami powigzanymi w stosunku do Grupy byty:

Jednostka

Sposob powigzania

Polish Enterprise Fund V, L.P. z siedzibg w Wilmington, County of New
Castle, 1209 Orange Street, USA, , z biurem gldwnym pod adresem 2 500
Plaza 5 Harborside Financial Center, Jersey City, NJ 07311,USA.

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla

Skarbiec Holding Limited, z siedzibg w Nikozji, Cypr, 20 Spyrou
Kyprianou Avenue, Chapo Central, 3 rd floor, P.C.1075

Jednostka dominujaca

Skarbiec Football FIZ*

Jednostka stowarzyszona

Skarbiec Magna FI1Z*

Jednostka zalezna

Skarbiec na 5 FIZAN*

Jednostka zalezna

Skarbiec Subfundusz Globalnych Obligacji*

Jednostka zalezna

Wszystkie transakcje pomiedzy Grupa, a podmiotami powigzanymi byty transakcjami zawartymi na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Grupa dysponuje wymagang
przez prawo dokumentacjg cen transferowych jednak sporzadzenie wymaganej przepisami prawa dokumentacji
nie eliminuje catkowicie ryzyka negatywnych konsekwencji uznania ceny transferowej za nierynkows.

Ponizsze tabele przedstawiajg transakcje z podmiotami powigzanymi w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 31
grudnia 2016 roku oraz w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku:

Sprzedaz Zaku
Podmiot ? >
powigzany 01.07.2016- 01.07.2015- 01.07.2016- 01.07.2015-
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
- SKARBIEC
Holding Limited
0 0 0 0
- SKARBIEC
FOOTBALLFIZAN
111 105 0 0

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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SKARBIEC

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysiagcach PLN)

Naleznosci Zobowigzania
POd_m'Ot 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
powigzany 2016 2016 2015 2016 2016 2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
- SKARBIEC
Holding Limited 0 22 0 0 0 0
-SKARBIEC
Football 17 17 17 0 0 0
Podmiot Dywidendy wyptacone
powigzany 01.07.2016- | 01.07.2015- | 01.07.2015-
31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
- SKARBIEC
Holding Limited 15 683 15 035 0

24.2. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku oraz w okresie 6 miesigcy zakonczonym 31 grudnia
2015 roku nie udzielono zadnych pozyczek cztonkom Zarzadu.

24.3. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku mialy miejsce nabycia akcji spotki Skarbiec
Holding S.A. przez Cztonkdéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej:

Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji
posiadanych na zbytych nabytych posiadanych na dzien
dzien 30 czerwca 31 grudnia 2016 roku
2016 roku
Zarzad SKARBIEC Holding S.A.:
Marek Winicjusz Rybiec 103 153 0 0 103 153
Tomasz Stadnik 0 0 13 600 13 600
Bartosz Jozefiak 46 244 0 0 46 244
Lukasz Kedzior 9190 0 0 9190
Razem 158 587 0 13 600 172 187
Rada Nadzorcza SKARBIEC Holding
SA:
Bogustaw Grabowski (do 25/10/2016) 65118 0 0 65118
Piotr Stepniak 17 204 0 0 17 204
Robert Oppenheim (od 25/10/2016) 1491 0 0 1491
Razem 83813 0 0 83813

W dniu 25 pazdziernika 2016 r. Zarzad Skarbiec Holding S.A. otrzymal o§wiadczenie o ztozeniu rezygnacji z
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Bogustawa Grabowskiego.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiagcach PLN)

Ponadto Zarzad Spotki w dniu 25 pazdziernika 2016 r. otrzymat o$wiadczenie od Skarbiec Holding Limited z
siedzibg na Cyprze — wigckszoSciowego akcjonariusza Spotki, o powierzeniu funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Panu Robertowi Oppenheim.

W okresie 6 miesigcy od 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku Pan Tomasz Stadnik nabyt 13 600
akcji spotki Skarbiec Holding S.A.

Poza tym, zadne inne transakcje i dodatkowe §wiadczenia poza wymienionymi z udziatem cztonkéw Zarzadu i
cztonkéw Rady Nadzorczej w okresie 6 miesiecy od 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 rok nie

wystapity.
24.4. \WWynagrodzenie wyzszej kadry Kierowniczej Grupy

24.4.1. Wynagrodzenie wyplacone lub naleine czlonkom Zarzgdu oraz Rady
Nadzorczej Grupy

01.07.2016- 01.07.2015-
31.12.2016 31.12.2015
(niebadane) (niebadane)
Zarzad jednostki dominujace;j
Kroétkoterminowe $§wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 157 185
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Krétkoterminowe $§wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 117 127
Zarzady jednostek zaleznych
Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1282 900
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 55 71
Razem 1611 1283

Swiadczenia pracownicze obejmuja wynagrodzenia i narzuty.
Osoby zajmujace kluczowe stanowiska w Grupie sa objete programem motywacyjnym opisanym w nocie 20.1.

Koszty programu motywacyjnego przypadajace na cztonkow Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej ujete w
srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow wynosity:

01.07.2016- 01.07.2015-

31.12.2016 31.12.2015

(niebadane) (niebadane)
Cztonkowie Zarzadu 0 263
Cztonkowie Rady Nadzorczej 0 0
Razem 0 263

25. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gléwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg umowy leasingu finansowego,
srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkéw finansowych na dziatalno§¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowana przez Grupg¢ obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwigzane z plynno$cia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad jednostki dominujacej
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly omowione w
Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Spotki za okres 12 miesiecy od dnia 1 lipca 2015 roku
do dnia 30 czerwca 2016 roku.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiagcach PLN)

Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych. Wielko$¢ ekspozycji na to ryzyko wynika glownie z posiadanych jednostek uczestnictwa i
certyfikatow inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec TFI. Grupa na biezaco analizuje strukture aktywow
wrazliwych na zmiany cen rynkowych, co pozwala na optymalizowanie ponoszonego ryzyka.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku nie wystgpily zmiany ryzyka finansowego w
dziatalnosci Grupy. W zwiazku z tym nie zmieniano celow oraz zasad zarzadzania ryzykiem w stosunku do
okresu obj¢tego rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres 12 miesigcy od dnia 1 lipca
2015 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku.

26. Instrumenty finansowe

26.1. WartoSci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Grupy, w podziale na poszczeg6lne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2016 2016 2015 2016 2016 2015
(niebadane) (niebadane)  (niebadane) (niebadane)

Aktywa trwate przeznaczone

do sprzedazy

Jednostki uczestnictwa 300 2400 2000 300 2400 2000
otwartych funduszy

inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne 1130 3450 4110 1130 3450 4110
zamknigtych funduszy

inwestycyjnych

Razem 1430 5850 6110 1430 5850 6 110

Aktywa finansowe dostegpne

do sprzedazy

Jednostki uczestnictwa

otwartych funduszy 0 0 1160 0 0 1160
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne

zamknietych funduszy 646 3837 3775 646 3837 3775
inwestycyjnych

Razem 646 3837 4935 646 3837 4935

Aktywa finansowe

wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik

finansowy

Jednostki uczestnictwa

otwartych funduszy 310 9 554 3015 310 9 554 3015
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne

zamknigtych funduszy 0 0 0 0 0 0
inwestycyjnych

Razem 310 9 554 3015 310 9 554 3015

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiagcach PLN)

SKARBIEC

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
3lgrudnia  30czerwca 3lgrudnia 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2016 2016 2015 2016 2016 2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Dtugoterminowe zobowigzania

finansowe —wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego 245 274 420 245 274 420

Razem 245 274 420 245 274 420

Krotkoterminowe zobowigzania

finansowe —wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego 184 204 273 184 204 273

Razem 184 204 273 184 204 273

Wedtug oceny Grupy wartos$¢ godziwa srodkow pienigznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych oraz pozostalych zobowigzan krétkoterminowe nie odbiega od wartosci bilansowych
glownie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

W tabelach ponizej przedstawiono hierarchi¢ wartosci godziwej dla aktywoéw i zobowigzan finansowych
wycenianych do wartosci godziwej na potrzeby ujawnien jak i dla tych aktywow i zobowigzan finansowych,
ktore zostaly wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy wedlug wartosci godziwe;j.

31 grudnia
2016 Poziom1l  Poziom2  Poziom3

(niebadane)
Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do wartoSci
godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy w tym:
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 310 310 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 646 0 646 0
Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych wartos¢
godziwa jest ujawniana
Aktywa finansowe — naleznosci
Nalezno$ci z tytutu dostaw i1 ustug oraz pozostate naleznosci 8 685 0 8 685
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27087 27087 0 0
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 300 300 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 1130 0 1130
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe —Wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 245 0 0 245
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe —wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 184 0 0 184
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 6914 0 0 6914

zobowigzania

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiagcach PLN)

30 czerwca . . -
2016 Poziom1l  Poziom2  Poziom3

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do wartoSci
godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy w tym:
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 9 554 9 554 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 3837 0 3837 0
Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych wartos¢
godziwa jest ujawniana
Aktywa finansowe — naleznosci
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 561 0 8 561
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 290 16 290 0
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 2 400 2 400 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 3450 0 3450
Diugoterminowe zobowiqgzania finansowe —Wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 274 0 0 274
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe —wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 204 0 0 204
Zobow.lqzan}a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5061 0 0 5061
zobowigzania

31 grudnia

2015 Poziom1l  Poziom2  Poziom3

(niebadane)
Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do wartoS$ci
godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy w tym:
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 3015 3015 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 1160 1160 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy inwestycyjnych 3775 0 3775
Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych wartos¢
godziwa jest ujawniana
Aktywa finansowe — naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 8 384 0 8 384
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15 562 15 562 0
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 2000 2000 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 4110 0 4110

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiagcach PLN)

Dlugoterminowe zobowiqzania finansowe —wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 420 0 0 420

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe —wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 273 0 0 273

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate

. . 4916 0 0 4916
zobowigzania

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku nie mialy miejsca przesunigcia migdzy
poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostal przesunigty
z/do poziomu 3 hierarchii wartos$ci godziwe;j.

Punktem wyj$cia do wyceny certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych
zaklasyfikowanych do poziomu 2 jest warto$¢ netto aktywow funduszu.

27. Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitalowych, ktore
wspieratyby dzialalno$¢ operacyjna, zwigkszatyby warto$¢ dla jej akcjonariuszy i jednocze$nie pozwalatyby
utrzyma¢ wymagania kapitatowe narzucone przepisami prawa.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa spetniatla wymagane przepisami prawa wymogi kapitatowe, ktore dla
poszczegolnych spotek Grupy przedstawiaty sie nastepujgco:

e Dla spotki dominujacej SKARBIEC Holding S.A minimalny kapitat zaktadowy wymagany przepisami
prawa wynosi 100 tysiecy PLN.

e Dla spotki zaleznej SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. minimalny kapitat

akcyjny wymagany przepisami prawa wynosi 500 tysiecy PLN. Poza tym Spoétka zalezna dziatajac na
rynku regulowanym na mocy przepisow okre§lonych przez Ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi z dnia 29 lipca 2005 roku (Dz.U. nr 183 p0z.1538 z 2005 roku) jest zobowigzana do
biezgcego obliczania wymogow kapitatowych oraz poziomu nadzorowanych kapitaloéw wynikajacych z
zakresu prowadzonej dziatalnosci.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku wymagane przepisami prawa wymogi kapitalowe zostaty dotrzymane.
Najostrzejszy obowigzek prawny utrzymywania kapitalu wlasnego na dzien 31 grudnia 2016 roku
wyniost 5 990 tysigcy wobec osiagnictego przez Spotke kapitatu wlasnego na dzien 31 grudnia 2016
roku na poziomie 23 418 tysiecy PLN.

28. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nie wystapity istotne zdarzenia po dacie bilansu.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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~ GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
] SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA

Srédroczne skrécone Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia
31 grudnia 2016 roku

Rok obrotowy Spétki nie pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym i trwa od 1 lipca do 30 czerwca nastepnego roku
kalendarzowego. Pierwszy po zmianie rok obrotowy rozpoczat sie 1 stycznia 2014 roku i zakonczyl sie 30
czerwea 2015 roku. W zwiazku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka sporzadzita §roédroczne
skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku ktére
zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 30
czerwca 2016 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spéiki za rok zakonczony 30 czerwca 2016 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych
lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig w
dniu lub po 1 lipca 2016 roku.

Przy wycenie aktywow, kapitaléw wlasnych i zobowigzan oraz ustaleniu jednostkowego wyniku finansowego
przyjeto, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszioéci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego,
Spotka bedzie kontynuowac dziatalno$¢ w niezmienionym istotnie zakresie.

Na dzien zatwierdzenia $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 6
miesiecy od dnia 1 lipca 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku nie istniaty okolicznosci wskazujace zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
S SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

w tysigcach PLN w tysigcach EUR
za okres za okres

01.07.2016- 01.07.2015- 01.07.2016- 01.07.2015-

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy ustug 7477 9112 1711 2151
Koszty operacyjne (3143) (4 650) (719) (1 098)
Zysk brutto ze sprzedazy 4334 4462 992 1054
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 4 326 4470 990 1055
Zysk brutto 4 459 4526 1020 1069
Zysk netto 3594 3632 822 858
Zysk netto na jedna akcje zwykla (Srednia wazona) — w
PLN/EUR 0,53 0,53 0,12 0,13
Przepltywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2960 4176 677 986
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 9 364 2261 2142 534
Przeptywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (21 036) (21 326) (4 813) (5 035)

W tysigcach PLN w tysigcach EUR
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2016 2016 2015 2016 2016 2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Aktywa razem 96 498 113 659 96 581 21812 25683 22 664
Zobowiazania krotkoterminowe 1005 816 987 227 184 232
Kapitaty wlasne 95 405 112 810 95 437 21565 25491 22 395
Liczba akcji — w szt. 6821677 6821677 6821677 6821677 6821677 6821677
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje
— wPLN/EUR 13,99 16,54 13,99 3,16 3,74 3,28

Poszczegdlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR przy zastosowaniu nastepujacych kursow:

31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2016 2016 2015
Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow i sprawozdania z 4,3708 4,3080 4,2354

przeptywow pienieznych:
(kurs Sredni NBP, liczony jako Srednia arytmetyczna kursow
obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesiqgca w danym okresie)

Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej: 4,4240 4,4255 4,2615
(kurs Sredni NBP obowigzujgcy na dzien bilansowy)
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

Nota 01.07.2016- 01.07.2015-

31.12.2016 31.12.2015

(niebadane) (niebadane)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 38.1 7477 9112
Przychody ze sprzedazy 747 9112
Amortyzacja (128) (141)
Koszty dystrybucji 38.6 (577) (710)
Koszty $wiadczen pracowniczych 38.7 (1026) (2 208)
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej 38.8 (1412) (1591)
Koszty operacyjne (3143) (4 650)
Zysk brutto ze sprzedazy 4334 4 462
Pozostate przychody operacyjne 38.2 1 53
Pozostate koszty operacyjne 38.3 (9) (45)
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 4326 4470
Przychody finansowe 384 145 176
Koszty finansowe 385 (72) (120)
Zyski na aktywach trwalych przeznaczonych do sprzedazy 60 0
Zysk brutto 4459 4 526
Podatek dochodowy 39.1 (865) (894)
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 3594 3632
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) z dziatalno$ci zaniechane;j 0 0
Zysk netto 3594 3632

Inne calkowite dochody

Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w

kolejnych okresach sprawozdawczych:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 40 0 0
Inne calkowite dochody netto podlegajace

przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach

sprawozdawczych 0 0
Inne caltkowite dochody netto 0 0
CALKOWITY DOCHOD 3594 3632
Zysk netto na jedna akcje zwykta — PLN 0,53 0,53
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SKARBIEC

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z

SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2016 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate
naleznosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

KAPITALY WLASNE 1 ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej)

Kapitat podstawowy

Akcje wlasne

Pozostate kapitaly

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny ogélem

Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwy
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania razem

SUMA KAPITALOW WEASNYCH I
ZOBOWIAZAN

Nota

43
45

46

48

40

49.1
49.1
49.2

50

31 grudnia 2016
(niebadane)

30 czerwca 2016

31 grudnia 2015
(niebadane)

614 607 646
243 248 188

89 500 89 500 87 500
585 599 598
110 71 99

91 052 91025 89 031
2420 1592 1678
310 9554 3015

2 626 11338 2 857
5 356 22 484 7550
90 150 0

96 498 113 659 96 581
5457 5457 5457
3) 3) 0

86 345 86 324 86 348
3606 21032 3632
95 405 112 810 95 437
15 15 73

73 18 84

88 33 157
409 310 481
87 159 61

42 39 86
467 308 359
1005 816 987
1093 849 1144
96 498 113 659 96 581
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SKARBIEC

SR()DROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

01.07.2016- 01.07.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Nota (niebadane) (niebadane)

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk brutto 4 459 4 526
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 128 141
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (87) 37
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu nalezno$ci (828) 378
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytéw i pozyczek 99 82
Koszty leasingu finansowego 6 4
Zmiana stanu rozliczen mi¢gdzyokresowych 159 (99)
Zmiana stanu rezerw 0 23
Koszty programu motywacyjnego 0 50
Podatek dochodowy zaptacony (976) (966)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 2 960 4176
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 0 234
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (41) (457)
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 14 405 5750
Nabycie pozostatych aktywow finansowych (5 000) (3 400)
Srodki otrzymane w zwiagzku z likwidacja TRESOR S.A. w
likwidacji 0 134
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 9 364 2261
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (37 (45)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 41 (20 999) (21 283)
Inne wptywy finansowe 0 2
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (21 036) (21 326)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkow pieni¢znych (8 712) (14 889)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 338 17 746
Srodki pieniezne na koniec okresu 48 2626 2857
W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
L SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

Zyski zatrzymane

Kapitat . Pozostate . Kapitat wiasny
podstawowy Akgje wlasne kapitaly / (n:g:l;; yee ogdlem

Nota 49.1 49.1 49.2
Na dzien 1lipca 2016
(niebadane) 5457 3) 86 324 21032 112 810
Zysk netto za okres 0 0 0 3594 3594
Inne catkowite dochody netto za
okres 0 0 0 0 0
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 3594 3594
Podziat wyniku za rok ubiegly 0 0 21 (21) 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 (20 999) (20 999)
Na dzien 31 grudnia 2016
(niebadane) 5457 (3) 86 345 3606 95 405
Na dzien 1 lipca 2015 5 457 0 85 545 22 037 113 039
Zysk netto za okres 0 0 0 3632 3632
Inne calkowite dochody netto za
okres 0 0 0 0 0
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 3632 3632
Rozliczenie wyniku z lat
ubieglych 0 0 754 (754) 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 (21 283) (21 283)
Ujecie kosztow programu
motywacyjnego 0 0 49 0 49
Na dzien 31 grudnia 2015
(niebadane) 5 457 0 86 348 3632 95 437
Na dzien 1 lipca 2015 5 457 0 85 545 22 037 113 039
Zysk netto za okres 0 0 0 21032 21032
Inne catkowite dochody netto za
okres 0 0 0 0 0
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 21032 21032
Rozliczenie wyniku z lat
ubiegtych 0 0 753 (753) 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 (21 284) (21 284)
Ujecie kosztow programu
motywacyjnego 0 0 26 0 26
Nabycie akcji whasnych 0 (3) 0 0 (3)
Na dzien 30 czerwca 2016 5 457 3) 86 324 21032 112810
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

29. Informacje ogodlne

SKARBIEC Holding Spotka Akcyjna (SKARBIEC Holding Sp. z 0.0. do dnia 24 marca 2014 roku, poprzednio:
Grupa FINANZA Sp. z 0.0. do dnia 15 maja 2012 roku) (,,Spotka” ,jednostka”) zostata utworzona Aktem

Notarialnym z dnia 26 lutego 2008 roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie przy ulicy Nowogrodzkiej
47A.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000503222
(poprzednio jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia pod numerem KRS 0000302456). Spétce nadano
numer statystyczny REGON 141318276.W dniu 11 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
podjeto uchwale (Akt Notarialny Repetytorium A nr 2246/2014 przed notariuszem Stawomirem Strojnym) w
przedmiocie przeksztatcenia Spotki w spotke akcyjng. Spotka Skarbiec Holding Spotka Akeyjna zostata wpisana
do rejestru przedsicbiorcow w dniu 25 marca 2014 roku. Na dzien przeksztalcenia kapitat zaktadowy Spotki
przeksztalconej wynosit 5 165 000 PLN i dzielit si¢ na 6 456 250 akcji imiennych zwyktych serii A, o wartos$ci
nominalnej 0,80 PLN kazda akcja.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

. Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,

. Ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych, dziatalno$¢ prowadzona do dnia 26 stycznia 2016 roku,
. Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

. Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym Spotki jest SKARBIEC Holding Limited z siedzibg na Cyprze.
Podmiotem dominujgcym najwyzszego szczebla dla Spotki jest Polish Enterprise Fund V, L.P z siedzibg w
USA.

30. Sklad Zarzadu Spoétki

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzili:
e Marek Rybiec — Prezes Zarzadu,
e  Bartosz Jozefiak — Cztonek Zarzadu,
e lukasz Kedzior — Czlonek Zarzadu,
e Tomasz Stadnik - Cztonek Zarzadu.

W dniu 17 czerwca 2016 roku cztonek Zarzadu Spoéiki pan Piotr Kuba ztozyl rezygnacje bez podania przyczyny
z petnienia przez niego funkcji cztonka Zarzadu Spéiki z dniem 31 sierpnia 2016 roku.

Rada Nadzorcza Spoétki na posiedzeniu w dniu 27 czerwca 2016 roku podjeta uchwate w sprawie powolania
Pana Tomasz Stadnika do sktadu Zarzadu Spoétki z dniem 1 wrzes$nia 2016 roku, na okres do zakonczenia
wspolnej trzyletniej kadencji Zarzadu, konczacy si¢ z chwila zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za
rok obrotowy konczacy si¢ dnia 30 czerwca 2017 roku.

W okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego $rddrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.
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31. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 15 lutego 2016 roku.

32. Inwestycje Spolki

Spotka posiada inwestycje w nastgpujacych jednostkach zaleznych:

Podstawowy Procentowy udziat Spotki w kapitale zaktadowym
Jednostka Siedziba przedmiot 31 grudnia 2016 30 czerwca 2016  31grudnia 2015
dziatalnosci
SKARBIEC Warszawa Zarzadzanie 100% 100 % 100%
Towarzystwo funduszami
Funduszy inwestycyjnymi
Inwestycyjnych S.A.
SEZAM XXII Warszawa Dziatalno$¢ 100% 100% -
FIZAN inwestycyjna
SEZAM XXIII Warszawa Dziatalnos¢ 100% 100% -
FIZAN inwestycyjna
SEZAM XXIV Warszawa Dziatalnosé¢ 100% 100% -
FIZAN inwestycyjna

33. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

33.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadoéw, szacunkow oraz zatozen, ktére majg
wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen i szacunkow moze spowodowaé istotne
korekty wartosci bilansowych aktywow i1 zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad dokonat nastgpujacych osadow, ktore maja
najwickszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocen¢, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na treSci ekonomicznej kazdej transakcji.

Klasyfikacja inwestycji w fundusze

Spotka dokonuje klasyfikacji inwestycji w jednostki uczestnictwa 1 certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A. jako:

e jednostki zalezne, w przypadku posiadania 50% i wigcej aktywow tych funduszy oraz sprawowaniu
kontroli nad funduszem,

e jednostki stowarzyszone, w przypadku posiadania 20 % - 50 % aktywow funduszy oraz wywieraniu
istotnego wptywu na dziatalno$¢ funduszu,

e aktywa finansowe, w przypadku posiadania mniej niz 20 % aktywow funduszu oraz niewywieraniu
istotnego wplywu na dziatalno$¢ funduszu.

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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e aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy, o ile spetniaja kryteria klasyfikacji zgodnie z MSSF 5

Aktywa trwate (lub grupe do zbycia) ujmowane sa jako przeznaczone do sprzedazy gdy tacznie zostang
spelnione nastepujace warunki:

- gdy sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostgpny do natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym
stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkow dla sprzedazy tego typu
aktywow lub grup do zbycia, tzn. gdy jednostka moze zrealizowa¢ sprzedaz bez realizacji dodatkowych
warunkow

- gdy jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Sprzedaz jest wysoce prawdopodobna jezeli przedstawiciele odpowiedniego poziomu kierownictwa sg
zdecydowani wypeti¢ plan sprzedazy sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia), wszczeto aktywny program
znalezienia nabywcy i zakonczenia planu sprzedazy, sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest aktywnie
oferowany na sprzedaz po cenie, ktora jest racjonalna w odniesieniu do jego biezacej wartosci godziwej,
sprzedaz zostanie ujeta jako sprzedaz zakonczona w czasie jednego roku od dnia klasyfikacji, a dzialania
potrzebne do zakonczenia planu wskazuja, ze jest mato prawdopodobne, iz zostang poczynione znaczace zmiany
w planie albo Ze plan zostanie niezrealizowany.

Powyzsza ocena opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

34. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 ,Srodroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 347).

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Spoétki za rok zakonczony 30 czerwca 2016 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 26 sierpnia
2016 roku. Zawiera jednak wybrane noty objasniajace dotyczace wydarzen i transakcji, ktore sa istotne dla
zrozumienia zmian wynikow Grupy i jej sytuacji majatkowej od ostatniego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 30 czerwca 2016 roku. Sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy oraz aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, ktore sg
wyceniane wedtug warto$ci godziwe;j.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarcze;j
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzieé przyszitosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od daty bilansowe;.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznos$ci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.

35. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 12 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013 roku) — niektore ze
zmian maja zastosowanie dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub podzniej, a
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niektore prospektywnie dla transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pézniej, w UE majace
zastosowanie najpdzniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lutego 2015 roku lub p6zniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 obejmujace:

e Zmiany do MSSF 3 Potaczenia przedsigwzigé

Zmiany wyjasniaja, ze nie tylko wspodlne przedsigwzigcia, ale rowniez wspolne ustalenia umowne
pozostaja poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje si¢ jedynie do sporzadzania sprawozdania
finansowego wspolnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spoiki.
e Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwe;j

Zmiany wyjasniaja, ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych umow objetych MSR 39.
Zmiany stosuje si¢ prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.
e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozr6znia nieruchomosci inwestycyjne od nieruchomosci
zajmowanych przez wilasciciela (to jest od rzeczowych aktywow trwatych). Zmiana stosowana jest
prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug zawarta w MSR 40,
uzywany jest do okreslenia czy transakcja jest nabyciem aktywa czy tez przedsigwzigcia.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.
KIMSF 21 Optaty publiczne

Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytulu optaty publicznej w momencie, gdy
nastapi zdarzenie obligujace, czyli dziatanie, ktére wywotuje konieczno$¢ uiszczenia optaty zgodnie z
przepisami. W przypadku optat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie
rozpoznaje zobowigzania do momentu, gdy zostanie osiggniety ten prog. KIMSF 21 stosowany jest
retrospektywnie.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014 roku) - majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: Skiadki pracownicze (opublikowano dnia
21 listopada 2013 roku) — majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca
2014 roku lub pdézniej, w UE majace zastosowanie najpozniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej,

Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspolnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja 2014
roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pOzniej,

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia
12 maja 2014 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2016 roku lub pozniej,

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014 roku) —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,
Zmiany do MSR 27 Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano
dnia 12 sierpnia 2014 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2016 roku lub pozniej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzigciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) — nie
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podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych
do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - termin wejscia w zycie zostal odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrze$nia 2014 roku) - majace
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczacego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej,

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub po6zniej,

Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spoiki.

Spoéika nie zdecydowata sie na wcze$niejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii Europejskie;j.

36. Sezonowos¢ dzialalnosci

W dzialalnosci Spotki nie wystepuja istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym.

37. Segmenty operacyjne

Spotka dziala w jednym glownym segmencie sprawozdawczym, jakim jest tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dzialalno$ci, pozostata dziatalno$¢ nie jest
znaczaca.

38. Przychody i koszty

38.1. Przychody ze sprzedazy ushug

01.07.2016- 01.07.2015-

31.12.2016 31.12.2015

(niebadane) (niebadane)
Zarzadzanie siecig dystrybucji 7468 8 358
Ustugowe prowadzenie ksiag 0 655
Pozostate 9 99
Przychody ze sprzedazy ustug ogolem 7 477 9112
38.2. Pozostale przychody operacyjne

01.07.2016- 01.07.2015-

31.12.2016 31.12.2015

(niebadane) (niebadane)
Inne 1 53
Pozostale przychody operacyjne ogétem 1 53
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38.3. Pozostale koszty operacyjne

01.07.2016- 01.07.2015-

31.12.2016 31.12.2015

(niebadane) (niebadane)
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0) (45)
Inne (9) (0)
Pozostale koszty operacyjne ogétem 9) (45)
38.4. Przychody finansowe

01.07.2016- 01.07.2015-

31.12.2016 31.12.2015

(niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek bankowych 60 68
Przychody z inwestycji 85 108
Przychody finansowe ogolem 145 176
38.5. Koszty finansowe

01.07.2016- 01.07.2015-

31.12.2016 31.12.2015

(niebadane) (niebadane)
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego 2 4)
Straty z inwestycji (58) (1207)
Ujemne roznice kursowe (16) (9)
Koszty finansowe ogélem (72) (120)
38.6. Koszty dystrybucji

01.07.2016- 01.07.2015-

31.12.2016 31.12.2015

(niebadane) (niebadane)
Prowizja dla dystrybutorow od wartosci zlecen (577) (710)
Koszty dystrybucji ogétem (577) (710)
38.7. Koszty Swiadczen pracowniczych

01.07.2016- 01.07.2015-

31.12.2016 31.12.2015

(niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenia (951) (1731)
Koszty ubezpieczen spotecznych (62) (180)
Pozostale koszty $wiadczen pracowniczych (13) (110)
Koszty programu motywacyjnego 0 (49)
Koszty odpraw dla pracownikow 0 (138)
Koszty $wiadczen pracowniczych ogétem (1 026) (2 208)
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38.8. Pozostale koszty dzialalnosci operacyjnej

01.07.2016- 01.07.2015-

31.12.2016 31.12.2015

(niebadane) (niebadane)
Zuzycie materiatow i energii (58) (76)
Ustugi obce, w tym: (1075) (934)
Koszty najmu (195) (208)
Koszty ustug prawnych i doradczych (492) (374)
Koszty ustug informatycznych (216) (169)
Pozostate ustugi obce (172) (183)
Podatki i optaty (57) (236)
Pozostate koszty rodzajowe w tym: (222) (345)
Koszty konferencji i szkolen (82) (212)
Koszty reklamy i reprezentacji (52) (60)
Ubezpieczenia majgtkowe (88) (72)
Pozostale koszty (0) (1)
Pozostale koszty dzialalnosci operacyjnej ogotem (1412) (1591)

39. Podatek dochodowy

39.1. Obciazenie podatkowe

01.07.2016- 01.07.2015-

31.12.2016 31.12.2015

Ujete w zysku lub stracie
Biezgcy podatek dochodowy

(niebadane)

(niebadane)

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (904) (901)
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem si¢ roznic przejsciowych 39 7
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym zysku lub stracie (865) (894)
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

Odroczony podatek dochodowy

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy 0 0
Korzys$¢ podatkowa/(obcigzenie podatkowe) ujeta/e w innych catkowitych

dochodach (865) (894)
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40. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2016 2016 2015
(niebadane) (niebadane)
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
wedlug wartos$ci nabycia
Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy inwestycyjnych 90 150 0
Razem aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
wedlug wartosci nabycia 90 150 0
Korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw trwalych
przeznaczonych do sprzedazy odniesione na wynik finansowy
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 0 0
Razem korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw trwalych
przeznaczonych do sprzedazy odniesione na wynik finansowy 0 0 0
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy razem 90 150 0

Spotka zaklasyfikowala nabyte Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych do kategorii
przeznaczonych do sprzedazy, gdyz oczekuje z duzym prawdopodobienstwem ze spelniony zostanie roczny
okres dokonania sprzedazy.

41. Dywidendy wyplacone

W dniu 3 listopada 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Skarbiec Holding S.A. podjeto uchwate
o wyplacie dywidendy w wysokosci 21.010.765,16 (dwadziescia jeden milionéw dziesi¢é tysigcy siedemset
sze$cdziesiat pigc i 16 groszy) ztotych, tj. 3,08 (trzy i 8 groszy) PLN na jedng akcje.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt dzien 10 listopada 2016 roku, termin wyptaty dywidendy 25
listopada 2016 roku. Dywidenda objetych byto 6.817.838 akcji Spotki.

42. Rzeczowe aktywa trwale

Kupno i sprzedaz
Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku, Spoétka nabyla rzeczowe aktywa trwale o
warto$ci 0 PLN (w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku: 336 tysiecy PLN).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku, Spotka przyjeta do uzytkowania samochody
osobowe na zasadach leasingu finansowego o wartosci 90 tysigcy PLN ( w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym
dnia 31 grudnia 2015 roku: zero PLN).

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku, Spotka sprzedata sktadniki rzeczowych

aktywow trwatych o wartosci netto 0 PLN osiagajac zysk netto na sprzedazy 0 PLN (w okresie 6 miesigcy
zakoniczonym dnia 31 grudnia 2015: 368 tysiecy PLN, zysk: 45 tysiecy PLN).

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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43. Wartosci niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku, Spdtka nabyta skladniki aktywow
niematerialnych o wartosci 41 tysiecy PLN (w okresie 6 miesi¢cy zakoficzonym dnia 31 grudnia 2015 roku: 121
tysiecy PLN).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku oraz okresie 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 31
grudnia 2015 roku, Spétka nie sprzedawata sktadnikow aktywow niematerialnych.

44. TInwestycje w jednostkach zaleznych

Spotka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Podstawowy Procentowy udziat Spotki w kapitale zaktadowym
Jednostka Siedziba przedmiot 31 grudnia 2016 30 czerwca 2016  31grudnia 2015
dziatalnosci
SKARBIEC Warszawa Zarzadzanie 100% 100 % 100%
Towarzystwo funduszami
Funduszy inwestycyjnymi
Inwestycyjnych S.A.
SEZAM XXII Warszawa Dziatalnos¢ 100% 100% -
FIZAN inwestycyjna
SEZAM XXIII Warszawa Dziatalno$¢ 100% 100% -
FIZAN inwestycyjna
SEZAM XXIV Warszawa Dziatalno$¢ 100% 100% -
FIZAN inwestycyjna

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie stwierdzono przestanek utraty wartosci posiadanych akcji spotki zaleznej
Skarbiec TFI S.A. i z tego wzgledu nie przeprowadzono testow na utrate wartosci.

45. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2016 2016 2015
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wedlug wartosci nabycia
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 690 690 690
Razem aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wedlug wartosci nabycia 690 690 690

Korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy odniesione na inne catkowite dochody
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 0 0
Razem korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy odniesione na inne

calkowite dochody

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Utrata wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

odniesiona na wynik finansowy

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych (105) (91) (92)
Razem korekty aktualizujace warto$¢é nabycia aktywoéw
finansowych dostepnych do sprzedazy odniesione na inne
catkowite dochody (105) (91) (92)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy razem 585 599 598

Warto$¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych zostala oszacowana na podstawie wartosci netto aktywow
funduszy. W zwiazku z istotnym i dlugotrwatym spadkiem wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych
SKARBIEC Rynku Nieruchomosci FIZ w likwidacji, Spotka rozpoznata utrate wartosci, ktéra odniosta na
wynik finansowy.

46. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2016 2016 2015
(niebadane) (niebadane)

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy wedlug wartoSci nabycia

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 300 9500 3000
Razem aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy wedlug warto$ci nabycia

300 9 500 3000

Korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
odniesione na wynik finansowy

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 10 54 15
Razem korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

finansowy odniesione na wynik finansowy 10 54 15

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy razem 310 9 554 3015

Warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o
publikowane notowania cen z aktywnego rynku. Punktem wyjécia do wyceny certyfikatow inwestycyjnych
zamknigtych funduszy inwestycyjnych jest warto$¢ netto aktywow funduszu.

47. Swiadczenia pracownicze

47.1. Program motywacyjny

W dniu 24 czerwca 2014 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Skarbiec Holding
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie doceniajac znaczenie motywacyjne mozliwosci objecia akcji Spotki
przez kadr¢ zarzadzajaca oraz obecny lub przyszty kluczowy personel Spotki lub spotek z jej grupy kapitatowe;j i
majac na celu wzmozenie wktadu cztonkow zespotu menadzerskiego w rozwdj wartosci firmy podjgto decyzje o
wprowadzeniu modyfikacji programu motywacyjnego (,,Program po Modyfikacji”), w miejsce ustanowionego
przez jednostk¢ dominujaca dotychczasowego programu motywacyjnego (,,Program sprzed Modyfikacji”).
Szczegdtowy opis programu znajduje si¢ w Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego w dniu 22 pazdziernika 2014 roku oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony 30 czerwca 2015 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 28 sierpnia 2015 roku.

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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Program motywacyjny w zwiazku z IPO

Uchwata nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia 25 wrze$nia 2014 roku w Spoélce zostal wprowadzony program
motywacyjny majacy na celu stworzenie w Spélce oraz w grupie kapitalowej Spotki mechanizméw
wplywajacych na zwigkszenie warto$ci Spotki oraz podmiotéw z grupy kapitatowej Spotki w okresie pieciu lat
obrotowych Spotki poczawszy od roku obrotowego konczacego si¢ w dniu 30 czerwca 2015 roku, az do roku
obrotowego konczacego si¢ w dniu 30 czerwca 2019 roku, a takze w celu wynagrodzenia kluczowych
menedzerow za ich wklad w osiagnigte przez Spolke oraz spotki z jej grupy kapitalowej wyniki finansowe
(,,Program Motywacyjny przed modyfikacja”).

Raportem biezacym numer 33/2016 z dnia 6 pazdziernika 2016 roku Zarzad Spotki poinformowat o zwotaniu na
dzien 3 listopada 2016 roku Walnego Zgromadzenia Spoéiki. Proponowany porzadek obrad Walnego
Zgromadzenia zawieral punkt 15 dotyczacy podjecia uchwat w sprawie: (i) przeprowadzenia programu
motywacyjnego w Spotce w miejsce dotychczasowego programu motywacyjnego (,,Program Motywacyjny po
modyfikacji”). (ii) uchylenia uchwaty nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia 25 wrze$nia 2014 roku oraz uchwaty
nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 stycznia 2016 roku, (iii) warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w zw. z emisja akcji zwyklych na okaziciela serii C, (iv) zmiany Statutu, (v) emisji
warrantow subskrypcyjnych oraz (vi) pozbawienia w calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Proponowanemu punktowi porzadku obrad odpowiadal projekt uchwaty numer 19 zawarty w zalaczniku do
raportu biezacego numer 33/2016. Raportem biezacym numer 38/2016 z dnia 3 listopada 2016 roku Zarzad
Spotki poinformowat o tresci uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z dnia 3 listopada
2016 roku, w tym o tresci uchwat dotyczacych modyfikacji Programu Motywacyjnego.

Raportem biezacym numer 45/2016 z dnia 25 listopada 2016 roku Zarzad Spotki poinformowat o zwotaniu na
dzien 22 grudnia 2016 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki. Proponowany porzadek obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoéiki zawieral punkt 6 dotyczacy podjecia uchwal w sprawie:
uchylenia Uchwaly nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 listopada 2016 w sprawie: (i)
przeprowadzenia programu motywacyjnego w Spoélce w miejsce dotychczasowego programu motywacyjnego,
(i1) uchylenia uchwaty nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia 25 wrze$nia 2014 roku oraz uchwaty nr 4 Walnego
Zgromadzenia z dnia 8 stycznia 2016 roku, (iii) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
zw. z emisja akcji zwyktych na okaziciela serii C, (iv) zmiany Statutu, (v) emisji warrantow subskrypcyjnych
oraz (vi) pozbawienia w cato$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, oraz punkt 7 dotyczacy podjgcie
uchwaty w sprawie (i) przeprowadzenia programu motywacyjnego w Spotce w miejsce dotychczasowego
programu motywacyjnego, (ii) uchylenia uchwaty nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia 25 wrze$nia 2014 roku
oraz uchwaty nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 stycznia 2016 roku, (iii) warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w zw. z emisja akcji zwyklych na okaziciela serii C, (iv) zmiany Statutu, (v) emisji
warrantow subskrypcyjnych oraz (vi) pozbawienia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Raportem biezacym numer 52/2016 z dnia 23 grudnia 2016 roku Zarzad Spoitki poinformowat o tresci uchwat
podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 22 grudnia 2016 roku, w tym o tresci uchwat
dotyczacych modyfikacji Programu Motywacyjnego.

W ramach Programu Motywacyjnego po modyfikacji cztonkowie Zarzadu Spoéiki oraz inne osoby uznane przez
Rade Nadzorcza za kluczowe dla dziatalnosci Spotki, uzyskaja mozliwos¢ objecia akcji Spotki nowej emisji,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki. Uczestnicy Programu
Motywacyjnego beda mieli mozliwos¢ objgcia do 426 355 warrantow subskrypcyjnych serii A, B, C, D1 E z
prawem do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C (,, Warranty”). Warranty zostaly podzielone na 5 transz
odpowiadajacych danej serii, przyporzadkowanych do poszczegdlnych lat obrotowych konczacych sie
odpowiednio w dniu 30 czerwca 2017, 30 czerwca 2018, 30 czerwca 2019, 30 czerwca 2020 oraz 30 czerwca
2021. Kazda z transz sktada z maksymalnie 85 271 sztuk Warrantow, przy czym w kazdej z transz utworzona
zostata:

a) Pula Podstawowa na ktorg sktada sie 68 217 sztuk Warrantow

b) Pula Dodatkowa na ktérg sktada sie 17 054 sztuk Warrantow

W ramach obu typéw pul, tj. podstawowej i dodatkowej, dla kazdej serii wydzielona zostata Pula Rezerwowa
Warrantéw w ilosci 7 419 sztuk Warrantoéw. Zgodnie z Regulaminem programu, Radzie Nadzorczej Spoiki
przyshuguje wytaczne prawo rozporzadzania Pula Rezerwowa w kazdej z transz programu. Nierozdysponowane
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Warranty z Puli Rezerwowej danej transzy przechodza w catosci do puli rezerwowej na nast¢pny rok obrotowy.
W przypadku gdy po roku obrotowym konczacym si¢ dnia 30 czerwca 2021 roku pozostang nie przyznane
Warranty z Puli Rezerwowej, Rada Nadzorcza w drodze uchwaty okre$la kryteria przyznania uczestnikom
programu pozostatych Warrantow z Puli Rezerwowej, pod warunkiem ze EPS w ostatnim okresie trwania
programu, tj. w roku obrotowym konczacym si¢ 30 czerwca 2021 roku nie bedzie nizszy niz 145% wartosci EPS
z roku obrotowego obejmujacego okres od dnia 1 lipca 2015 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku. Prawo Rady
Nadzorczej do przyznania Warrantdow z Puli Rezerwowej wygasa z dniem 31 grudnia 2021 roku. W odniesieniu
do Puli Rezerwowej dniem przyznania uprawnien (w i tym samym dniem wyceny do warto$ci godziwej w
przysztosci) bedzie kazdorazowo data podjecia przez Rade Nadzorcza Spotki decyzji o alokowaniu puli
rezerwowej, ze wskazaniem konkretnej liczby warrantéw przyznanych kazdemu uczestnikowi.

Warunkami realizacji uprawnienia do objecia przyznanych Warrantow oraz w konsekwencji uprawnienia
do obje¢cia akcji s odpowiednio:

1. Roczny wzrost wskaznika EPS w stosunku do roku poprzedniego, ktérego wzrost w kazdym kolejnym
okresie trwania programu w stosunku do wartosci EPS w poprzednim okresie trwania programu (lub w
roku obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2016 r. w przypadku pierwszego okresu trwania programu)
wynosi nie mniej niz: (i) 10% dla Puli Podstawowej oraz (ii) 14% dla Puli Dodatkowej.

2. Osiagniecie minimalnego skonsolidowanego zysku netto wykazywanego w zbadanych przez bieglego
rewidenta sprawozdaniach finansowych Spoélki, wynoszacy dla stwierdzenia spelnienia warunkow
przyznania Warrantow nie mniej niz: (i) 16,5 miliona ztotych dla Puli Podstawowej oraz 17,0 milionéw
ztotych dla Puli Dodatkowej w pierwszym okresie trwania programu, tzn. dla roku obrotowego
konczacego si¢ 30 czerwca 2017 roku; (ii) 21,0 milionéw ztotych w drugim i kolejnych okresach
trwania programu dla Puli Podstawowej i Puli Dodatkowe;j.

3. Kryterium lojalnosciowe (okres petnienia funkcji).

EPS oznacza skonsolidowany zysk netto Spotki na 1 (jedna) akcje Spotki obliczony zgodnie z MSR 33 i
wynikajacy ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki, poddanego badaniu biegtego rewidenta i
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Spotki, skorygowany o wynik zdarzen o charakterze jednorazowym,
uwzgledniajacy koszt Programu Motywacyjnego, programéw motywacyjnych funkcjonujacych w Spoélce i
wszystkich premii wyptaconych pracownikom lub innym osobom §wiadczacym prace lub ustugi na rzecz Spotki.
Badanie spetnienia tych warunkéw za dany rok obrotowy bedzie dokonywane przez Rade Nadzorcza Spotki, w
okresie 2 miesiecy po zatwierdzeniu sprawozdan finansowych Spotki przez Walne Zgromadzenie.

Cena emisyjna, po jakiej moga zosta¢ objete akcje serii C w wykonaniu praw z Warrantow bedzie rowna
jednostkowej cenie sprzedazy akcji serii A Spotki w pierwszej ofercie publicznej tych akcji, przeprowadzanej na
podstawie zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego, wynoszacej 32,50
(trzydziesci dwa, 50/100) ztote pomniejszonej o taczng wartos¢ dywidend wyplaconych lub przypadajacych na
jedna akcje Spoéltki, na mocy uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, w
okresie od dnia wprowadzenia programu zastgpowanego przez program motywacyjny wprowadzany Uchwalg tj.
od dnia 25 wrzesnia 2014 roku do dnia objecia akcji w wykonaniu praw inkorporowanych w Warrantach, nie
p6zniej jednak niz do dnia 31 grudnia 2021 roku, przy czym cena emisyjna nie moze by¢ nizsza niz wartos$é
nominalna akcji. Po dniu 31 grudnia 2021 roku prawa z Warrantow wygasng. Prawo do objgcia akcji
przypadajace na dany warrant moze zosta¢ wykonane nie wczesniej niz po uptywie 9 (dziewigciu) miesigcy od
dnia wydania warrantu.

Na podstawie uchwaty w sprawie programu, zgodnie z art. 448-453 KSH, dokonane zostanie warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 341 084,00 PLN w drodze emisji 426 355 akcji zwyktych
na okaziciela serii C, o wartoci nominalnej 0,80 PLN (osiemdziesigt groszy) kazda. Prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zostanie wytaczone w catosci w stosunku do Warrantow oraz akcji serii C.
Liczba uczestnikow Programu Motywacyjnego po modyfikacji nie przekroczy 149 osoéb, a akcje zostang w petni
pokryte wkladami pienieznymi. Akcje w ramach program motywacyjnego beda uczestniczy¢é w dywidendzie
wyplacanej przez Spotke z zysku przeznaczonego do podziatu za dany rok obrotowy, poczawszy od roku
obrotowego rozpoczynajacego si¢ w dniu 1 lipca 2016 roku, a konczacego si¢ dnia 30 czerwca 2017 roku, z tym
ze w dywidendzie za ten rok obrotowy i nastgpne lata obrotowe uczestnicza te akcje, ktére zostana zapisane na
rachunku papieréow wartosciowych nie pézniej niz w dniu dywidendy, okreslonym w stosownej uchwale
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zwyczajnego walnego zgromadzenia Spotki za dany rok obrotowy w zwiazku z przeznaczeniem zysku Spotki do
podziatu pomi¢dzy akcjonariuszy w formie dywidendy.

Opisany powyzej Program Motywacyjny po Modyfikacji stanowit bgdzie w $wietle MSSF 2 tzw. transakcje
platnosci na bazie akcji (ang. equity-settled) rozliczana w instrumentach kapitatlowych. Wycena kazdej transzy
na moment przyznania dokonana zostanie dla kazdego uczestnika z uwzglednieniem okresu nabywania
uprawnien w oparciu o0 model Black-Sholes’a. Na dzien 31 grudnia 2016 oraz do dnia publikacji niniejszego
Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Skarbiec Holding S.A. nie zostaly zawarte porozumienia
oraz umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym po Modyfikacji z pracownikami Spotki. W okresie 6
miesi¢gcy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku Spoétka nie rozpoznata kosztow Programu
Motywacyjnego lub Programu Motywacyjnego po Modyfikacji. W okresie porownawczym 6 miesiecy od dnia 1
lipca 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku koszty Programu Motywacyjnego wyniosty 50 tys. PLN.

Nowy Program Motywacyjny Serii D na lata 2017-2019

Raportem biezacym numer 33/2016 z dnia 6 pazdziernika 2016 roku, Zarzad Spoiki poinformowal o zwolaniu
na dzien 3 listopada 2016 roku Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Proponowany porzadek obrad Walnego
Zgromadzenia zawierat punkt 16 dotyczacy podjecia uchwat w sprawie przeprowadzenia Programu
Motywacyjnego Serii D, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w zw. z emisja akcji serii D
zwyktych na okaziciela z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu
Spotki oraz w sprawie emisji warrantdow subskrypcyjnych z wylaczeniem w caloSci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenia akcji serii D do obrotu na rynku
regulowanym oraz dematerializacji akcji serii D. Proponowanemu punktowi porzadku obrad odpowiadat projekt
uchwaty numer 20 zawarty w zalaczniku do raportu biezacego numer 33/2016. Raportem biezagcym numer
38/2016 z dnia 3 listopada 2016 roku Zarzad Spotki poinformowat o tresci uchwat podjetych przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki z dnia 3 listopada 2016 roku, w tym o tresci uchwat dotyczacych wprowadzenia
Programu Motywacyjnego Serii D.

Raportem biezacym numer 45/2016 z dnia 25 listopada 2016 roku Zarzad Spotki poinformowat o zwotaniu na
dzien 22 grudnia 2016 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki. Proponowany porzadek obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zawieral punkt 8 dotyczacy podjecia uchwat w sprawie
uchylenia Uchwaly nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 listopada 2016 w sprawie
przeprowadzenia Programu Motywacyjnego Serii D, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w zw. z emisja akcji serii D zwyktych na okaziciela z wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych z wytaczeniem w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenia akcji serii D
do obrotu na rynku regulowanym oraz dematerializacji akcji serii D., oraz punkt 9 w sprawie podjecie uchwaty
w sprawie przeprowadzenia Programu Motywacyjnego Serii D, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w zw. z emisja akcji serii D zwyktych na okaziciela z wytgczeniem w cato$ci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spoétki oraz w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych z
wylaczeniem w cato$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie ubiegania si¢ o
dopuszczenia akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym oraz dematerializacji akcji serii D. Raportem
biezacym numer 52/2016 z dnia 23 grudnia 2016 roku Zarzad Spoéitki poinformowat o tresci uchwat podjetych
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z dnia 22 grudnia 2016 roku, w tym o tre$ci uchwat
dotyczacych wprowadzenia Programu Motywacyjnego Serii D.

W ramach Programu Motywacyjnego Serii D czlonkowie Zarzadu Spoéiki oraz inne osoby uznane przez Rade
Nadzorcza za kluczowe dla dziatalnosci Spoéiki, uzyskaja mozliwo$¢ objecia akcji Spotki nowej emisji,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Uczestnicy Programu
Motywacyjnego bedg mieli mozliwo$¢ objecia do 102 000 sztuk warrantéw subskrypcyjnych serii DA, DB oraz
DC z prawem do objgcia akcji zwyktych na okaziciela serii D (,,Warranty”). Warranty zostaty podzielone na 3
transze odpowiadajace danej serii, przyporzadkowane do poszczegdlnych lat obrotowych, w taki sposob ze:
a) w skiad pierwszej serii DA (Warranty przyznane za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2016 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku) bedzie wchodzito 22 000 sztuk Warrantow;
b) w sktad drugiej serii DB (Warranty przyznane za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku) bgdzie wchodzito 36 000 sztuk Warrantow;
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c) w sktad trzeciej serii DC (Warranty przyznane za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2019 roku) bedzie wchodzito 44 000 sztuk Warrantow

Warunkami realizacji uprawnienia do objecia przyznanych Warrantéw oraz w konsekwencji uprawnienia
do objgcia akcji s odpowiednio:
Roczny wzrost wskaznika EPS w stosunku do roku poprzedniego, ktorego wzrost w kazdym kolejnym
okresie trwania programu w stosunku do wartosci EPS w poprzednim okresie trwania programu (lub w
roku obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2016 r. w przypadku pierwszego okresu trwania programu)
wynosi nie mniej niz 10%;
2. Osiagniecie przez akcje Spolki $redniej dziennej ceny zamknigcia notowan akcji Spotki na GPW w
ostatnim kwartale roku obrotowego trwania Programu w wysokosci:
a) w roku obrotowym trwajacym od 1 lipca 2016 do 30 czerwca 2017 - 34,00 zlote
b) w roku obrotowym trwajacym od 1 lipca 2017 do 30 czerwca 2018 — 38,50 ztotych
c) w roku obrotowym trwajacym od 1 lipca 2018 do 30 czerwca 2019 — 43,00 ztote
3. Kryterium lojalno$ciowe (okres petnienia funkcji).

EPS oznacza skonsolidowany zysk netto Spotki na 1 (jedna) akcje Spotki obliczony zgodnie z MSR 33 i
wynikajacy ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki, poddanego badaniu bieglego rewidenta i
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Spoiki, skorygowany o wynik zdarzen o charakterze jednorazowym,
uwzgledniajacy koszt Programu Motywacyjnego, programéw motywacyjnych funkcjonujacych w Spoélce i
wszystkich premii wyptaconych pracownikom lub innym osobom §wiadczacym prace lub ustugi na rzecz Spotki.
Badanie spetnienia tych warunkéw za dany rok obrotowy bedzie dokonywane przez Rade Nadzorcza Spotki, w
okresie 1 miesigca po zatwierdzeniu sprawozdan finansowych Spotki przez Walne Zgromadzenie. W przypadku
niespetnienia warunkow przyznania Warrantow o ktorych mowa powyzej, prawo do nabycia Warrantu wygasa.
Cena emisyjna, po jakiej moga zosta¢ objete akcje serii D w wykonaniu praw z Warrantow bedzie roéwna cenie
nominalnej Akcji Spoiki, tj. 0,8 zt (osiemdziesiat groszy). Objecie akcji serii D moze zosta¢ wykonane nie
wczesniej niz po uplywie 9 miesigcy od momentu wydania Warrantu uczestnikowi Programu i nie po6zniej niz do
dnia 30 czerwca 2020 roku.

Na podstawie uchwaty w sprawie programu, zgodnie z art. 448-453 KSH, dokonane zostanie warunkowe
podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spoétki o kwote 81 600,00 PLN w drodze emisji 102 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D, o wartoSci nominalnej 0,80 PLN (osiemdziesiat groszy) kazda. Prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zostanie wylaczone w calosci w stosunku do Warrantéw oraz akcji serii D.
Akcje w ramach program motywacyjnego bgda uczestniczy¢é w dywidendzie wyplacanej przez Spotke z zysku
przeznaczonego do podziatu za dany rok obrotowy, poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ w
dniu 1 lipca 2016 roku i konczacego si¢ dnia 30 czerwca 2017 roku, z tym ze w dywidendzie za ten rok
obrotowy 1 nastepne lata obrotowe uczestnicza te akcje, ktdre zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych nie poézniej niz w dniu dywidendy, okreslonym w stosownej uchwale zwyczajnego walnego
zgromadzenia Spotki za dany rok obrotowy w zwigzku z przeznaczeniem zysku Spotki do podziatu pomigdzy
akcjonariuszy w formie dywidendy.

Opisany powyzej Program Motywacyjny Serii D stanowit bedzie w $wietle MSSF 2 tzw. transakcje platnosci na
bazie akcji (ang. equity-settled) rozliczang w instrumentach kapitalowych. Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz
do dnia publikacji niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Skarbiec Holding S.A. nie zostaly zawarte porozumienia oraz umowy uczestnictwa w Programie
Motywacyjnym serii D z pracownikami Spotki. W okresie 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31
grudnia 2016 roku Grupa nie rozpoznata kosztow Programu Motywacyjnego Serii D.

48. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedhug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rozne
okresy, od jednego dnia do trzech miesigcy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na $rodki
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pieni¢zne i s3 oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stdop procentowych. Warto§¢ godziwa srodkéw
pieni¢znych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 2 626 tysieccy PLN (31 grudnia 2015

roku: 2 857 tysiecy PLN) i jest zgodna z warto$cia bilansows.

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentoéw wykazane w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych sktadato

si¢ z nastgpujacych pozycji:

31 grudnia 2016 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
(niebadane) (niebadane)
Srodki pienigzne w banku i w kasie 2626 5003 0
Lokaty krotkoterminowe 0 6 335 2 857
2 626 11338 2 857

49. Kapital podstawowy i pozostale kapitaly

49.1. Kapital podstawowy

Kapital akcyjny 31 grudnia 2016

30 czerwca 2016

31 grudnia 2015

(w szt.) (w szt.) (w szt.)

Liczba akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 0,80 6 456 250 6 456 250 6 456 250
PLN kazda
Liczba akcji zwyktych serii B o warto$ci nominalnej 0,80 365 427 365 427 365 427
PLN kazda

6 821 677 6821677 6821 677

Wartos¢
llosé (w tysigcach PLN)
Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Na dzien 1 lipca 2016 roku 6 821 677 5457
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 6821677 5 457
Na dzien 1 lipca 2015 roku 6 821 677 5 457
Na dzien 30 czerwca 2016 roku 6821677 5 457
Na dzien 1 lipca 2015 roku 6 821 677 5 457
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 6 821 677 5457
Wartos¢
llos¢ (w tysigcach PLN)
Akcje wlasne (razem z akcjami jednostki dominujgcej posiadanymi
przez spotki zalezne)
Na dzien 1 lipca 2016 roku (3 839) 3)
Na dzieri 31 grudnia 2016 roku (3839) (3
Na dzien 1 lipca 2015 roku 0 0
Nabyte w okresie* (3 839) 3)
Na dzien 30 czerwca 2016 roku (3839) (3
Na dzien 1 lipca 2015 roku 0 0
0 0

Na dzien 31 grudnia 2015 roku
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* W dniu 18 stycznia 2016 Spotka Skarbiec Holding S.A. nabyta od jednego z akcjonariuszy 3.839 akcji serii B.
Nabycie akcji nastapito po ich cenie nominalnej tj. po 0,80 ztotych za akcje, za cene taczng 3.071,20 ztotych.
Przyczyna nabycia akcji bylo rozwigzanie umowy o prace przez akcjonariusza uczestniczacego w programie
motywacyjnym w ramach emisji serii B akcji Spotki a jego celem — realizacja prawa odkupu akcji
przyshugujacego w takim przypadku Spoélce. Nabyte akcje stanowia 0,056 % kapitatu zakladowego i
przyshugiwato im 0,056% glosow na walnym zgromadzeniu.

49.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz w danych poréwnawczych na dzien 30 czerwca
2016 roku i 31 grudnia 2015 roku wynosit 5 457 tysiecy PLN i dzielit si¢ na 6 454 250 akcji imiennych
zwyktych serii A, o wartosci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja oraz 365 427 akcji imiennych zwyktych serii B,
o warto$ci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja.

49.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i serii B s3 jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu

49.1.3. Akcjonariusze o znaczgcym udziale

W dniu 25 listopada 2014 r. Skarbiec Holding S.A. otrzymat od Nationale-Nederlanden Otwartego Funduszu
Emerytalnego (dawniej ING Otwarty Fundusz Emerytalny) zawiadomienie iz w wyniku przydziatu akcji Spotki
w ofercie publicznej stal si¢ posiadaczem akcji Skarbiec Holding S.A. powyzej 5% gloséw na walnym
zgromadzeniu Spoéiki. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem, przed przydziatem akcji Fundusz nie posiadat
akcji Spotki.

W dniu 14 grudnia 2016 roku Skarbiec Holding S.A otrzymatl od MetLife PTE S.A. dzialajacego w imieniu
MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego zawiadomienie, iz zarzadzany przez nie MetLife Otwarty Fundusz
Emerytalny (zwany dalej ,,OFE”) zwigkszyl zaangazowanie powyzej 5% ogdlnej liczby glosow w Spodtce
Skarbiec Holding S.A. Zwigkszenie zaangazowania powyzej 5% nastapito w wyniku zakupu akcji spotki w dniu
7 grudnia 2016 r. Bezposrednio przed zmiang udziatu OFE posiadat 145 243 akcji, co stanowito 2,13% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawnialo do 145 243 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 2,13% ogotu
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Aktualnie OFE posiada 499 663 akcji, co stanowi 7,32% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawnia do 499 663
glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 7,32% ogotu gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 8 grudnia 2016 roku Skarbiec Holding S.A. otrzymal od Quercus Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dzialajacego w imieniu funduszy inwestycyjnych QUERCUS Parasolowy SFIO,
QUERCUS Multistrategy FIZ, QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ oraz QUERCUS Absolte Return FIZ
zawiadomienie o przekroczeniu progu 5% ogdlnej liczby glosow w Spotce. Przekroczenie przez Fundusze progu
5% ogolnej liczby glosow w Spotce nastapitlo w wyniku transakcji na rynku regulowanym w dniu 7 grudnia
2016 roku. Przed zmiang udziatu QUERCUS Parasolowy SFIO posiadat 49 080 akcji Spotki, co stanowito
0,72% kapitatu zaktadowego Spotki. Posiadane akcje dawaty 49 080 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki,
co stanowito 0,72% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu. Na dzien 7 grudnia 2016 r. Fundusze
posiadaty 464 080 akcji Spoiki, co stanowito 6,80% kapitatu zaktadowego Spoéiki. Posiadane akcje dawaty 464
080 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki, co stanowito 6,80% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu.

W dniu 8 grudnia 2016 roku Skarbiec Holding S.A otrzymat od Skarbiec Holding Limited z siedzibg na Cyprze
oraz Polish Enterprise Fund V L.P. z siedziba w USA zawiadomienie, ze w wyniku transakcji zbycia akcji
Emitenta przez SHL w dniu 8 grudnia 2016 r., doszto do zmniejszenia bezposredniego udzialu SHL oraz
posredniego udziatu PEF w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Przed zmiang udziatu SHL posiadat bezposrednio, a PEF posiadat posrednio poprzez SHL 5,091,915 (stownie:
pie¢ milionow dziewigcdziesigt jeden tysigcy dziewieéset pigtnascie) akcji Emitenta, stanowiacych 74,64%
kapitalu zaktadowego Emitenta, uprawniajagcych do oddania 5,091,915 (stownie: pig¢ milionéw dziewigcdziesiat
jeden tysiecy dziewiglset pietnascie) glosow, co stanowito 74,64% ogodlnej liczby gltosow.
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Po zmianie udziatu SHL posiada bezposrednio, a PEF posiada posrednio poprzez SHL 2,991,915 (stownie: dwa
miliony dziewigcset dziewigédziesiat jeden tysigcy dziewigéset pigtnascie) akcji Emitenta, co stanowi 43,86%
kapitatu zaktadowego Emitenta, uprawniajacych do oddania 2,991,915 (slownie: dwa miliony dziewigCset
dziewigcdziesiat jeden tysiecy dziewigcset pigtnascie) gtosow, co stanowi 43,86% ogoblnej liczby glosow.

Nie istnieja podmioty zalezne od SHL posiadajace akcje Emitenta oraz nie istniejg inne niz SHL podmioty
zalezne od PEF posiadajace akcje Emitenta. Nie istnieja osoby, o ktéorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢
Ustawy o Ofercie. Ani SHL, ani PEF nie posiadaja instrumentow finansowych, o ktéorych mowa w art. 69b ust. 1
Ustawy o Ofercie.

Laczna suma liczby gloséw, przystugujacych bezposrednio SHL oraz posrednio PEF, wskazanych na podstawie
art. 69 ust. 4 pkt 2, 7 1 8 Ustawy o Ofercie wynosi 2,991,915 (slownie: dwa miliony dziewig¢éset dziewiecdziesiat

jeden tysiecy dziewigcset pigtnascie) gtosow, co stanowi 43,86% ogolnej liczby gltosow.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

SKARBIEC Holding Limited

31 grudnia 2016

30 czerwca 2016

31 grudnia 2015

udziat w kapitale 43,86 % 74,64 % 74,64 %
udziat w glosach 43,86 % 74,64 % 74,64 %
NN Otwarty Fundusz Emerytalny
udziat w kapitale 5,00 % 5,00 % 5,00 %
udziat w glosach 5,00 % 5,00 % 5,00 %
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny
udziat w kapitale 7,32 % b/d b/d
udziat w glosach 7,32 % b/d b/d
Quercus TFI
udziat w kapitale 6,80 % b/d b/d
udziat w glosach 6,80 % b/d b/d
49.2. Pozostale kapitaly
01.07.2016- 01.07.2015- 01.07.2015-
31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
(niebadane) (niebadane)
Stan na poczatek okresu 86 324 85545 85545
Rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 21 753 0
Program motywacyjny 0 26 803
Stan na koniec okresu 86 345 86 324 86 348

50. Rozliczenia mi¢edzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:

31 grudnia 2016
(niebadane)

30 czerwca 2016

31 grudnia 2015
(niebadane)

Niewykorzystanych urlopow 158 147 172
Premii 217 119 41
Inne 92 42 146
Razem 467 308 359
- krétkoterminowe 467 308 359
- dlugoterminowe 0 0 0
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51. Informacje o podmiotach powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2016 roku jednostkami powigzanymi w stosunku do Grupy byly:

Jednostka Sposob powiazania

Polish Enterprise Fund V, L.P. z siedzibg w Wilmington, County of New | Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla
Castle, 1209 Orange Street, USA, , z biurem gldéwnym pod adresem 2 500
Plaza 5 Harborside Financial Center, Jersey City, NJ 07311,USA.

Skarbiec Holding Limited, z siedziba w Nikozji, Cypr, 20 Spyrou | Jednostka dominujaca
Kyprianou Avenue, Chapo Central, 3 rd floor, P.C.1075

Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Jednostka zalezna
SEZAM XXII FIZAN* Jednostka zalezna
SEZAM XXIII FIZAN* Jednostka zalezna
SEZAM XXIV FIZAN* Jednostka zalezna

Na dzien 31 grudnia 2015 roku jednostkami powiazanymi w stosunku do Grupy byty:

Jednostka Sposob powigzania

Polish Enterprise Fund V, L.P. z siedzibg w Wilmington, County of | Jednostka ~ dominujagca  najwyzszego
New Castle, 1209 Orange Street, USA, z biurem pod adresem 2 500 | szczebla
Plaza 5 Harborside Financial Center, Jersey City, NJ 07311USA

Skarbiec Holding Limited, z siedzibg w Nikozji, Cypr, 20 Spyrou | Jednostka dominujaca
Kyprianou Avenue, Chapo Central, 3 rd floor, P.C.1075

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Jednostka zalezna

* Zgodnie z polityka klasyfikacji inwestycji w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Spotke zalezng Skarbiec
TFI S.A. Grupa zaklasyfikowatla inwestycje w zarzadzane fundusze inwestycyjne, w ktorych posiada kontrolg
lub istotny wptyw jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (nota 40).

Wszystkie transakcje pomigdzy Spotka, a podmiotami powigzanymi byty transakcjami zawartymi na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaly z biezgcej dziatalno$ci operacyjnej. Spotka dysponuje wymagang
przez prawo dokumentacjg cen transferowych jednak sporzadzenie wymaganej przepisami prawa dokumentacji
nie eliminuje catkowicie ryzyka negatywnych konsekwencji uznania ceny transferowej za nierynkows.

Ponizsze tabele przedstawiajg transakcje z podmiotami powigzanymi w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 31
grudnia 2016 roku oraz w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku:

; Zaki
Podmiot Sprzedaz akupy
powiqzany 01.07.2016- 01.07.2015- 01.07.2016- 01.07.2015-
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
- SKARBIEC
Holding Limited
0 0 0 0
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- SKARBIEC
Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych
S.A. 6773 8 648 0 0
-TRESOR S.A. w
likwidacji
0 5 0 0
Naleznosci Zobowigzania
Podmlot 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
powigzany 2016 2016 2015 2016 2016 2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
- SKARBIEC
Holding Limited 0 29 0 0 0 0
- SKARBIEC
Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych
S.A. 2 006 1068 1278 0 0 0
-TRESOR S.A. w
likwidacji 0 0 0 0 0 0
Podmiot Dywidendy wyplacone Dywidendy otrzymane
powigzany 01.07.2016- 01.07.2015- 01.07.2015- 01.07.2016- 01.07.2015- 01.07.2015-
31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015 31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
- SKARBIEC
Holding Limited 15 683 15035 15035 0 0 0
- SKARBIEC
Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych
S.A. 0 0 0 0 13974 0
-TRESOR S.A. w
likwidacji 0 0 0 0 0 0

51.1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje pomiedzy Spotka, a podmiotami powigzanymi byty transakcjami zawartymi na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnos$ci operacyjnej. Spétka dysponuje wymagang
przez prawo dokumentacjg cen transferowych jednak sporzadzenie wymaganej przepisami prawa dokumentacji
nie eliminuje catkowicie ryzyka negatywnych konsekwencji uznania ceny transferowej za nierynkowa.

51.2. Pozyczki udzielone czlonkom Zarzadu

W okresie 6 miesi¢gcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku oraz w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31
grudnia 2015 roku nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu.
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51.3. Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku mialy miejsce nabycia akcji spotki Skarbiec Holding
S.A. przez Cztonkéw Zarzadu i cztonkow Rady Nadzorczej:

Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji
posiadanych na zbytych nabytych posiadanych na dzien
dzien 30 czerwca 31 grudnia 2016 roku
2016 roku
Zarzad SKARBIEC Holding S.A.:
Marek Winicjusz Rybiec 103 153 0 0 103 153
Tomasz Stadnik 0 0 13 600 13 600
Bartosz Jozefiak 46 244 0 0 46 244
Lukasz Kedzior 9190 0 0 9190
Razem 158 587 0 13 600 172 187
Rada Nadzorcza SKARBIEC Holding
S.A.
Bogustaw Grabowski (do 25/10/2016) 65118 0 0 65118
Piotr Stgpniak 17 204 0 0 17 204
Robert Oppenheim (od 25/10/2016) 1491 0 0 1491
Razem 83813 0 0 83813

W dniu 25 pazdziernika 2016 r. Zarzad Skarbiec Holding S.A. otrzymat o$wiadczenie o ztozeniu rezygnacji z
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Bogustawa Grabowskiego.

Ponadto Zarzad Spotki w dniu 25 pazdziernika 2016 r. otrzymatl o§wiadczenie od Skarbiec Holding Limited z
siedzibg na Cyprze — wigkszosciowego akcjonariusza Spoiki, o powierzeniu funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Panu Robertowi Oppenheim.

W okresie 6 miesigcy od 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku Pan Tomasz Stadnik nabyt 13 600
akcji spotki Skarbiec Holding S.A.

Poza tym, Zadne inne transakcje i dodatkowe §wiadczenia poza wymienionymi z udziatem cztonkéw Zarzadu i
cztonkéw Rady Nadzorczej w okresie 6 miesigcy od 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 rok nie

wystapily.
51.4. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

51.4.1. Wynagrodzenie wyplacone lub naleine cztonkom Zarzqdu oraz Rady

Nadzorczej
01.07.2016- 01.07.2015-
31.12.2016 31.12.2015
(niebadane) (niebadane)
Zarzad jednostki dominujacej
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 157 185
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 117 127
Razem 274 312

Swiadczenia pracownicze obejmuja wynagrodzenia i narzuty.
Osoby zajmujace kluczowe stanowiska w Spolce sa objgte programem motywacyjnym opisanym w nocie 46.1.
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Koszty programu motywacyjnego przypadajace na czlonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej ujete w
$rodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéow wynosity:

01.07.2016- 01.07.2015-

31.12.2016 31.12.2015

(niebadane) (niebadane)
Cztonkowie Zarzadu 0 50
Czlonkowie Rady Nadzorczej 0 0
Razem 0 50

52. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza umowy leasingu finansowego,
srodki pieni¢zne i lokaty krétkoterminowe. Glownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkow finansowych na dziatalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki
obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.
Zarzad Spotki weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly
omoéwione w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

52.1. Ryzyko stopy procentowej

Biorac pod uwage strukture aktywoéw Spotki, w szczegolnosci strukture aktywow finansowych oraz ich
wrazliwo$¢ na zmiany stop procentowych, uznac¢ nalezy ze poziom ryzyka stop procentowych w tym zakresie
jest niski. Ponadto, Spotka na biezaco analizuje strukture aktywow wrazliwych na zmiany stop procentowych, co
pozwala na optymalizowanie ponoszonego ryzyka.

52.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe Spotki wynika z faktu, iz cze$¢ zobowigzan Iub nalezno$ci Spotki moze byé wyrazona w
walutach obcych. Ostabienie si¢ kursu ztotego do walut obcych moze powodowaé, iz wynik zwigzany z ich
realizacja bedzie r6zni¢ si¢ od planowanego, co w efekcie moze prowadzi¢ do pogorszenia wyniku finansowego.
Biorac pod uwage sporadyczny udziat pozycji walutowych w calosci pozycji w danej grupie uzna¢ nalezy, ze
ryzyko walutowe jest na niskim poziomie. Wielko$¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla poszczegélnych walut
w Spotce (w tys. PLN) na dzien 31 grudnia 2016 roku GBP -171 tysiecy PLN (31 grudnia 2015: GBP -186
tysiecy PLN).

52.3. Ryzyko kredytowe

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spoéiki, takich jak $rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty
przez drugg stron¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko roéwna jest warto$ci bilansowej tych
instrumentow.

W Spolce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego. Spotka nie udziela pozyczek podmiotom
zewnetrznym, za§ ekspozycja kredytowa wynika jedynie z nalezno$ci od klientow. Ekspozycja ta jest
monitorowana przez Zarzad.

52.4. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnos$ci/ zapadalnosci zarowno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
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naleznos$ci, pozostalych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci
operacyjne;j.

Celem Spolki jest utrzymanie roéwnowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki wedtug daty zapadalno$ci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku Powyzej 5
31 grudnia 2016 roku Na zgdanie miesigcy miesiecy do 5 lat lat Razem

Zobowigzania finansowe z tytulu

leasingu 0 10 32 73 0 115
Zobowiazania z tytutu dostgw i 0 409 0 0 0 409
ustug oraz pozostate zobowigzania

0 419 32 73 0 524

Ponizej 3 Od3do12  Od1roku Powyzej 5
30 czerwca 2016 roku Na zgdanie miesigcy miesigcy do 5 lat lat Razem

Zobowigzania finansowe z tytulu

leasingu 0 12 27 18 0 57
Zobowigzania z tytutu dostgw i 0 310 0 0 0 310
ustug oraz pozostate zobowigzania

0 322 27 18 0 367

Ponizej 3 Od3do12  Od1roku Powyzej 5
31 grudnia 2015 roku Na zgdanie miesigcy miesigcy do 5 lat lat Razem

Zobowigzania finansowe z tytulu

leasingu 0 20 66 84 0 170
Zobowigzania z tytutu dostqw i 0 230 0 0 0 230
ustug oraz pozostate zobowigzania

0 250 66 84 0 400

53. Instrumenty finansowe

53.1. WartoSci godziwe poszczegdlnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spolki, w podziale na poszczegodlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2016 30 S0t 2015 2016 30 fovian 2015
(niebadane) (niebadane)  (niebadane) (niebadane)
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Aktywa finansowe —

dostepne do sprzedazy

Certyfikaty inwestycyjne

zamknigtych funduszy

inwestycyjnych 585 599 598 585 599 598
Razem 585 599 598 585 599 598

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

Jednostki uczestnictwa
otwartych funduszy

inwestycyjnych 310 9 554 3015 310 9554 3015
Certyfikaty inwestycyjne
zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 0 0 0 0
Razem 310 9 554 3015 310 9 554 3015
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty 2626 11 338 2 857 2626 11 338 2 857
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2016 2016 2015 2016 2016 2015
(niebadane) (niebadane)  (niebadane) (niebadane)
Dtlugoterminowe

zobowiqzania finansowe —
wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu

leasingu finansowego 73 18 84 73 18 84
Razem 73 18 84 73 18 84
Krotkoterminowe

zobowiqzania finansowe —

wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu

leasingu finansowego 42 39 86 42 39 86

Razem 42 39 86 42 39 86

Wedlug oceny Spotki wartos¢ godziwa srodkow pienigznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan krotkoterminowe nie odbiega od wartosci bilansowych
glownie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

W tabelach ponizej przedstawiono hierarchi¢ wartosci godziwej dla aktywow i zobowiazan finansowych
wycenianych do wartosci godziwej na potrzeby ujawnien jak i dla tych aktywow i zobowiagzan finansowych,
ktore zostaly wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki wedtug wartosci godziwej:
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SKARBIEC SKARBIEC HOLDING S.A.

(w tysigcach PLN)

~ GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

sporzadzone wedtug Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do wartosci
godziwej

31 grudnia
2016
(niebadane)

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 310 310

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 0

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 0 0

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 585 0 585 0

Aktywa/zobowigzania finansowe dla ktérych wartos¢é

godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe — naleznosci

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2420 0 0 2420

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 626 2 626

Dilugoterminowe zobowigzania finansowe —wyceniane Wwg

zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 73 0 0 73

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe —wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 42 0 0 42

fg&)gvv‘;iszz;;i; z tytulu dostaw 1 wustug oraz pozostate 409 0 0 409
30 czerwea Poziom1l  Poziom2  Poziom3

2016

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do wartoSci

godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 9 554 9 554

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0

Aktywa finansowe dostegpne do sprzedazy, w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 0 0

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 599 599

Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych warto$é

godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe — naleznosci

Nalezno$ci z tytutu dostaw i1 ustug oraz pozostate naleznosci 1592 1592

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11 338 0 0 11 338

Dlugoterminowe zobowiqzania finansowe —Wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu
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Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 18 0 0 18

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe —wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 39 0 0 39
Zobow_la{zan_la z tytulu dostaw 1 wustlug oraz pozostate 310 0 0 310
zobowigzania
31 grudnia
2015 Poziom1l  Poziom2  Poziom3

(niebadane)

Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci
godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 3015 3015

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 0

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 598 0 598

Aktywa/zobowigzania finansowe dla ktérych warto$é
godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe — naleznosci
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1678 0 0 1678
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2857 0 0 2 857

Diugoterminowe zobowigzania finansowe —Wyceniane Wwg
zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 84 0 0 84

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe —Wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 86 0 0 86

Zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostate

. . 481 0 0 481
zobowigzania

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku nie miaty miejsca przesunigcia miedzy
poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostal przesuniety
z/do poziomu 3 hierarchii wartos$ci godziwe;j.

Punktem wyjscia do wyceny certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknigtych
zaklasyfikowanych do poziomu 2 jest warto$¢ netto aktywow funduszu.

54. Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Spoélki jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow kapitalowych, ktore
wspieratyby dziatalno§¢ operacyjng, zwigkszatyby wartos¢ dla jej akcjonariuszy i jednocze$nie pozwalalyby
utrzymaé¢ wymagania kapitalowe narzucone przepisami prawa. Minimalny kapitat zakladowy wymagany
przepisami prawa wynosi 100 tysiccy PLN. Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku
wymagane przepisami prawa wymogi kapitatowe zostaty dotrzymane.

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

55. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nie wystapily istotne zdarzenia po dacie bilansu.

Dodatkowe noty objasniajqce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc.
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