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1. Charakterystyka dzialalnosci Skarbiec Holding S.A.

Spotka Skarbiec Holding Spotka Akcyjna (,,Spotka”, ,,Emitent”, ,,Skarbiec™) z siedziba w Warszawie przy ulicy
Lecha Kaczynskiego 26 (do dnia 31 grudnia 2017 roku siedziba Spoétki znajdowata si¢ w Warszawie przy ulicy
Nowogrodzkiej 47A) jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa
Kapitatowa”, ,,Grupa Skarbiec”, ,,Grupa Kapitalowa Skarbiec Holding”).

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000503222
(poprzednio jako spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia pod numerem KRS 0000302456). Spotka prowadzi
dziatalno$¢ pod numerem statystycznym REGON 141318276. Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5 457 341,60 PLN i dzieli si¢ na 6 456 250 akcji zwyktych serii A, o warto$ci
nominalnej 0,80 PLN kazda oraz 365 427 akcji zwyktych serii B, o warto$ci nominalnej 0,80 PLN kazda. Akcje
serii A 1 B notowane sa na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie. Akcje serii B wyemitowane zostaty
jako akcje imienne zwykte w ramach programu motywacyjnego wprowadzonego w Grupie i w catoSci objete i
optacone przez kadre zarzadzajaca i kluczowy personel Spotki. Uchwata z dnia 10 grudnia 2015 r. Zarzad Spotki
realizujac uchwale NWZ z 24 czerwca 2014 roku postanowit zamieni¢ 101 833 akcji imiennych zwyktych serii
B na akcje na okaziciela. Zamiana nastapita w zwigzku z uptywem 12 miesiecznego okresu zakazu zbywania
akcji serii B w celu ich dematerializacji i dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym. Uchwata nr 199/2016
Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2016 r. dopuscit do obrotu
gieldowego zgodnie z §19 ust. 1 Regulaminu Gieldy na rynku réwnolegtym 101 833 akcji zwyklych na
okaziciela serii B Spotki, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda, oraz wprowadzit z dniem 4 marca 2016 r. na
podstawie §38 ust.1 i 3 Regulaminu Gieldy w/w akcje w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku
réwnolegtym. Uchwatg z dnia 6 czerwca 2016 r. Zarzad Spoiki realizujac uchwate NWZ z 24 czerwca 2014 roku
postanowit zamieni¢ 103 478 akcji imiennych zwyktych serii B na akcje na okaziciela. Zamiana nastagpita w
zwigzku z uptywem 18 miesi¢cznego okresu zakazu zbywania akcji serii B w celu ich dematerializacji i
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym. Uchwalg nr 749/2016 Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 21 lipca 2016 r. dopuscit do obrotu gietdowego zgodnie z §19 ust. 1 Regulaminu
Gieldy na rynku rownoleglym 103 478 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki, o wartosci nominalnej 0,80
zt kazda, oraz wprowadzit z dniem 27 lipca 2016 r. na podstawie §38 ust.1 i 3 Regulaminu Gietdy w/w akcje w
trybie zwyktym do obrotu gieldowego na rynku réwnolegtym. Uchwatlg z dnia 25 maja 2017 r. Zarzad Spoétki
realizujac uchwate NWZ z 24 czerwca 2014 roku postanowit zamieni¢ 156 277 akcji imiennych zwyktych serii
B na akcje na okaziciela. Zamiana nastapita w zwigzku z uptywem 30 miesigcznego okresu zakazu zbywania
akcji serii B w celu ich dematerializacji i dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym. Uchwala nr 622/2017
Zarzad Gieldy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 22 czerwca 2017 r. dopuscit do obrotu
gieldowego zgodnie z §19 ust. 1 Regulaminu Gietdy na rynku réwnolegtym 156 277 akcji zwyklych na
okaziciela serii B Spotki, o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda, oraz wprowadzit z dniem 26 czerwca 2017 r. na
podstawie §38 ust.1 i 3 Regulaminu Gietdy w/w akcje w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
rownolegtym.

W dniu 28 listopada 2014 roku Spotka Skarbiec Holding S.A. ztozyta do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wniosek o zarejestrowanie zmiany § 8
statutu Spotki w ten sposob, ze do § 8 dodaje si¢ ust.7 dotyczacy warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwotg 278 896 PLN w drodze emisji 348 620 akcji serii C. Podwyzszenie kapitatu nastapito
uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoitki z dnia 25 wrzesnia 2014 roku. Kapitat zaktadowy
zostal warunkowo podwyzszony w zwiazku z realizacjg programu motywacyjnego skierowanego do kluczowe;j
kadry menadzerskiej przewidzianego na okres kolejnych 5 lat obrotowych Spotki, poczawszy od roku
obrotowego konczacego sie 30 czerwca 2015 i do konca roku obrotowego konczgcego sie w dniu 30 czerwca
2019. Program motywacyjny zostal wprowadzony na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 25 wrze$nia 2014 roku. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowieniem z dnia 8 grudnia 2014 roku zarejestrowat
zmiang § 8 statutu Spoiki (dodanie ust.7 dotyczacego warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
kwote 278 896,00 PLN w drodze emisji 348 620 akcji serii C), oraz wpisat zmiane kapitatu Spotki w Rubryce 8
Dziatu 1.

W dniu 17 stycznia 2017 roku Spotka Skarbiec Holding S.A. ztozyta do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wniosek o zarejestrowanie zmiany § 8
statutu Spotki w ten sposob, ze:
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- § 8 ust.7 dotyczacy warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego otrzymat tres¢:

wKapitatl zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote o kwote 341 084,00 (trzysta czterdziesci
Jeden tysigcy osiemdziesigt cztery, 00/100) zlote w drodze emisji 426 355 (czterysta dwadziescia szes¢ tysigcy
trzysta piecédziesigt piec) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,80 zi (osiemdziesigt
groszy) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akcji
serii C posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii A, B, C, D, E osobom uczestniczqcym w programie
motywacyjnym, z wylgczeniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Prawo
objecia akcji serii C moze zostaé wykonane do dnia 31 grudnia 2023 roku.”. Podwyzszenie kapitatu nastapito
uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22 grudnia 2016 roku. Kapital zaktadowy
zostal warunkowo podwyzszony w zwigzku z wprowadzeniem nowego programu motywacyjnego skierowanego
do kluczowej kadry menadzerskiej, przewidzianego na okres kolejnych 5 lat obrotowych Spoéiki, poczawszy od
roku obrotowego konczacego sie 30 czerwca 2017 roku i do konca roku obrotowego konczacego sie¢ w dniu 30
czerwca 2021, w miejsce dotychczasowego wprowadzonego na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 25 wrze$nia 2014 roku,

- w § 8 po ust.7 dopisano ust.8 o tresci:

8. Kapital zakladowy Spotki zostal warunkowo podwyzszony o kwote 81 600,00 zI (osiemdziesigt jeden tysigcy
szeScset )zlotych poprzez emisje 102 000 (sto dwa tysigce) akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,80 zi (osiemdziesiqt groszy) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego jest
przyznanie praw do objecia akcji serii D posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii DA, DB,DC,
uczestniczqcym w programie motywacyjnym, z wylgczeniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki. Prawo objecia akcji serii D moze zosta¢ wykonane do dnia 30 czerwca 2020 roku, nie
wezesniej jednak niz po uplywie 9 miesiecy od daty przyznania warrantu.” Podwyzszenie kapitatu nastapito
uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22 grudnia 2016 roku. Kapitat zaktadowy
zostal warunkowo podwyzszony w zwigzku z wprowadzeniem programu motywacyjnego skierowanego do
kluczowej kadry menadzerskiej, przewidzianego na okres kolejnych 3 lat obrotowych Spétki, poczawszy od
roku obrotowego konczacego sie 30 czerwca 2017 roku i do konca roku obrotowego konczacego sie w dniu 30
czerwca 2019 roku.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
postanowieniem zarejestrowal zmiane § 8 statutu Spotki (zmiana tresci ust.7 oraz dodanie ust.8, dotyczacych
warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C i D o taczng kwote 422 684,00
z}), oraz wpisat zmiang kapitatu Spotki w Rubryce 8 Dziatu 1.

Szczegdtowy opis programow motywacyjnych znajduje si¢ w Nocie nr 48.1 do Sprawozdania Finansowego
Skarbiec Holding S.A. za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.

W trakcie okresu trwajacego od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku doszto do znaczacych
zmian w sktadzie Zarzadu Emitenta, ktore szczegdlowo opisane zostaty raportach biezacych publikowanych
przez emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania w sktad Zarzadu Sp6tki wehodzili:
Bartosz Jozefiak — Prezes Zarzadu od dnia 1 pazdziernika 2017 roku i do dnia podpisania Sprawozdania

Ewa Radkowska-Swigton — Wiceprezes Zarzadu od dnia 8 wrzesnia 2017 roku i do dnia podpisania
Sprawozdania

Jakub Kocjan — Cztonek Zarzadu od dnia 8 wrzeénia 2017 roku i do dnia podpisania Sprawozdania.

Emitent prowadzi nadzo6r nad spotkami z Grupy. Ponadto Emitent §wiadczy na rzecz Skarbiec TFI uslugi w
zakresie posrednictwa finansowego, kontrolingu finansowego oraz obstugi kadrowej. Posrednictwo finansowe
obejmuje podejmowanie dziatan zwigzanych z dystrybucja jednostek uczestnictwa funduszy Skarbiec TFI oraz
innych produktéw opartych na tych funduszach, a do dnia 30 czerwca 2017 roku obejmowalo rowniez
zarzadzanie siecig dystrybucji produktéw Skarbiec TFI oraz podejmowanie dziatan zwigzanych z organizowanie
procesu dystrybucji certyfikatow inwestycyjnych funduszy Skarbiec TFI.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

. Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,
. Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
. Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane.
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Ze wzgledu na obecnie realizowane w Skarbiec Holding S.A. funkcje uslugowe i wspierajace, podstawowe
produkty oraz obszary dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostaly opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding S.A. za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku.

2. Strategia Grupy Skarbiec

Celem strategicznym Emitenta jest wzrost wartosci Spotki dla akcjonariuszy, realizowany poprzez wzrost
skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta. Ze wzgledu na fakt, ze Skarbiec
Holding S.A. realizuje jedynie funkcje ustugowe i wspierajace w ramach Grupy Kapitatowej, pelny opis
kierunkow strategicznego rozwoju Grupy do roku 2020 znajduje si¢ w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding S.A. za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku.

3. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na dzialalno$¢
Spolki i osiagniete wyniki finansowe oraz omowienie perspektyw
rozwoju rynkow dzialalnosci Spotki w najblizszym roku obrotowym

Ze wzgledu na fakt, ze Skarbiec Holding S.A. realizuje jedynie funkcje ustugowe 1 wspierajace w ramach Grupy
Kapitatowej, pelny opis czynnikéw i zdarzen majacych wplyw na dzialalno§¢ Spotki i osiggnicte wyniki
finansowe znajduje si¢ w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding S.A. za
okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.

Opis zdarzen jakie nastapily po zakonczeniu roku obrotowego, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego
do publikacji, znajduje si¢ w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding S.A. za
okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz w Nocie nr 57 do sprawozdania
finansowego Spotki za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.

4. Dzialalnosci Skarbiec Holding S.A. w okresie od dnia 1 lipca 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku i podstawowe dane finansowe.

W zwiazku z funkcja jaka Spotka pelni w ramach Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding S.A., interpretacja
danych finansowych w ujeciu jednostkowym nie daje miarodajnego obrazu sytuacji ekonomicznej i finansowej
catej Grupy Kapitalowej. Prezentowane sprawozdanie odnosi si¢ do sytuacji spotki Skarbiec Holding S.A. i nie
moze by¢ ono jedyna podstawa do oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki, bedacej jednostka dominujaca
Grupy. Oprécz Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Skarbiec Holding S.A., Spotka sporzadza rowniez jako
jednostka dominujaca Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding S.A., ktore to
przedstawia dziatalno$¢ operacyjng Grupy Skarbiec w okresie 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku.

Rok obrotowy Spotki dominujgcej Skarbiec Holding S.A. nie pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym i trwa od 1
lipca do 30 czerwca nastgpnego roku kalendarzowego. Pierwszy po zmianie rok obrotowy rozpoczat si¢ 1
stycznia 2014 roku i zakonczyt si¢ 30 czerwca 2015 roku. W zwigzku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2017
roku Spétka sporzadzila Srédroczne Sprawozdanie Finansowe, ktére obejmuje okres 6 miesiecy od dnia 1
lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesiecy od
dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 30 czerwca 2017 roku i dzien 31
grudnia 2016 roku.

Przychody ze sprzedazy ustug osiagnety w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku wartosé¢
8,1 min PLN, w stosunku do 7,5 mln PLN osiggnietych w okresie 6 miesiccy zakonczonym dnia 31 grudnia
2016 roku. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej osiagnat wartos¢ 2,8 min PLN w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym
dnia 31 grudnia 2017 roku, w stosunku do 4,3 mln PLN osiggnietych w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 31
grudnia 2016 roku. Zysk netto wypracowany przez Emitenta, uwzgledniajgcy dywidendy otrzymane od spotek
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zaleznych, w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku wyniost 2,4 min PLN w poréwnaniu
do 3,6 min PLN w okresie 12 miesi¢cy zakoniczonym dnia 30 czerwca 2016 roku.

Wybrane dane finansowe ze sprawozdania z catkowitych dochodéw

Dane w tys. z} 01.07.2017 - 31.12.2017 (6m) | 01.07.2016 - 31.12.2016 (6m)
Przychody ze sprzedazy ustug 8142 7477
Koszty operacyjne (5 347) (3143)
Zysk brutto ze sprzedazy 2795 4334
EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amorty zacja) 2902 4454
Zysk (strata) z dzialalno$ci op eracy jnej 2779 4326
Zysk (strata) brutto 2926 4 459
Zysk (strata) netto 2396 3594
Zrédlo: Sprawozdanie Finansowe Skarbiec Holding S.A. za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.
Wybrane dane finansowe ze sprawozdania z sytuacji finansowej
Dane w tys. z1 Stan na 31.12.2017 Stan na 30.06.2017
Aktywa razem 95 353 112 884
Aktywa trwate 90 823 91 280
Aktywa obrotowe, w tym: 4530 21604
Zapasy 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 1827 1597
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2385 11 685
Aktywa finansowe wy ceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 318 8322
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0
Kapitat wlasny 94 153 109 859
Kapitat zakladowy Emitenta 5457 5457
Zobowigzania i rezerwy, w tym: 1200 3025
Rezerwy dhugo- i krétkoterminowe 32 16
Zrodio: Sprawozdanie Finansowe Skarbiec Holding S.A. za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.
Wskazniki ptynnos ci Stan na 31.12.2017 Stan na 30.06.2017
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 3,9 7,2
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 39 7,2
Wskaznik $rodkow pienigznych 2,0 39

Zrédio: Spéika

Algorytmy wyliczania wskaznikéw:

Wskaznik biezqcej plynnosci finansowej = aktywa biezqce / zobowiqzania biezqce

Wskaznik plynnosci przyspieszonej = (aktywa biezqce - zapasy - rozliczenia miedzyokresowe czynne) / zobowiqzania biezgce
Wskaznik srodkow pienigznych = srodki pienigzne i ich ekwiwalenty / zobowiqzania biezgce

Wskaznik biezacej ptynnosci wynosit 7,2 na dzien 30 czerwca 2017 roku, nastgpnie spadt do poziomu 3,9 na
koniec grudnia 2017 roku. Analogiczne zmiany miaty miejsce dla wskaznika ptynnosci przy$pieszonej.
Wskaznik §rodkéw pienigznych spadt z 3,9 na dzien 30 czerwca 2017 roku do 2,0 na koniec grudnia 2017 roku.

Wskazniki rotacji majatku Stan na 31.12.2017 Stan na 30.06.2017

Cykl rotacji zapasow ogdtem w dniach 0 0
Cykl $ciagalnosci nalezno$ci w dniach 37 37
Cykl splaty zobowigzan biezacych 47 44

Cykl $rodkéw pienigznych (cykl konwersji gotowki) -10 -7
Zrédio: Spélka

Algorytmy wyliczania wskaznikow (wskazniki podane w dniach):

Cykl zapasow ogdlem w dniach = (Sredni stan zapaséw w danym okresie / przychody netto ze sprzedazy) x liczba dni w badanym okresie (rok =365),
Cykl naleznosci w dniach = (Sredni stan naleznosci / przychody netto ze sprzedazy) x liczba dni w badanym okresie

Cykl zobowigzan biezqcych = (Sredni stan zobowigzan biezgcych w okresie / przychody netto ze sprzedazy) x liczba dni w badanym okresie

Cykl srodkéw pienigznych = cykl zapasow + cykl naleznosci - cykl zobowigzan biezqcych

Zarzad Spotki zwraca uwage na ograniczong warto$¢ poznawcza analizy wskaznikow rotacji majatku dla modelu
biznesowego wykorzystywanego przez Spotke.
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Cykl $ciagalnosci naleznosci nie ulegt zmianie pomi¢dzy poréwnywanymi okresami. Cykl sptaty zobowigzan
wzrost z 44 dni na dzien 30 czerwca 2017 roku do 47 dni na koniec grudnia 2017 roku. Cykl konwersji gotowki
spadt z -7 dni na dzien 30 czerwca 2017 roku do -10 dni na koniec grudnia 2017 roku.

Wskazniki rentownos ci 01.07.2017 - 31.12.2017 (6m) | 01.07.2016 - 31.12.2016 (6m)

Rentownos¢ sprzedazy (%) 34,3% 58,0%
Rentownos¢ operacyjna (%) 34,1% 57,9%
Rentownos¢ brutto (%) 35,9% 59,6%
Rentownos¢ netto (%) 29,4% 48,1%
Rentownos¢ aktywow — ROA (%) 2,5% 3,2%
Rentownos¢ kapitatu wlasnego — ROE (%) 2,5% 3,3%

Zrédlo: Spétka

Algorytmy wyliczania wskaznikow:

Rentownos¢ sprzedaZzy = wynik na sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy

Rentowno$¢ operacyjna = wynik z dzialalnosci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ brutto = wynik brutto / przychody netto ze sprzedazy

Rentowno$¢ netto = wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedaz

Rentownos¢ aktywow (ROA) = wynik finansowy netto / stan aktywow ogétem na koniec okresu
Rentownos¢ kapitatu wlasnego (ROE) = wynik finansowy netto / stan kapitatow wlasnych na koniec okresu

Rentownos¢ netto w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku wynosita 48,1% i odnotowata
spadek do poziomu 29,4% na koniec grudnia 2017 roku. Rentowno$¢ kapitalu wiasnego (ROE) ulegta
nieznacznemu zmniejszeniu. W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku wynosita 3,3%,
natomiast na koniec grudnia 2017 roku osiagneta poziom 2,5%.

5. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z
dzialalnosSci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych
czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik

W pierwszym poétroczu biezacego roku obrotowego tj. za okres od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia

2017 roku nie wystapity nietypowe zdarzenia majace znaczacy wpltyw na wynik z dziatalno$ci Emitenta lub
Grupy Kapitalowej Emitenta.

6. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Grupa Kapitatlowa Skarbiec Holding S.A. posiada zdefiniowane czynniki ryzyka na jakie jest narazona oraz
uksztattowane metody pomiaru, kontroli i zarzadzania ryzykiem. Grupa systematycznie doskonali i rozwija
narzg¢dzia w obszarze zarzadzania ryzykiem.

Czynniki ryzyka i zagrozen odnosza si¢ do dziatalnosci wszystkich spotek w Grupie Kapitalowej Emitenta, a nie
jedynie Emitenta, poniewaz wszystkie te czynniki wptywaja bezposrednio lub posrednio (poprzez wyniki,
sytuacje majatkows, ekonomiczng i finansowg spotek zaleznych) na dziatalno$ci i wyniki finansowe Emitenta.

W zwiagzku z powyzszym czynniki ryzyka i zagrozen majace wplyw na dzialalnosci Skarbiec Holding S.A.
zostaly opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding S.A. za okres 6
miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku oraz do daty sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania Spotka nie byla strong zadnych postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem witasciwym dla
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postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej istotnych dla jej sytuacji majatkowej,
finansowej oraz wyniku finansowego.

8. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub
jednostke od niego zalezna z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakcji

Szczegotowe informacje o transakcjach zawartych przez Emitenta lub jego jednostke zalezng z podmiotami

powiazanymi znajdujg sic w Nocie nr 53 do Sprawozdania Finansowego Skarbiec Holding S.A. za okres 6
miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.

Wszystkie transakcje pomigdzy Spotka, a podmiotami powigzanymi byty transakcjami zawartymi na warunkach
znaczaco nie odbiegajacych od warunkow rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci
operacyjnej.

9. Informacje 0 zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku
obrotowym umowach dotyczacych kredytow i pozyczek; o udzielonych w
danym roku obrotowym pozyczkach oraz o udzielonych i otrzymanych
w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym
uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powiazanym emitenta

W okresie 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku Emitent:

e nie zaciggal, nie podpisywatl nowych oraz nie wypowiadat istniejacych uméw dotyczacych kredytow i
pozyczek;

e nie udzielal pozyczek;

e nie otrzymal lub nie udzielal porgczen kredytu, pozyczki lub gwarancji, zaréwno podmiotom
zewnetrznym jak rowniez powigzanym w stosunku do Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding S.A.

10.Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie polrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Decyzja Zarzadu Emitent nie sporzadzal prognoz wynikéw finansowych za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca

2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku lub za okres 12 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca
2018 roku, bedacy rokiem obrotowym Emitenta.
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11.Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju
dzialalnoSci emitenta co najmniej do konca roku obrotowego
nast¢pujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie
finansowe zamieszczone w raporcie rocznym

Ze wzgledu na strukture organizacyjng Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding S.A. i wdrozony holdingowy model
zarzadzania, opis zardwno zewnetrznych i wewngtrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa jak
rowniez perspektyw rozwoju dziatalnosci zostal zawarty w Sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci Grupy
Kapitatowej Skarbiec Holding S.A. za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.

12.Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziahu,
restrukturyzacji i zaniechania dzialalnoSci

W okresie 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, jak i w okresie porownawczym,
nie doszto do znaczacych zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci, ktére mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na wyniki finansowe i
sytuacje finansowg Emitenta.

13.Zasady sporzadzania polrocznego skréconego Jednostkowego
sprawozdania finansowego

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srdédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,, MSR
34”).

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Spoétki za rok zakonczony 30 czerwca 2017 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 28 sierpnia
2017 roku. Zawiera jednak wybrane noty objasniajace dotyczace wydarzen i transakcji, ktore sg istotne dla
zrozumienia zmian wynikow Grupy i jej sytuacji majatkowej od ostatniego rocznego Jednostkowego
sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 30 czerwca 2017 roku. Sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy oraz aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktore sa
wyceniane wedtug warto$ci godziwe;j.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od daty bilansowe;j.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.
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14.Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub poSrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu polrocznego wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w
kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znaczacych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Informacja o akcjonariuszach o znaczacym udziale znajduje si¢ w Nocie nr 51.1.3 do Srodrocznego Skroconego

Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Skarbiec Holding S.A. za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017
roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.

15.0kreslenie lacznej liczby i wartoSci nominalnej wszystkich akcji
(udzialow) emitenta oraz akcji i udzialow w jednostkach powigzanych
emitenta, bedacych w posiadaniu os0b zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta

Stan posiadania akcji przez osoby wchodzace w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta, na dzien 31 grudnia
2017 roku, zostat przedstawiony w ponizszej tabeli:

Licza akeji posiadanych na dziet Licza akcji posiadanych na | Wartosé nominalna | Udzial % w kapitale | Udzial % w liczbic
30 czerwea 2017 roku dzien 31 grudnia 2017 roku akeji zakladowym glosoéw
46244 - - 46244 36 9952 0,68% 0,68%
- - - 0,00%) 0,00%

Akcjonariusz Liczb akeji zbytych | Liczb akeji nabytych

Bartosz Jozefiak

Ewa Radkowska-Swigton

Jakub Kocjan - - - 0,00%)| 0,00%
17 204 - - 17 204 13763,2 0,25%)| 0,25%]
65 118 - - 65 118 52 094,4 0,95%) 0,95%
0,00% 0,00%
0,00%) 0,00%!
0,00% 0,00%
Miichal Sapota - - - 0,00%)| 0,00%
Robert Oppenheim 1491 - - 1491 11928 0,02%) 0,02%!
RAZEM 130 057 - - 130 057 104 045,6 1,91%) 1,91%)|

Piotr Stepniak

Boguslaw Grabowski
Andrzej Soldek
Raimondo Eggink

Grzegorz Grabowicz

Razem czlonkowic Zarzadu - 46244 - - 46 244 36 995.2 0,68%) 0,68%
Razem czlonkowic Rady Nadzorezej - 83813 - - 83813 670504 1,23% 1.23%
RAZEM 130057 - - 130 057 104.045,6 1,91%| 1,919%)|
Zrédio: Spotka

Informacja o akcjonariuszach o znaczacym udziale znajduje si¢ w Nocie nr 51.1.3 do Sprawozdania
Finansowego Skarbiec Holding S.A. za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017
roku.

16.0pis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka
dominujgca, ktora na podstawie obowigzujacych go przepisow nie ma
obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan
finansowych réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku
konsolidacji

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w sktad Grupy wchodzit Skarbiec Holding S.A. oraz ponizsze jednostki zalezne:
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Podstawowy Procentowy udziat Spotki w kapitale zaktadowym

Jednostka Siedziba przedmiot 31 grudnia 2017 30 czerwca 2017  31grudnia 2016
dziatalnosci

SKARBIEC Warszawa Zarzadzanie 100% 100 % 100%
Towarzystwo funduszami
Funduszy inwestycyjnymi

Inwestycyjnych S.A.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku udzial w ogdlnej liczbie
glosow posiadanych przez Grupe w podmiotach zaleznych jest roéwny udzialowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.

Poza wskazanymi powyzej spotkami zaleznymi, Spotka nie posiada udzialow w innych przedsigbiorstwach,
ktére moga mie¢ istotny wplyw na oceng jej aktywow i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskéw i strat.
Spotka nie posiada jakiegokolwiek oddziatu.

Do dnia 2 czerwca 2017 roku podmiotem bezposrednio dominujacym nad Spotka byt Skarbiec Holding Limited,
spotka z siedziba na Cyprze, natomiast podmiotem posrednio dominujacym nad Spotkg oraz bezposrednio
dominujagcym nad Skarbiec Holding Limited byt Polish Enterprise Fund V, L.P., spotka zarejestrowana w
Wilmington, County of New Castle, 1209 Orange Street z biurem glownym pod adresem 2 500 Plaza 5
Harborside Financial Center, Jersey City, NJ 07311,USA (dalej jako “Polish Enterprise Fund V L.P.”).

Od dnia 2 czerwca 2017 roku podmiotem posiadajacym 32,99% udziatlu w glosach na Walnym Zgromadzeniu
Spotki jest Murapol S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej (43-300) przy ul. Partyzantow 49, wpisany do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000275523, posiadajacy numer
NIP: 5471932616 oraz REGON: 072695687 (dalej jako: ,,Murapol”™).

17.Informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej i finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta

W ocenie Emitenta nie ma innych niz wskazane w niniejszym Sprawozdaniu Zarzadu oraz w Srdédrocznym

Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia
2017 roku informacji, mogacych mie¢ wptyw na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.
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Warszawa, dnia 15 lutego 2018 roku

pé Mﬁ : é’j{/

—
L
r

Jea 19 )0 ()<

Bartosz Jozefiak / Ewa Radkowska-Swieton

o)

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Y/
e
7 :

Jakub Kocjan

Cztonek Zarzadu

13



- SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SKARBIEC SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SKARBIEC HOLDING S.A.

za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

Oswiadczenia Zarzadu Skarbiec Holding S.A.

Oswiadczenie Zarzadu Spélki dotyczace rzetelnosci sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Emitenta

Reprezentujac Zarzad Spotki Akcyjnej Skarbiec Holding z siedziba w Warszawie zgodnie o$§wiadczamy, ze
wedtug naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku i dane poréownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujagcymi zasadami
rachunkowos$ci i odzwierciadlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
Emitenta oraz osiagnig¢te wyniki finansowe.

Oswiadczamy ponadto, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiagni¢¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Warszawa, dnia 15 lutego 2018 roku
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Bartosz Jozefiak Ewa Radkowska-Swietor
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- SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SKARBIEC SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SKARBIEC HOLDING S.A.

za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

Oswiadczenie Zarzadu Spolki dotyczace podmiotu uprawnionego do badania rocznego
sprawozdania finansowego

Reprezentujac Zarzad Spotki Akcyjnej Skarbiec Holding z siedziba w Warszawie zgodnie o$§wiadczamy, ze
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania finansowego
Skarbiec Holding S.A. za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten i biegli rewidenci dokonujgcy badania przywotanego powyzej sprawozdania finansowego spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa i normami zawodowymi.

Warszawa, dnia 15 lutego 2018 roku
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