Prezentacja dla inwestorow — wyniki 4Q 2015,
Warszawa, 26 lutego 2016



- Skarbiec TFI

— jedno z najlepiej rozpoznawalnych TFI w Polsce

SKARBIEC inwestycyjne

Aktywa pod zarzadzaniem Skarbiec TFI

. jedno z najdtuzej dziatajgcych TFI na polskim rynku

. najszersza sie¢ dystrybucji na polskim rynku (73
dystrybutoréw zewnetrznych i 2 kanaty sprzedazy wtasnej)
— wprowadzenie w styczniu 2016 funduszy Skarbca do
oferty ING Banku Slgskiego;

. 14,4 mld zt aktywow pod zarzgdzaniem, w tym 3,1 mid zt
aktywow w funduszach bez dedykowanych
— pigte miejsce w Polsce, drugie wsrdd niezaleznych TFI

. unikalny na polskim rynku, zespotowy model zarzgdzania
gwarantujgcy sprawny obieg informacji w zespole
zarzgdzajgcych oraz motywacje do wspélnych sukceséw

. oferta produktéw inwestycyjnych na kazdg sytuacje
makroekonomiczng i trend rynkowy (33 fundusze wiasne
i 4 we wspotpracy z JP Morgan) Aktywa pod zarzadzaniem Skarbiec TFI

) . ) . - fundusze skierowane do szerokiego grona inwestorow (detaliczne)
. 40% aktywow detalicznych w funduszach inwestujgcych

poza granicami Polski 47 3,1 mid zt

potwierdzony track record innowacyjnosci:

. pierwszy fundusz pieniezny

. pierwszy fundusz parasolowy

. pierwszy fundusz inwestycyjny zamkniety

. pierwszy polski fundusz wierzytelnosci medycznych

. pierwszy fundusz wspierajgcy rozwdj klubow pitkarskich
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Zrédio: Spotka, IZFiA, dane na 30.06.2015



- Podsumowanie 40Q 2015

Sytuacja rynkowa i gtdwne osiggniecia Grupy:
. utrzymanie nastawienia risk-off na globalnych rynkach finansowych — w $lad za spadajgcymi cenami surowcow i
obawami o sytuacje gospodarczg gtéwnych gospodarek krajow rozwijajgcych sie;

. podwyzszone ryzyko inwestycyjne Polski wynikajgce z dynamiki zmian politycznych i gospodarczych —
wsparciem bardzo dobre dane z realnej gospodarki;

. odptyw aktywoéw z funduszy finansowych (polskich oraz inwestujgcych poza granicami kraju) oraz naptywy do
funduszy alternatywnych;

. istotne rozszerzenie oferty Skarbiec TFI w zakresie funduszy alternatywnych

. skuteczne przeprowadzenie dziatan podnoszacych efektywnos$¢ operacyjna Grupy (oczekiwane oszczednosci w
skali roku na poziomie ok 2,0-2,4 min zt) oraz sprzedaz zorganizowanej czesci Spoétki (Swiadczenie ustug
ksiegowych na zlecenie, zrealizowane w 1Q’16);

Wyniki Grupy Skarbiec:
. 238 min zt naptywow netto do funduszy akcji, mieszanych i alternatywnych w 2015 oraz 499 min zt odptywow z
funduszy dtuznych, pienieznych i niefinansowych;

. 29 min zt odptywow netto z funduszy akcji, mieszanych i alternatywnych w 4Q 2015 oraz 168 min zt odptywow netto z
funduszy dtuznych, pienieznych i niefinansowych;

. 3,3 min zt zysku netto w 4Q 2015 (3,6 min zf wyniku po normalizaciji) i 20,6 min zt w 1-4Q 2015 (+ 12% r/r);
. 0,3 min zt optaty zmiennej pobranej w 4Q’'15, 11,8 min zt success fee pobrane w 1-4Q 2015 (-5% r/r);

. 29,6 min zt srodkéw pienieznych i ekwiwalentow na koniec 2015.



o= fundusze
SKARBIEC inwestycyjne

Skarbiec TFI na tle rynku



o= fundusze

SKARBIEC inwestycyjne

naptywy netto do TFl w Polsce
(fundusze detaliczne, mid zf)

wptata srodkéw wtasnych do

jednego z funduszy akcji
— w Grupie PZU
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Zrédio: analizy online

Podsumowanie naptywoéw do TFI*:

. +5,4 mld zt naptywow do funduszy detalicznych w 2015
(+10,4 mid zt w 2014), w tym:

e +2,6 mld zt do fund. akcyjnych (-1,2 mld zt w 2014);

* +1,3 mld zt do fund. absolute return (-0,1 mid zt w 2014);
e +2,1 mld zt do fund. pienieznych (+6,1 mid zt w 2014);

* -2,9mld zt z fund. obligacji (+6,8 mid zt w 2014).

. 1,2 mld zt odptywdw netto z funduszy detalicznych TFI w 4Q
2015, gtéwnie z funduszy dtuznych i pienieznych;

. naptywy w grupie funduszy akcji i mieszanych w 4Q’15
kierowane do funduszy absolute return (+0,5 mid zt) oraz
akcji zagranicznych (+0,4 mid z});

sytuacja na rynku

naplywy netto do TFI bez sieci w Polsce
(fundusze detaliczne, mld z})
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Zrédhto: analizy online

Podsumowanie naptywoéw do TFI bez sieci:

. +1,8 mld zt naptywdw do funduszy detalicznych TFI bez
witasnej sieci sprzedazy w 2015 (+2,4 mid zt w 2014), w tym:

e +0,4 mld zt do fund. akcyjnych i +0,3 mld zt do fund. absolute
return (w 2014 odpowiednio -0,51-0,4 mid z});

* +0,4 mld zt do fund. sekurytyzacyjnych (+0,4 mld zt w 2014) i
+0,1 mld zt do fund. nieruchomosciowych;

« -1,0 mld zt z fund. obligacji (+1,3 mid zt w 2014)

. 33% udziat funduszy detalicznych TFI bez wiasnej sieci
sprzedazy w naptywach rynkowych w 2015 (23% w 2014);

. naptywy w grupie funduszy akcji i mieszanych w 4Q’'15
gtéwnie do funduszy absolute return i ochrony kapitatu.

* Dane rynkowe za 2015 podane po wylaczeniu wpfaty srodkéw wtasnych w wysokosci 1,5 mld zt do jednego z funduszy w Grupie PZU



Skarbiec TFlI
— naptywy do funduszy detalicznych
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naplywy netto naplywy do grup funduszy (z konwersjami)
dane kwartalne za okres 4Q'14 —4Q’15
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i alternatywne i niefinansowe
. odptywy z funduszy Skarbca odzwierciedleniem sytuacji
rynkowej w 4Q’15 — odptyw $rodkow z funduszy pienieznych i
dtuznych przy naptywach do funduszy alternatywnych i
absolute return;

Skarbiec TFI - udziat w sprzedazy netto*
fundusze akcji, mieszane i alternatywne (min zt)

. saldo naptywow w 4Q’15 obcigzone wycofaniem srodkow przez
klienta instytucjonalnego (aktywa niskomarzowe);

. 238 min zt naptywéw do funduszy akcji, mieszanych i
alternatywnych w 2015 — 15% udziat w naptywach do TFI
bez sieci i 4,1% udziat w naptywach do wszystkich TFI w tej
grupie funduszy*;

. wysokie zainteresowania funduszami typu absolute return (+23 4Q'14 1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'15
min z}) oraz funduszami alternatywnymi (+21 min zt) z oferty

—_ daz netto Skarbiec TFI
Skarbiec TFI w 4Q'15; sprzedaz neto skarbiec

- teoretyczna sprzedaz netto Skarbiec TFI wg udziatu w AuM
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* Dane za 1Q 2015 podane po wytgczeniu wptaty srodkéw wtasnych w wysokosci 1,5 mld zt do jednego z funduszy w Grupie PZU
Zrédto: dane Analizy Online, |ZFiA, spotka



Aktywa funduszy detalicznych -
dywersyfikacja

o= fundusze
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Skarbiec TFI — aktywa funduszy detalicznych Skarbiec TFI — aktywa funduszy detalicznych
(mld zt, na koniec kwartatu) (mld zt, na koniec kwartatu)
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akcji, mieszane mdtuzne pieniezne m fundusze inwestujgce zagranica
i alternatywne i niefinansowe m fundusze inwestujgce w Polsce

. wzrost aktywow netto w funduszach akcji, mieszanych i alternatywnych o 178 min zt (+13%) w 2015;
. spadek aktywow pod zarzadzaniem w 4Q spowodowany gtownie odptywami z funduszy pienieznych;

. wysoki udziat aktywoéw w funduszach inwestujgcych poza granicami Polski;

Zrédfo: Spotka, 1ZFiA



Petna oferta Skarbiec TFI - produkty na kazda
sytuacje makro i trend rynkowy

o= fundusze
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Zrodio: Spotka, 1ZFiA X min zt AuM na 31.12.2015 liczba funduszy liczba funduszy, na ktorych pobrano

na 31.12.2015 success fee w 2015

rozszerzenie oferty produktowej o fundusz z grupy absolute return inwestujgcy w wybrane strategie JP Morgan
oraz o fundusz alternatywny z grupy target return



SKARBIEC

pieniezne

fundusze
inwestycyjne

alternatywne

Fundusze istniejgce:

Skarbiec Kasa,
Skarbiec Depozytowy

Nowe produkty:

Skarbiec Dochodowych
Nieruchomosci 2 FIZ

Skarbiec Zdrowia FIZ

Skarbiec na 5 FIZAN

Fundusz 2. (FIZ)

absolute return

Multiasset FIZ

Skarbiec Market
Opportunities

Skarbiec Market Neutral

ARGO FIZ

Skarbiec Obligacji
Globalnych

Skarbiec Magna FIZ

Oferta produktowa

Skarbiec Spoétek
Wzrostowych

Skarbiec TOP BRANDS
Skarbiec MIS

Skarbiec Akcja

Skarbiec Globalny
Matych i Srednich Spoétek

Skarbiec Lokacyjny

Skarbiec Obligacja

Obligacyjny Nowej
Europy FIZ



»- performance funduszy

% AuM FIO ze stopg zwrotu powyzej benchmarku w danym okresie Skarbiec TFI — stopy zwrotu funduszy za ostatnie 12 m-cy

fundusze akcji, mieszane i alternatywne ) fundusze akcji, mieszane i alternatywne (3Y stopa zwrotu)
1Q (4Q15) 70% Market Neutral 10,9% (+30,7%)
1y 94% Top Brands 7,8% (n/a)
3Y 94% Matych i Srednich Spotek 4,1% (+32,8%)

fundusze pieniezne, obligacji i aktywoéw niefinansowych fundusze pieniezne, obligacji i aktywow niefinansowych

1Q (4Q'15) 82% 3/4 Kasa 1,5% (+6,4%)
1Y 100% 4/4 Depozytowy 0,8% (+7,8%)
3Y 100% 4/4 Obligacja 0,4% (+9,1%)
liczba funduszy z performance powyzej benchmarku w okresie / tgczna liczba funduszy
________ ]
Jakosé¢ i wyniki funduszy Skarbiec TFI docenione przez ekspertéw rynkowych:
. nagroda ,Ztoty Portfel” dla Skarbiec Il Filar dla najlepszego funduszu w kategorii stabilnego wzrostu w 2014
. wyréznienie dla Skarbiec Spotki Wzrostowe oraz Skarbiec Obligacja w rankingu Alfy 2014 organizowanym przez Analizy Online
. fundusze docenione przez niezalezny portal analizy online:
% % % % |l Filar, Waga Zréwnowazony, Lokacyjny, Obligacja
10

Zrédio: Spotka, Analizy Online, dane na koniec 12.2015
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Wyniki finansowe



»-. podsumowanie wynikow

Wyniki finansowe GK Skarbiec (tys. zt) 40Q 2015 30Q 2015 zmianaqg/q 4Q 2014 zmianar/r 1-4Q 2015 1-4Q 2014 zmiana r/r

przychody catkowite, w tym: 19 193 20 751 -8% 22 145 -13% 92 681 91 056 +2%
- wynagrodzenie state z tyt. zarzgdzania 17 724 19 050 -7% 18 165 -2% 74 203 71968 +3%
- wynagrodzenie zmienne z tyt. zarzgdzania 282 0 > 2714 -90% 11 807 12 494 -5%
- pozostate przychody* 1187 1701 -30% 1266 -6% 6671 6 594 +1%
koszty operacyjne 15 005 16 665 -10% 16 350 -8% 67 277 67 025 -
EBIT 4087 4123 -1% 5 406 -24% 25280 23072 +10%
zysk netto 3313 3338 -1% 4301 -23% 20 556 18 384 +12%
zysk netto znormalizowany 3624 3876 -7% 5403 -33% 21733 23 254 -7%
srodki pieniezne i ekwiwalenty (koniec okresu) 29 622 49 195 -40% 29 955 -1%

* pozostate przychody obejmujg przychody z tyt. optat manipulacyjnych (oddawane w blisko 100% dystrybutorom) oraz przychody z tyt. $wiadczonych ustug ksiegowych

4Q’15 — normalizacja wynikéw 1-4Q’15 — normalizacja wynikow
20,6 +O,6 +0,6 21,7
33 +0,1 +0,2
zysk netto dziatania program zysk netto zysk netto dziatania program zysk netto
raportowany podnoszgce motywacyjny znormalizowany raportowany podnoszace motywacyjny znormalizowany
efektywnosc efektywnos¢

12



me: [N optata stata z tyt. zarzadzania

zarzadzanie funduszami — optata stata (min zf)

19,4
18,2 18,0 194 17.7

11 1,0

0.9 . wysokos¢ optaty statej uzalezniona od wysokosci AuM w
’ grupach funduszy;

. stabilne stawki optaty statej za zarzgdzanie (%) dla obu
kategorii funduszy;

. istotne znaczenie konwersji aktywéw pomiedzy funduszami
nisko i wysokomarzowymi.

4Q'14 1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'15
mfundusze dedykowane i portfele

m fundusze detaliczne - wysokomarzowe
m fundusze detaliczne - niskomarzowe

Fundusze wysokomarzowe* _ , Fundusze niskomarzowe* _ ,
stan na koniec 4Q'15 stan na koniec 4Q’15
-6,4% 1 454 min zi 1 577 min zi
1579 1593 2127 0.8%
2061
1282 1353 1490 06 1862 1725
4Q 2014 1Q 2015 2Q 2015 3Q 2015 4Q 2015 4Q 2014 1Q 2015 2Q 2015 3Q 2015 4Q 2015
mmm Sredni AuM (min zt) == Srednia stawka brutto optaty statej** mmm Sredni AuM (min zt) =l=Srednia stawka brutto optaty statej**
* podziat funduszy na wysoko/niskomarzowe zgodnie z klasyfikacjq zamieszczong na slajdach nr 22-23 — performance funduszy detalicznych. Aktywa funduszy niskomarzowych od lutego 2015 nie obejmujg 13

aktywéw funduszu Skarbiec Rynku Nieruchomosci FIZ w likwidacji ze wzgledu na brak pobierania wynagrodzenia statego z tego funduszu.
** $rednia stawka brutto opfaty statej dla danej grupy funduszy liczona jako: przychody brutto (z kick back) z tyt. opfaty statej / $redni AuM



A success fee

Success fee nominalne - rocznie Success fee nominalne - kwartalnie
30 - 12 -
24,6 9,6
niskomarzowe - zagranica 10
20 4 ® niskomarzowe - Polska g - 0,4
mwysokomarzowe - zagranica
6 - 3,9
s 11,8 L8 m wysokomarzowe - Polska
2,3 )
10 - 0,1 0.4 pozostate* 41 27
6,0 5,2 1,9
. 0 0,0 0,3
. 40 W 42 [ o | 02 R
2014 2015 4Q 2014 1Q2015 2Q2015 3Q2015 4Q 2015

liczba funduszy z pobranym SF w kwartale (wysoko/niskomarzowe)

Pobrane success fee jako % sredniego AuM
. mozliwos¢ pobrania success fee w wiekszosci kwartatow — efekt

zdywersyfikowanej geograficznie i produktowo oferty funduszy; 1,38%
. niskie success fee pobrane w 4Q’15 efektem stabego zachowania

wiekszosci klas aktywow w drugiej potowie 2015 r.; 0,73% 0.63%
. 60% success fee pobranego w 2015 z funduszy inwestujacych poza 0,37% .

granicami Polski (67% w 2014 i 33% w 2013); —_— 016% 0,14%

. success fee pobrane w 2015 stanowito 0,38% srednich aktywow w 2013 2014 2015

funduszach detalicznych (0,43% w 2014, 0,86% w 2013).
= \vysokomarzowe = niskomarzowe

14

* pozycja pozostate obejmuje success fee pobrane z funduszy dedykowanych oraz z portfeli



»- koszty dziatalnosci Grupy

koszty dziatalnosci Grupy koszty wynagrodzen
(min zt) (min zf)
16.3 17,7 17,9 16,7
08 1,2 1,9 15,0 4,8
14 1,0 38 0.2 37
0,1
] 0,5 ﬁ ) :
4Q'14 1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'15 4Q'14 1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'15

m koszty state mkoszty zmienne ®wynagrodzenie state mwynagrodzenie zmienne (premie)
mkoszty dystrybucji (retro) m koszty dystrybucji (front-load) B program motywacyjny koszty wprowadzanych dziatan

koszty wprowadzanych dziatan

pozycja koszty zmienne obejmuje koszty: agenta transferowego, banku powiernika
oraz zmienng czg$c¢ kosztu wynagrodzenia

. skuteczne przeprowadzenie zapowiedzianych w 3Q’15 dziatan podnoszacych efektywnos¢ operacyjna Grupy:
* szacowane oszczednosci na poziomie ok 2,0-2,4 min zt w skali roku (peten efekt widoczny od 1Q’16),
+ objecie dziataniami funkcji backoffice i administracyjnych, z wytgczeniem kluczowych funkcji w organizacjach,
*  poniesione koszty realizacji dziatan na poziomie 0,7 min zt, w tym 0,2 miIn zt poniesione w 4Q’15 ;

+ dalsze obnizenie kosztéw biezacych w zw. ze sprzedaza w 1Q’16 zorganizowanej czesci Spoétki (ustugi ksiegowe);
+ spadek kosztow wynagrodzeh w 4Q’15 efektem wprowadzonych dziatan oraz odwrécenia rezerw urlopowych (wptyw 0,2 min zt);
*  koszty dystrybucji w 4Q’15 nizsze o0 2% od kosztow 4Q’14, po czesci ze wzgledu na spadek optaty statej z tyt. zarzgdzania;

+  koszty state pod kontrolg — 33% kosztéw operacyjnych ma charakter kosztéw statych. 15



»-. Podsumowanie Zarzadcze:

perspektywa kolejnych kwartatow:

oczekiwany powrdét naptywu srodkéw na rynek funduszy, w tym do funduszy wysokomarzowych;

perspektywa makro: utrzymanie niskich stop procentowych i pobudzanie konsumpcji w Polsce, zwiekszenie QE przez
EBC, soft/hard-landing w Chinach (gospodarka), USA (stopy procentowe/gospodarka) oraz zmiany na rynku surowcow;

utrzymanie obecnego trendu zachowan klientéw funduszy — poszukiwanie stop zwrotu alternatywnych wobec lokat
(poziom 3-6%);

rozszerzanie wspotpracy w ramach obecnej sieci dys}rybucji oraz pozyskiwanie nowych dystrybutoréw —
wprowadzenie funduszy otwartych do oferty ING Banku Slgskiego oraz finalizowanie projektu z innym duzym bankiem;

oferta produktowa Skarbiec:

* koncentracja na zwiekszaniu aktywow funduszy wysokomarzowych, w tym z zagranicznym spektrum inwestycyjnym,
oraz funduszy alternatywnych z obecnej oferty (Skarbiec Multiasset, Skarbiec Nieruchomosci), jak rowniez nowych;

+ wprowadzenie na rynek kolejnych funduszy w formule FIO i FIZ w ramach palety rozwigzan z grupy target return — m.in.
Skarbiec na 5 FIZAN;

* rozwijanie wspétpracy z JPM — Skarbiec Magna FIZ.

kluczowe parametry:

3,1 mld zt w aktywach funduszy detalicznych (49% aktywdéw w funduszach akcji, mieszanych i alter.);

238 min zt naptywow do funduszy akcji, mieszanych i alternatywnych w 2015 — 1,6x powyzej udziatu rynkowego
Skarbiec TFI w tej grupie aktywow;

92,7 min zt przychodéw w 2015 r., w tym 11,8 min zt z optaty zmiennej; 19,2 min w 4Q 15 przy 0,3 min zt pobranego SF;
20,5 min zt zysku netto w 2015r.; 3,3 min w 4Q"15;

29,6 min zt srodkow pienieznych i ekwiwalentow na koniec 4Q’15; 16
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SKARBIEC inwestycyjne

Tomasz Cierkowski

Investor Relations

CC Group sp z oo

tel: 22 440 1 440

e-mail:  t.cierkowski@ccgroup.com.pl

Bartosz Jozefiak

Cztonek Zarzadu

Skarbiec Holding

tel: 22 521 30 20

e-mail:  bartosz.jozefiak@skarbiec.com.pl

Kontakt IR

Zastrzezenie

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celach
informacyjnych i nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych. Opracowanie
nie stanowi reklamy, oferty ani proponowania nabycia
instrumentow finansowych. Zostaty w nim wykorzystane zrodta
informaciji, ktore SKARBIEC Holding S.A. uznaje za wiarygodne
i doktadne, jednak nie ma gwaranciji, ze sg one wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie moze
zawiera¢ stwierdzenia dotyczgce przysztosci, ktdre stanowig
ryzyko inwestycyjne lub zrodio niepewnosci i mogg istotnie
réznic sie od faktycznych rezultatow.

SKARBIEC Holding S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za efekty
decyzji, ktére =zostaty podjete na podstawie niniejszego
opracowania. Opracowania nie nalezy traktowac jako zrodta
wiedzy wystarczajgcej do podjecia decyzji inwestycyjnej.
Odpowiedzialno$¢ za sposéb  wykorzystania informacji
zawartych ~w  opracowaniu  spoczywa Wwylgcznie na
korzystajgcym z opracowania.

Opracowanie podlega ochronie wynikajgcej z ustawy o prawie
autorskim i prawach pokrewnych.

Powielanie, publikowanie lub jego rozpowszechnianie wymaga
pisemnej zgody SKARBIEC Holding S.A.
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o= fundusze

SKARBIEC inwestycyjne

Zatgczniki



dywidenda Skarbiec Holding SA
— wptyw przesunietego roku obrotowego

o= fundusze

SKARBIEC inwestycyjne

Skarbiec TFI —rok obrotowy = rok kalendarzowy

1214 03’15 06’15 09'15 12’15 03’16 06’16 09'16 12'16

raport roczny i WZ (2Q)

wyptlata dywidendy (2Q)
(dywidenda powieksza zysk

jednostkowy Skarbiec Holding SA)

—_—
v

Skarbiec Holding SA = przesuniety rok obrotowy konczacy sie z koicem czerwca

1214 0315 06’15 09'15 12’15 03’16 06’16 09'16 12'16

'] '] n
L} L} =

raport roczny i WZ (wrzesien)

!

wyptata dywidendy do akcjonariuszy
Skarbiec Holding SA (pazdziernik)

dywidenda wyptacana przez Skarbiec Holding SA obejmuje:
« 2016: zysk Skarbiec TFI (1-4Q’15) i zysk Skarbiec Holding SA (3Q’15-2Q’16)
* 2017 i kolejne — zgodnie z mechanizmem z 2016
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sonoec [ performance funduszy detalicznych 1/2

stopa zwrotu w okresie

fundusz fundusz (wg stanu na 31.12.2015)
wysokomarzowy
1Y
v Skarbiec Akcja -5,8% -8,2% -11,2%
v Skarbiec TOP Funduszy AKciji -2,2% -5,2% -3,8%
v Skarbiec Matych i Srednich Spotek 0,0% 4,1% 32,8%
v Skarbiec Spoétek Wzrostowych 4,1% 1,6% 30,0%
4 Skarbiec Globalny Matych i Srednich Spotek - - -
v Skarbiec Market Neutral 2,2% 10,9% 30,7%
ki v Skarbiec TOP Brands 7,8% 7,8% -
akey % Skarbiec Rynkéw Rozwinietych 6,4% 2,6% -
v Skarbiec Rynkéw Wschodzacych 3,8% -11,2% -
4 Skarbiec SMARTFIZ FIZ 7,0% 6,5% -
v Skarbiec Multiasset FIZ 6,5% - -
v Skarbiec Rynkéw Surowcowych -10,3% -28,5% -48,1%
JPM Emerging Markets Opportunities 4,1% -10,9% -
JPM Highbridge US Steep 5,6% -9,6% -
v Skarbiec Il Filar -0,5% -3,7% 4,9%
v Skarbiec Waga -0,4% -3,8% -1,1%
mieszane v Skarbiec TOP Funduszy Stabilnych 0,0% -1,6% 4,2%
v Skarbiec Market Opportunities 2,6% 2,3% -
v Skarbiec Magna FIZ - - -
Sezam Dochodowych Nieruchomosci FIZAN 1,4% 0,7% -
Skarbiec Dochodowych Nieruchomosci FIZAN 0,7% 1,4% -
alternatywne Skarbiec na 5 FIZAN - - -
Skarbiec Zdrowia FIZAN* 0,8% 2,7% -
v Skarbiec Football FIZAN 1,1% - -

* ze wzgledu na przyjetg forme rozliczen z klientami i wyceny jednostki dla funduszu Skarbiec Zdrowia FIZAN podane sg oszacowane stopy zwrotu w poszczegolnych okresach
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sonoec [ performance funduszy detalicznych 2/2

stopa zwrotu w okresie

fundusz fundusz (wg stanu na 31.12.2015)
wysokomarzowy
1Y
Skarbiec Obligacja 0,1% 0,4% 9,1%
Skarbiec Depozytowy 0,3% 0,7% 7,8%
Skarbiec Obligacyjny FIZ 0,7% 4,5% 15,2%
Skarbiec Portfela Dtuznego FIZ - - -
Skarbiec Obligacyjny Nowej Europy FIZ 0,6% 4,3% 19,3%
obligaciji Skarbiec Lokacyjny 0,3% -0,5% 9,1%
Skarbiec Globalny Obligacji - - -
Skarbiec Globalnych Obligacji Korporacyjnych FIZ -1,2% -3,7% -
Skarbiec Absolute Return Globalnych Obligacji FI1Z 0,4% 1,5% -
JPM Global High Yield Bond -1,9% -4,4% -
JPM Global Strategic Bond 0,2% -0,5% -
Eienigine Skarbiec Kasa 0,6% 1,5% 6,4%
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scanocc Normalizacja wynikéw

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (raportowany) 35,4 23,1 25,3 11,4
Koszty programu motywacyjnego, w tym: 1,2 3,4 0,6 0,2 0,1 0,1 0,2
program zakoriczony w 2014 1,2 3,1 - - - - -
program na lata 2015-2018 - 0,2 0,6 0,2 0,1 0,1 0,2
Koszty IPO (w tym koszty nieodliczalnego VAT) - 19 - - - - -
Koszty dziatan podnoszgcych efektywno$c - - 0,7 - - 0,5 0,2
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (znormalizowany) 36,6 28,3 26,6 11,6 5.8 48 4.4
Zysk netto (raportowany) 28,9 18,4 20,6 9,3 4.6 3,3 3,3
Koszty programu motywacyjnego 1,2 3,4 0,6 0,2 0,1 0,1 0,2
Koszty IPO (netto) - 15 - - - - -
Koszty dziatan podnoszgcych efektywno$c¢ (netto) - - 0,6 - - 0,4 0,1
Zysk netto (znormalizowany) 30,1 23,3 21,7 9,5 48 3,9 3,6

»  koszty programu motywacyjnego (koszty niepodatkowe);
* koszty IPO (koszty podatkowe w kwocie brutto): jednorazowe koszty;

* koszty wprowadzanych dziatah podnoszgcych efektywnos¢ (koszty podatkowe).
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Skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodow

o= fundusze

SKARBIEC inwestycyjne

dane w tys. zi 1Q2015 2Q2015  3Q2015  4Q 2015

(dane zbadane) | (dane niebadane) (dane niebadane)

Przychody ze sprzedazy 101 349 91 056 92 681 29 221 23 516 20 751 19 193
Amortyzacja (510) (573) (617) (154) (148) (156) (159)
Koszty dystrybuciji (32 445) (34 273) (36 397) (8 924) (10 290) (9 052) (8 131)
Koszty $wiadczen pracowniczych (19 516) (17 432) (14 896) (4 821) (3748) (3861) (2 466)
Pozostate koszty dziatalno$ci operacyjnej (13 296) (14 747) (15 367) (3797) (3725) (3 596) (4 249)

Koszty operacyjne (65 767) (67 025) (67 277) (17 696) (17 911) (16 665) (15 005)

Zysk brutto ze sprzedazy 35582 24 031 25 404 11 525 5 605 4 086 4188
Pozostate przychody operacyjne 396 619 182 2 15 37 128
Pozostate koszty operacyjne (531) (1578) (306) (101) 24 0 (229)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 35447 23072 25 280 11 426 5644 4123 4087
Przychody finansowe 792 692 472 131 74 138 129
Koszty finansowe (98) (192) (109) (20) 40 (94) (45)

Zysk brutto 36 141 23 572 25 643 11 547 5758 4167 4171
Podatek dochodowy (7 218) (5188) (5087) (2 266) (1134) (829) (858)

Zysk netto 28 923 18 384 20 556 9281 4624 3338 3313

Inne catkowite dochody netto 85 2 136 101 (24) (42) 101
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 85 2 136 101 (24) (42) 101

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK 29 008 18 386 20 692 9382 4 600 3296 3414
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
flnansowej

fundusze

SKARBIEC inwestycyjne

2013-12-31 2014-12-31 2015-03-31 2015-06-30 2015-09-30 2015-12-31
dane w tys. zt
(dane zbadane) (dane zbadane)
AKTYWA 104 882 95 750 106 681 109 625 112 739 91931
Aktywa trwate 55 817 58 233 58 404 59 226 59 291 58 860
Rzeczowe aktywa trwate 1351 1857 1689 1784 1691 1469
Wartosci niematerialne 51 969 51 983 51 963 51 953 51 932 52 029
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1720 3768 3892 4 862 4812 4935
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 625 861 627 856 427
Aktywa obrotowe 49 005 37517 44 227 47 349 50 398 26 961
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 645 11 330 18 094 10 280 9 065 8 384
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 23 0 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 12 747 4766 5 346 5357 5087 3015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 590 21421 20 787 31712 36 246 15 562
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 60 0 4 050 3050 3050 6 110
KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA 104 882 95 750 106 681 109 625 112 739 91 931
Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 93 406 83 346 92 921 97 658 101 062 83 381
Kapitat podstawowy 5165 5457 5457 5457 5457 5457
Pozostate kapitaty 59 194 63 235 63 427 63 563 61 830 62 005
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 155 156 257 233 191 292
Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) 28 892 14 498 23780 28 405 33584 15 627
Udzialy niekontrolujace 400 0 0 0 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe 518 600 542 619 992 596
rezerwy 113 154 154 156 590 176
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 405 446 388 463 402 420
Zobowiazania krotkoterminowe 10 558 11 804 13 218 11 348 10 685 7 954
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 6 106 7 755 5 805 6 756 5677 4916
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 49 467 2113 684 416 79
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 184 247 246 279 260 273
Rozliczenia miedzyokresowe 4219 3335 5 054 3629 4332 2 686
Zobowiazania razem 11 076 12 404 13 760 11 967 11 677 8 550
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o= fundusze

SKARBIEC inwestycyjne

dane w tys. zt

Skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywow pienieznych

2013

2014

2015

1Q 2015

2Q 2015

3Q 2015

4Q 2015

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto

Korekty:

Koszty programu motywacyjnego

Inne korekty

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych

Nabycie pozostatych aktywéw finansowych

Inne

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu emisji akgji

Emisja akcji nabytych przez akcjonariuszy niekontrolujgcych
Wykup akcji od akcjonariuszy niekontrolujgcych

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Sptata kredytu i odsetek

Sptata zobowigzan z tyt. leasingu finansowego

Inne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkow pienigznych
i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

(dane zbadane) (dane niebadane) (dane niebadane)

36 141

(4 639)
1190
2282

(8 111)

31502

657
(10 603)
4078

(5 868)

0

400

0

(6 687)

0
(266)
0

(6 553)

19 081

7509
26 590

23574

(1821)
3360
(585)

(4 596)

21753

21 255
(15 083)
(560)
5612

292

0
(13 464)
(19 034)

0
(327)

0

(32 533)

(5 169)

26 590
21421

25 643

(4 626)
627

55

(5 308)
21018

5750
(7 991)
(2 857)
(5 098)

0
0
0
(21 283)

(364)
(132)
(21 779)

(5 859)

21421
15 562

11 546

(7 553)
193

(6 868)
(878)
3995

0
(4 591)

31
(4 560)

o O O O o

(69)

(69)

(634)

21421
20 787

5758

5 289
137

7 476
(2 324)
11 047

(12
(12)

o O O O o

(110)

(110)

10 925

20 787
31712

4167

223
122
1418
(1317)
4390

639
(400)
(7
232

o O O O o

(88)

(88)

4534

31712
36 246

4171

(2 585)
175
(1971)
(789)
1586

5111
(3 000)
(2 869)

(758)

0
0
0
(21 283)

0

(97)
(132)
(21 512)

(20 684)

36 246
15 562
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